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NINIEJSZY DOKUMENT REJESTRACYJNY ZOSTAt SPORZADZONY W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA ORAZ Z DOPUSZCZENIEM | WPROWADZENIEM DO
OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM PROWADZONYM PRZEZ GPW NA RYNKU CATALYST OBLIGACJI NA OKAZICIELA O tACZNEJ WARTOSCI
NOMINALNEJ NIE WYZSZEJ NIZ 500.000.000 ZtOTYCH (,,OBLIGACJE”).

NINIEJSZY DOKUMENT REJESTRACYINY ZOSTAt SPORZADZONY W ZWIAZKU Z OFERTAMI PUBLICZNYMI NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ,
W RAMACH VII PUBLICZNEGO PROGRAMU EMISJI OBLIGAC)I, OBLIGACJI NA OKAZICIELA O tACZNEJ WARTOSCI NOMINALNEJ NIE WYZSZEJ NIZ
500.000.000 ZtOTYCH. W RAMACH VII PUBLICZNEGO PROGRAMU EMISJI OBLIGAC)I PRAGMAGO S.A. MOZE WYEMITOWAC OBLIGACJE
NIEZABEZPIECZONE ORAZ ZABEZPIECZONE O tACZNEJ WARTOSCI NOMINALNEJ NIE WYZSZE) NIZ 500.000.000 ZtOTYCH. OBLIGACJE BEDA
OFEROWANE W RAMACH OFERT PUBLICZNYCH W ROZUMIENIU ROZPORZADZENIA 2017/1129, ZGODNIE Z ART. 33 PKT 1 USTAWY O OBLIGACJACH.
OBLIGACJE BEDA EMITOWANE W SERIACH W RAMACH POWTARZAJACYCH SIE EMISJI ORAZ OFEROWANE NA WARUNKACH | ZGODNIE Z ZASADAMI
OPISANYMI W DOKUMENTACH OFERTOWYCH ORAZ OSTATECZNYCH WARUNKACH EMISJI. OSTATECZNE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI DANEJ SERII
OBLIGACJI ZAWIERAC BEDA SZCZEGOtOWE INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY EMITOWANYCH OBLIGAC)I | WARUNKOW OFERTY ORAZ TERMINOW
OTWARCIA | ZAMKNIECIA SUBSKRYPCJI DANEJ SERII OBLIGAC]I. OSTATECZNE WARUNKI EMISJI ZOSTANA OPUBLIKOWANE NA STRONIE
INTERNETOWEJ EMITENTA WWW.PRAGMAGO.PL ORAZ DODATKOWO W CELACH INFORMACYJNYCH NA STRONIE INTERNETOWEJ DOMU
MAKLERSKIEGO BDM S.A. WWW.BDM.PL.

NINIEJSZY DOKUMENT REJESTRACYJNY WRAZ Z DOKUMENTEM OFERTOWYM PO ICH ZATWIERDZENIU PRZEZ KNF STANOWIC BEDA ZtOZONY Z
ZESTAWU DOKUMENTOW PROSPEKT PODSTAWOWY, W ROZUMIENIU PRZEPISOW ROZPORZADZENIA 2017/1129 ORAZ ROZPORZADZENIA 2019/980.
DOKUMENT OFERTOWY PODLEGA OSOBNEMU ZATWIERDZENIU. DOKUMENT REJESTRACYJNY ZOSTAt PRZYGOTOWANY W OPARCIU O ZAtACZNIK NR
7 ROZPORZADZENIA 2019/980.

OFERTA PUBLICZNA OBLIGACJI NIE JEST KIEROWANA DO:

- JAKICHKOLWIEK OBYWATELI ROSYJSKICH LUB OSOB FIZYCZNYCH ZAMIESZKALYCH W ROSJI, LUB JAKICHKOLWIEK OSOB PRAWNYCH,
PODMIOTOW LUB ORGANOW Z SIEDZIBA W ROSJI, PRZY CZYM OGRANICZENIE NIE MA ZASTOSOWANIA DO OBYWATELI PANSTWA
CZtONKOWSKIEGO, PANSTWA BEDACEGO CZtONKIEM EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO LUB SZWAJCARII ANI DO 0OSOB
FIZYCZNYCH POSIADAJACYCH ZEZWOLENIE NA POBYT CZASOWY LUB STALY W PANSTWIE CZLtONKOWSKIM, W PANSTWIE BEDACYM
CZtONKIEM EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO LUB W SZWAICARII,

- JAKICHKOLWIEK OBYWATELI BIALORUSKICH LUB OSOB FIZYCZNYCH ZAMIESZKALYCH NA BIALORUSI, LUB DOWOLNYCH OSOB PRAWNYCH,
PODMIOTOW LUB ORGANOW Z SIEDZIBA NA BIALORUSI, PRZY CZYM OGRANICZENIE NIE MA ZASTOSOWANIA DO OBYWATELI PANSTWA
CZtONKOWSKIEGO LUB OSOB FIZYCZNYCH POSIADAJACYCH ZEZWOLENIE NA POBYT CZASOWY LUB STALY W PANSTWIE CZEONKOWSKIM.

KOMISIA NADZORU FINANSOWEGO ZATWIERDZA DOKUMENT REJESTRACYINY WYACZNIE JAKO SPEXNIAJACY STANDARDY KOMPLETNOSCI,
ZROZUMIALOSCI | SPOINOSCI NALOZONE ROZPORZADZENIEM PROSPEKTOWYM. ZATWIERDZENIE DOKUMENTU REJESTRACYINEGO NIE POWINNO BYC
UZNAWANE ZA ZATWIERDZENIE EMITENTA ANI JAKOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE SA PRZEDMIOTEM DOKUMENTU REJESTRACYINEGO.
INWESTORZY POWINNI DOKONAC WEASNEJ OCENY ADEKWATNOSCI INWESTOWANIA W PAPIERY WARTOSCIOWE OFEROWANE NA PODSTAWIE
DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO. KOMISJA ZATWIERDZAJAC DOKUMENT REJESTRACYINY, STOSOWNIE DO ART. 2 LIT. R) ROZPORZADZENIA 2017/1129,
WERYFIKUJE, CZY ZAWARTE W NIM INFORMACIE O EMITENCIE ORAZ PAPIERACH WARTOSCIOWYCH, BEDACYCH PRZEDMIOTEM OFERTY PUBLICZNEJ
LUB UBIEGANIA SIE O DOPUSZCZENIE DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM SA KOMPLETNE, ZROZUMIALE | SPOINE, LECZ NIE WERYFIKUJE
SCISLOSCI TYCH INFORMACII. ZATWIERDZAJAC DOKUMENT REJESTRACYINY, KOMISJA NIE WERYFIKUJE ANI NIE ZATWIERDZA MODELU BIZNESOWEGO
EMITENTA, METOD PROWADZENIA DZIAtALNOSCI GOSPODARCZEJ ORAZ SPOSOBU JEJ FINANSOWANIA. W POSTEPOWANIU W SPRAWIE
ZATWIERDZENIA DOKUMENTU REJESTRACYINEGO OCENIE NIE PODLEGA PRAWDZIWOSC ZAWARTYCH W DOKUMENCIE REJESTRACYINYM INFORMACII
ANI POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z PROWADZONA PRZEZ EMITENTA DZIALALNOSCIA, ORAZ RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z NABYCIEM
TYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

INWESTOWANIE W OBLIGACJE OFEROWANE W RAMACH VI PUBLICZNEGO PROGRAMU EMISJI OBLIGACII tACZY SIE Z RYZYKIEM WEASCIWYM DLA
INSTRUMENTOW RYNKU KAPITALOWEGO O CHARAKTERZE NIEUDZIALOWYM ORAZ RYZYKIEM ZWIAZANYM Z DZIALALNOSCIA GRUPY EMITENTA,
A TAKZE Z OTOCZENIEM, W KTORYM PROWADZI ONA DZIALALNOSCE. W SZCZEGOLNOSCI ZWRACA SIE UWAGE INWESTOROW, I1Z OBLIGACJE NIE SA
DEPOZYTAMI (LOKATAMI) BANKOWYMI | NIE SA OBJETE SYSTEMEM GWARANTOWANIA DEPOZYTOW JAK ROWNIEZ, IZ W PRZYPADKU
NIEWYPLACALNOSCI EMITENTA SPOWODOWANEJ POGORSZENIEM SIE ICH SYTUAC)I FINANSOWEJ, W TYM UTRATA PLYNNOSCI PRZEZ EMITENTA
LUB ZMIENIAJACA SIE SYTUACJA NA RYNKU KAPITALOWYM, CZESC LUB CALOSC ZAINWESTOWANEGO KAPITALU MOZE ZOSTAC UTRACONA JAK
ROWNIEZ INWESTORZY MOGA NIE OTRZYMAC ODSETEK PRZEWIDZIANYCH W OSTATECZNYCH WARUNKACH EMISJI. ZWRACA SIE ROWNIEZ
UWAGE INWESTOROW, 1Z WYCOFANIE SIE Z INWESTYCJI PRZED UPLYWEM OKRESU, NA JAKI OBLIGACJE BEDA WYEMITOWANE (TJ. PRZED DATA
WYKUPU OBLIGACJI) MOZE BYC UTRUDNIONE LUB NIEMOZLIWE ZE WZGLEDU NA RYZYKO OGRANICZENIA PtYNNOSCI LUB RYZYKO BRAKU
PLYNNOSCI OBLIGACII, (CZYLI MOZLIWOSCI ODSPRZEDAZY OBLIGACII), A CENA ZA ZBYWANE OBLIGACJE MOZE ODBIEGAC OD ICH WARTOSCI
NOMINALNEJ LUB CENY NABYCIA.

DODATKOWO ZWRACA SIE UWAGE INWESTOROW NA POTRZEBE DYWERSYFIKACII INWESTYC)I (PODZIAtU POSIADANYCH SRODKOW NA
POSZCZEGOLNE RODZAJE INWESTYCJI | EMITENTOW) ORAZ WSKAZUJE SIE, ZE INWESTYCJA WSZYSTKICH POSIADANYCH SRODKOW W OBLIGACIE
ZWIEKSZA RYZYKO INWESTORA. POSZCZEGOLNE RYZYKA ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W OBLIGACIE ZOSTALY PRZEDSTAWIONE W CZESCI
CZYNNIKI RYZYKA.

ul. Stojatowskiego 27,
FIRMA INWESTYCYJNA: bd@ 43-300 Bielsko-Biata
Dom Maklerski BDM S.A.

ul. Kotowa 8,

DORADCA PRAWNY: CK LEGAL 30-134 Krakéw



Dokument Rejestracyjny

NINIEJSZY DOKUMENT REJESTRACYJNY ZOSTAt ZATWIERDZONY PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO W DNIU 2 PAZDZIERNIKA 2026 R.
PROSPEKT PODSTAWOWY SKtADAJACY SIE Z ZESTAWU DOKUMENTOW ZACHOWUJE WAZNOSC PRZEZ OKRES 12 MIESIECY OD DNIA
ZATWIERDZENIA PRZEZ KNF, POD WARUNKIEM ZE ZOSTAt UZUPEENIONY STOSOWNYMI SUPLEMENTAMI WYMAGANYMI ART. 23
ROZPORZADZENIA PROSPEKTOWEGO. OKRES WAZNOSCI PROSPEKTU PODSTAWOWEGO ZtOZONEGO Z ZESTAWU DOKUMENTOW ROZPOCZYNA
SIE Z DNIEM ZATWIERDZENIA PRZEZ KNF DOKUMENTU OFERTOWEGO.

NINIEJSZY DOKUMENT REJESTRACYINY ZOSTAL SPORZADZONY ZGODNIE Z NAJLEPSZA WIEDZA | PRZY DOtOZENIU NALEZYTEJ STARANNOSCI, A
ZAWARTE W NIM INFORMACJE SA ZGODNE ZE STANEM NA DZIEN JEGO ZATWIERDZENIA. MOZLIWE JEST, ZE OD CHWILI UDOSTEPNIENIA DOKUMENTU
REJESTRACYJNEGO DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI ZAJDA ZMIANY DOTYCZACE SYTUACII EMITENTA. W TAKIEJ SYTUACJI INFORMACJE O WSZELKICH
ZDARZENIACH LUB OKOLICZNOSCIACH, KTORE MOGLYBY W SPOSOB ZNACZACY WPLYNAC NA OCENE OBLIGACII, ZOSTANA PODANE DO PUBLICZNE)
WIADOMOSCI W FORMIE SUPLEMENTU LUB SUPLEMENTOW. OBOWIAZEK UZUPEENIENIA DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO W PRZYPADKU NOWYCH
ZNACZACYCH CZYNNIKOW, ISTOTNYCH BtEDOW LUB ISTOTNYCH NIEDOKtADNOSCI NIE MA ZASTOSOWANIA GDY DOKUMENT REJESTRACYJNY STRACI
WAZNOSC.

DOKUMENT REJESTRACYJNY NIE BYt PRZEDMIOTEM REJESTRACJI, ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACJI W JAKIMKOLWIEK PANSTWIE POZA GRANICAMI
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIE.
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SEKCIA |

1. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczqcych Obligacji Zabezpieczonych Ilub Obligacji
Niezabezpieczonych Emitenta, kazdy inwestor powinien szczegdtowo zapoznac sie z wszystkimi informacjami
zawartymi w Dokumencie Rejestracyjnym, tqcznie z Dokumentami Ofertowymi oraz dokumentami wigczonymi
przez odniesienie oraz z przedstawionymi ponizej czynnikami ryzyka.

Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich okolicznosci, ktore mogq doprowadzi¢ do tego, ze Emitent nie
wykona swoich zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, ani wskazanie okolicznosci, ktérych wystgpienie jest
najbardziej prawdopodobne. Nie mozna wykluczyc, Zze moggq istniec jeszcze dodatkowe ryzyka, ktdre nie zostaty
zidentyfikowane.

Zgodnie z regulacjami Rozporzgdzenia 2017/1129, ryzyka przedstawione w Prospekcie Podstawowym majq
ograniczac sie do ryzyk, ktére sq wtasciwe dla danego emitenta lub dla danych papieréw wartosciowych, Emitent
opisat ponizej ryzyka specyficzne dla dziatalnosci Spotki i jego Grupy oraz Obligacji Zabezpieczonych lub Obligacji
Niezabezpieczonych. Emitent nie uwzglednit w Prospekcie Podstawowym ryzyk, na ktére moze byc¢ narazony
kazdy podmiot prowadzqcy dziatalnos¢ gospodarczq, a ktére potencjalnie mogqg zmaterializowac sie rowniez u
Emitenta. Tego rodzaju potencjalne ryzyka Emitent wskazuje w Sprawozdaniu Zarzqdu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej PragmaGO za 2025 rok oraz w Sprawozdaniu Zarzqdu z dziatalnosci Grupy PragmaGO za | pétrocze
2026 roku. Emitent rekomenduje przed podejmowaniem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych kompleksowe
zapoznawanie sie z publikowanymi raportami biezqcymi i okresowymi Emitenta.

Materializacja chocby jednego z przedstawionych ryzyk moze wptyng¢ negatywnie na dziatalnos¢ prowadzong
przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowq oraz ich wyniki finansowe, a w efekcie na zdolnos¢ Emitenta do
wypetniania swoich zobowiqgzan wynikajgcych z Obligacji, w tym w szczegdlnosci na zdolnos¢ do dokonywania
ptatnosci z Obligacji lub ich terminowy wykup. Materializacja chocby jednego z przedstawionych ryzyk moze takze
negatywnie wpfyngé na rynkowqg wartos¢ Ilub rentownos¢ Obligacji Zabezpieczonych Ilub Obligagji
Niezabezpieczonych.

W opinii Emitenta wskazane ponizej czynniki ryzyka majq istotne znaczenie dla podjecia decyzji inwestycyjnej
dotyczqcej Obligacji Zabezpieczonych Ilub Obligacji Niezabezpieczonych Emitenta. Emitent dokonat oceny
czynnikéow ryzyka w oparciu o potencjalng skale ich negatywnego wptywu na Emitenta, jak i
prawdopodobieristwo ich wystgpienia. Do oceny zastosowano skale trzystopniowq ,,wysokie”, ,,srednie”, , niskie”.
Emitent starat sie zaprezentowac opisane w Dokumencie Rejestracyjnym ryzyka w zaleznosci od stopnia ich
istotnosci (od najwiekszego do najmniejszego), rozumianej jako tgczna ocena potencjalnego negatywnego
wptywu danego czynnika ryzyka na Emitenta (w tym na sytuacje finansowq Emitenta i jego zdolnos¢ do
wypetniania zobowiqzan finansowych z Obligacji) oraz prawdopodobieristwo jego ziszczenia sie. Niemniej jednak
nalezy bra¢ pod uwage mozliwosé, ze ryzyka zaliczone do mniej istotnych, w pewnych warunkach okazq sie
bardziej istotne i w razie ziszczenia skutkowac bedq znaczgcym negatywnym wptywem na sytuacje finansowq
Emitenta, a tym samym na zdolnos¢ do wypetniania zobowiqzan finansowych z Obligacji Zabezpieczonych lub
Obligacji Niezabezpieczonych.

Emitent starat sie wskazac wszystkie istotne znane mu ryzyka wtasciwe dla prowadzonej przez niego i jego Grupe
Kapitatowq dziatalnosci, jednak nie mozna wykluczyc, ze ryzyka, ktore zostaty ocenione przez niego jako nieistotne
lub nie sqg mu obecnie znane mogq stac sie istotne w przysztosci i mogq miec istotny negatywny wptyw na
dziatalnos¢ lub sytuacje finansowq Emitenta, w tym na zdolnos¢ do wypetniania zobowiqzan finansowych z
Obligacji Zabezpieczonych lub Obligacji Niezabezpieczonych.

Emitent, ani Zadna ze spotek z grupy kapitatowej Emitenta nie prowadzi dziatalnosci na obszarze Ukrainy, ani tez
na terenie parnstw objetych sankcjami przez Unie Europejskg, tj. Rosji i Biatorusi, ani nie jest powigzana
kapitatowo czy osobowo z podmiotami i obywatelami Rosji lub Biatforusi. Na dzieri zatwierdzenie Prospektu,
Emitent nie zidentyfikowat wsréd posiadanych przez siebie aktywow wierzytelnosci od podmiotow ukrairiskich,
rosyjskich lub biaforuskich. Biorqgc powyzsze pod uwage, Emitent nie identyfikuje potencjalnych skutkéw zbrojnej
napasci Rosji na Ukraing jako czynnika ryzyka bezposrednio go dotyczqgcego.

Emitent ma natomiast Swiadomos¢ potencjalnego, negatywnego wplywu skutkow napasci Rosji na Ukraine na
sytuacje gospodarczq Polski oraz innych krajow regionu. Skutkiem przedmiotowego konfliktu moze byc¢
spowolnienie wzrostu gospodarczego Polski, zwiekszenie zadtuzenia kraju, wzrost kosztu pienigdza oraz
ostabienie polskiej waluty. Wszystkie powyzsze czynniki mogq mie¢ negatywny wpfyw na ocene zdolnosci
kredytowej podmiotdéw krajowych, w tym podmiotow finansowanych przez Emitenta, co w sposéb posredni moze
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oddziatywac na sytuacje finansowq i operacyjnqg Emitenta. Na Dzien Dokumentu Rejestracyjnego, Emitent nie
zidentyfikowat wptywu ww. konfliktu na jego sytuacje operacyjnq lub finansowq.

1.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIAtALNOSCIA OPERACYJNA EMITENTA | Z OTOCZENIEM, W JAKIM
GRUPA EMITENTA PROWADZI DZIALALNOSC

1.1.1. RYZYKO KREDYTOWE ZWIAZANE Z PODSTAWOWA DZIALALNOSCIA EMITENTA

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacji, kiedy klient lub druga strona
instrumentu finansowego nie spetni obowigzkdw wynikajgcych z umowy. Ryzyko kredytowe, na ktére narazona
jest PragmaGO zwigzane jest przede wszystkim z udzielanym przez nig finansowaniem w postaci faktoringu oraz
w postaci pozyczek dla podmiotéw prowadzgcych dziatalnos¢ gospodarczg, a takze w mniejszym stopniu z
naleznosciami z tytutu dostaw i ustug.

Zarowno w przypadku ustug faktoringowych, jak i pozyczek, Spotka stosuje szereg rozwigzan i narzedzi, ktore
majg na celu minimalizowanie ryzyka kredytowego zwigzanego z udzielanym finansowaniem. W przypadku
faktoringu naleznosciowego 98,6% catkowitego pracujacego portfela faktoringowego na koniec | pdétrocza 2026
roku stanowit faktoring z regresem (99,1% na koniec 2025 roku i 98,2% na koniec 2024 roku), ktéry umozliwia
Emitentowi (w przypadku braku sptaty zobowigzania przez dtuznika faktoringowego) dochodzenia roszczer od
faktoranta. Dodatkowo, 56,12% portfela faktoringowego na koniec | pétrocza 2026 roku byto ubezpieczone
(53,9% na koniec 2025 roku i 58,2% na koniec 2024 roku). Ponadto Spotka stosuje zabezpieczenia w postaci
hipoteki. Powyisze rozwigzania zapewniajg Emitentowi dwa niezalezne zZrédfa sptaty wierzytelnosci
faktoringowych w przypadku braku sptaty dtugu przez finansowany podmiot. Pozyczki sg instrumentem
finansowym o wiekszym niz faktoring ryzyku kredytowym, sg udzielane na okresy dtuzsze niz faktoring i wiekszos¢
z nich nie jest zabezpieczona rzeczowo, jednak dzieki gtebokiej integracji Emitenta z partnerami, ktérzy oferuja
pozyczki Emitenta w swoich ekosystemach, Spétka pozyskuje unikatowe dane o potencjalnych klientach dzieki
czemu moze aktywnie zarzadzac¢ przedmiotowym ryzykiem. Emitent otrzymuje dostep m.in. do dwuletniej (na
biezgco aktualizowanej) historii finansowej potencjalnego klienta, dzieki czemu moze dobra¢ odpowiedni poziom
limitu zadtuzenia. Sptaty pozyczki mogg nastepowaé automatycznie z obrotéw danego klienta, bez jego
ingerencji.

Elementem ryzyka kredytowego jest ryzyko koncentracji. Na 30.06.2026 r. udziat 10 najwiekszych klientow w
portfelu netto wynosit 9,2% wobec 9,3% na 31.12.2025 r. i 12,9% na 31.12.2024 r. Udziat 10 najwiekszych
dtuznikéw w portfelu netto na 30.06.2026 r. wynosit 10,9% wobec 10,0% na 31.12.2025r.i12,6% na 31.12.2024
r. Emitent zarzadza ryzykiem koncentracji poprzez odpowiednio duze rozproszenie klientéw i dtuznikéw, jak
rowniez poprzez stosowanie zabezpieczen rzeczowych swoich wierzytelnosci.

W ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Emitent tworzy odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych krétko i
dtugoterminowych aktywoéw finansowych, w tym odpisy indywidualne, co do ktérych stwierdzono utrate
wartosci oraz odpisy statystyczne (na straty oczekiwane) zawigzywane na naleznosci, co do ktérych nie
stwierdzono jeszcze utraty wartosci. W | pétroczu 2026 roku warto$¢ utworzonych z tego tytutu odpiséw wyniosta
40,7 min PLN, wobec 64,5 min PLN w 2025 roku i 37,1 min PLN w 2024 roku. Wartos¢ odpiséw utworzonych w
danym okresie w relacji do kwot wydatkow na aktywa finansowe (wydatki na aktywa finansowe, tj. udzielone
klientom finansowanie) ksztattowata sie na poziomie 2,5% w | pétroczu 2026 roku wobec 2,1% w 2025 roku i
1,5% w 2024 roku. Wartos$¢ utworzonych odpiséw w relacji do przyrostu portfela brutto w | pétroczu 2026 roku
wyniosta 75,4%, wobec 30,4% w 2025 roku i 24,2% 2024 roku (w | pdtroczu 2026 roku wartosé portfela brutto
wzrosta 0 54,0 min PLN, w 2025 roku 0 212,6 min PLN, a w 2024 roku o0 153,3 min PLN). Jednoczes$nie w | p6troczu
2026 roku rozwigzano odpisy na kwote 21,6 min PLN, wobec 22,8 min PLN w 2025 roku i 18,1 min PLN 2024 roku.
Emitent w ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym portfela aktywéw wprowadzit sprzedaz do niepowigzanych
podmiotéw pakietéw niepracujgcych wierzytelnosci, w zwigzku z czym w | poétroczu 2026 roku wyksiegowano
odpisy na kwote 5,7 min PLN, w 2025 roku 8,9 min PLN, a w 2024 roku 27,7 min PLN. W rezultacie powyzszych
operacji saldo odpisow w | poétroczu 2026 roku wzrosto o 13,3 min PLN, w 2025 roku o 32,6 min PLN, wobec
spadku o 8,8 min PLN w 2024 (najwiekszy wptyw sprzedazy niepracujgcego portfela). Wynik odpiséw (ujemny, tj.
stanowigcy koszt) z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych w | pétroczu 2026 roku wynidst 19,1 min PLN,
wobec 41,7 min PLN w 2025 roku i 19,0 mIn PLN w 2024 roku, co stanowito odpowiednio 19,7%, 23,3% i 16,8%
przychoddw ze sprzedazy z tytutu faktoringu i pozyczek. Wyniki w 2025 roku zostaty obcigzone podwyzszonymi
kosztami ryzyka na rynku rumunskim, wynikajgcymi gtéwnie z opdznien ze strony jednostek panstwowych w
ptatnosciach za naleznosci z tytutu wykonanych kontraktéw infrastrukturalnych, ktére finansowata spdtka
Telecredit. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow Telecredit w 2025 roku wyniosty 13,2 min PLN, co stanowito
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31,6% wszystkich odpisdéw dokonanych w 2025 roku i zostaty odniesione na wynik skonsolidowany 2025 roku w
catosci. W | pétroczu 2026 dokonano dalszych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow Telecredit na kwote
755 tys. PLN, co stanowito 1,9% utworzonych odpisow, ktére w catosci zostaty odniesione na wynik
skonsolidowany.

W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta poziom przedmiotowego ryzyka nie byt na tyle istotny, aby w jakikolwiek
sposob zagrozi¢ sytuacji operacyjnej lub finansowej Emitenta.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka. Prawdopodobienstwo materializacji powyzszego
ryzyka Emitent ocenia jako $rednie.

1.1.2. RYZYKO ZWIAZANE ZE WZROSTEM ZADtUZENIA EMITENTA, A W KONSEKWENCJI POGORSZENIA LUB
UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWEJ | OGRANICZENIA DOSTEPNOSCI ZEWNETRZNEGO FINANSOWANIA

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, wraz ze wzrostem skali dziatalnosci, Emitent
odnotowat rosnacy poziom zadtuzenia. Na dzierh Dokumentu Rejestracyjnego Emitent posiada petng zdolnos¢ do
regulowania swoich zobowigzan, nie mozna jednak wykluczy¢ potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w
przysztosci.

Oprdcz srodkow wiasnych, dziatalnos¢ Emitenta finansowana jest w istotnej czesci kapitatem dtuznym w postaci
obligacji, kredytow bankowych i pozyczek oraz leasingu. Na 30.06.2026 r. 76,6% aktywow Emitenta byto
finansowanych zobowigzaniami, a 23,4% kapitatem wtasnym (na koniec 2025 roku byto to odpowiednio 77,4% i
22,6%, a na koniec 2024 roku 74,4% i 25,6%). Dtug odsetkowy netto na dzien 30.06.2026 r. wynidst 577,3 min
PLN wobec 541,6 min PLN na 31.12.2025 r. i 386,8 min PLN na 31.12.2024 r. Dtug odsetkowy netto w relacji do
kapitatéw wtasnych na koniec | pétrocza 2026 roku wynidst 306,6%, wobec 309,2% na koniec 2025 roku i 269,4%
na koniec 2024 roku. Wzrost wskaznika w 2025 roku wynikat przede wszystkim ze zwigkszenia zadtuzenia
kredytowego, obejmujacego rowniez zadtuzenie finansowe przejetych spétek Monevia i Telecredit, jednak 93,8%
skonsolidowanych zobowigzan finansowych Grupy na 30.06.2026 r. stanowito saldo zadtuzenia z tytutu obligacji,
kredytéw i pozyczek oraz leasingu zaciggnietego przez Emitenta (dane jednostkowe, obejmujace rowniez
finansowanie udzielone podmiotom zaleznym), ktére wyniosto 554,1 min PLN. Saldo z tytutu zaciggnietych
kredytow i pozyczek (w ujeciu skonsolidowanym) wzrosto z 76,7 min PLN na koniec 2024 roku do 257,2 min PLN
na 30.06.2026 r. (+235,5%). Saldo zobowiazan z tytutu wyemitowanych obligacji (w ujeciu skonsolidowanym)
réwniez wzrosto z 316,5 min PLN na koniec 2024 roku do 329,7 min PLN na 30.06.2026 r. (+4,2%), w tym w wyniku
emisji obligacji w ramach V i VI Publicznego Programu Emisji Obligacji (tgczna warto$¢ nominalna obligacji
wyemitowanych w ramach tych Programoéw od 01.01.2025 r. do 30.06.2026 r. wyniosta 130,0 min PLN, a tgczna
wartos¢ nominalna obligacji wykupionych w tym czasie przez Emitenta, a wyemitowanych przed okresem
obowigzywania tych Programoéw, wyniosta 116,0 min PLN).

Warunki emisji Obligacji, ktore mogg zosta¢c wyemitowane w ramach VII Programu Emisji Obligacji, zawieraja,
podobnie jak w przypadku emitowanych w ramach V i VI Programu Emisji Obligacji, klauzule dajaca
obligatariuszom prawo do zgdania wcze$niejszego wykupu Obligacji przez Emitenta w przypadku gdy wskaznik
dtugu odsetkowego netto do kapitatéw wtasnych Emitenta przekroczy poziom 425%. Wskaznik ten dla obligacji
wyemitowanych przed 18.09.2024 r., czyli przed realizacjag V i VI Programu i nie wykupionych na Dzien
Dokumentu Rejestracyjnego obligacji Emitenta wynosi 400%. Tym samym, limit wskaZnika na poziomie 425%
bedzie miat zastosowanie dopiero po wykupie wszystkich wyemitowanych obligacji Spétki, dla ktérych ustalono
go na poziomie 400% (02.09.2027 r. przypada termin wykupu obligacji serii C6, tj. obligacji o najdtuzszym na Dzien
Dokumentu Rejestracyjnego terminie zapadalnosci wyemitowanych z limitem 400%). W opinii Emitenta,
specyfika jego dziatalnosci, a w szczegdlnosci wysoka rotacja, a co za tym idzie ptynnos¢ posiadanego portfela
pracujgcych wierzytelnosci, pozwala mu uzna¢ wartos¢ ww. wskaznika w granicach do 425% za adekwatng dla
Spotki. Emitent nie podejmie decyzji zwiekszajgcej zadtuzenie Spétki do poziomu dajgcego obligatariuszom
prawo zadania natychmiastowego wykupu posiadanych przez nich obligacji. Sytuacja, ktéra do pewnego stopnia
pozostaje poza kontrolg Emitenta, to wystgpienie straty netto, zmniejszajgcej kapitaty wtasne, a w konsekwencji
pogorszenie relacji dtugu odsetkowego netto do wartosci kapitatéw wtasnych. Majac jednak rozwiniete systemy
controllingowe, Emitent na biezgco Sledzi wyniki z prowadzonej dziatalnosci (w tym wartosé¢ ww. wskaznika
zadtuzenia) i na biezgco reaguje na wszelkie odchylenia od zaplanowanego budzetu.

Kowenanty wystepujagce w umowach kredytowych Emitenta, dotyczgce zadtuzenia netto, nie odbiegajg od
poziomu wyznaczonego dla Obligacji.

Strategia Emitenta zaktada dalszy wzrost skali dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez zwiekszenie wartosci portfela
pracujgcych wierzytelnosci. Wzrost wartosci portfela wigze sie z koniecznoscig pozyskania kolejnych srodkow
finansowych, w tym przede wszystkim w postaci dtugu oprocentowanego. Biorgc pod uwage obecny (wedtug
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stanu na 30.06.2026 r.) poziom dtugu odsetkowego (591,2 min PLN), sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
(13,9 min PLN) oraz kapitatu wtasnego (188,3 min PLN), Emitent, przy niezmienionych parametrach tych pozycji
bilansowych, mégtby wyemitowaé obligacje o tacznej maksymalnej wartosci 175,0 min PLN, aby nie przekroczy¢
wskaznika dtugu odsetkowego netto do kapitatéw wtasnych na poziomie 400%. Dalszy rozwdj Spoétki moze takze
zostac sfinansowany w czesci lub w catosci poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego. Na Dziern Dokumentu
Rejestracyjnego Emitent nie ma wiedzy o planowanym podwyzszeniu kapitatu wtasnego poprzez emisje nowych
akcji, jednak nie mozna wykluczy¢, ze taka emisja bedzie mie¢ miejsce w kolejnych okresach. Decyzja o
podwyzszeniu kapitatu wtasnego lezy w gestii Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Biorgc jednak pod uwage,
ze dominujacym akcjonariuszem Emitenta jest Polish Enterprise Funds, fundusz inwestycyjny, ktéry co do zasady
dokonuje inwestycji z kilkuletnim horyzontem inwestycyjnym, po ktérym dokonuje sprzedazy posiadanych akgji,
oraz czas jaki uptynat od momentu dokonania inwestycji w akcje Emitenta, prawdopodobienstwo kolejnego
podniesienia kapitatu bedzie coraz nizsze, im blizej bedzie momentu wyjscia z inwestycji przez fundusz. Faktyczny
moment wyjscia Polish Enterprise Funds z inwestycji w akcje Emitenta nie zostat ogtoszony i nie jest znany na
Dzien Dokumentu Rejestracyjnego. Gtéwnym zrédtem wzrostu kapitatu wtasnego Emitenta pozostaje zatem
zatrzymany zysk netto. Decyzje odnosnie podziatu zysku netto nalezg do kompetencji Walnego Zgromadzenia, a
w przypadku Emitenta sg decyzjami dominujgcego akcjonariusza. Uwzgledniajac wskaznik dtugu odsetkowego
netto do kapitatdw wtasnych na poziomie 400%, kazdy 1,0 PLN zatrzymanego zysku netto daje Emitentowi
mozliwos¢ zwiekszenia zadtuzenia finansowego o 4,0 PLN. Kazda decyzja o wyptacie dywidendy lub obnizeniu
kapitatu podstawowego lub zapasowego PragmaGO S.A., podjeta przez podmiot dominujacy, tj. Polish Enterprise
Funds, a po sprzedazy akcji Emitenta przez Polish Enterprise Funds podjeta przez inny podmiot dominujacy lub
grupe akcjonariuszy posiadajgcg stosowng wiekszos¢ na Walnym Zgromadzeniu, bedzie powodowac
ograniczenie mozliwosci wzrostu skali dziatalnosci Emitenta oraz zwiekszenie ryzyka naruszenia wskaznika dtugu
netto do kapitatu wtasnego.

Wozrost zadtuzenia oraz wzrost wskaznika dtugu netto do kapitatéw wtasnych (wzrost diwigni finansowej)
przektada sie na rosngce ryzyko pogorszenia, a w skrajnym przypadku utraty ptynnosci finansowej. Nadmierne
zadtuzenie Spotki moze takze ograniczyé Emitentowi dostep do zewnetrznego finansowania. Przy wysokim
poziomie dzwigni finansowej, wystgpienie ktérejkolwiek z nastepujacych przestanek (osobno lub tacznie):
pogorszenie $ciggalnosci wierzytelnosci (zwiekszenie szkodowosci portfela), spadek przychodéow ze sprzedazy,
wzrost kosztéw operacyjnych, wzrost kosztow obstugi zadtuzenia, moze spowodowac istotne pogorszenie
sytuacji finansowej Emitenta, a co za tym idzie materializacje przedmiotowego ryzyka. W konsekwencji Emitent
moze nie by¢ w stanie obstuzy¢ swojego zadtuzenia, w tym z tytutu wyemitowanych obligacji, zwtaszcza w
sytuacji, w ktérej nastgpitoby przekroczenie maksymalnego limitu wskaznika dtugu netto do kapitatéw wtasnych,
dajace obligatariuszom prawo zadania wczesniejszego wykupu obligacji.

Emitent mityguje ryzyko utraty ptynnosci przede wszystkim poprzez aktywne monitorowanie i zarzadzanie
pozycjami finansowymi, ktére majg wptyw na jego biezacg ptynnos¢. W przypadku wysokiej dzwigni finansowej,
kluczowym czynnikiem majagcym wptyw na bezpieczefdstwo finansowe Spétki jest mozliwos¢ szybkiego
spieniezenia posiadanego majatku. Aktywa Emitenta cechuje wysoka ptynnos¢, cho¢ wzrost udziatu aktywow
finansowych o dtuzszych terminach zapadalnosci w portfelu powoduje obnizanie ptynnosci. W catym 2025 roku
wptywy pieniezne na rachunki bankowe Emitenta stanowity 520% s$redniego salda pracujacego portfela
wierzytelnosci Spotki w tym okresie (Srednia wartosci poczgtkowej i koricowej portfela netto), wobec 598% 2024
roku. W | pétroczu 2026 roku wspodtczynnik rotacji wynidst 231% (wptywy pétroczne w relacji do sredniego salda
portfela), wobec 252% w | potroczu 2025 roku. Wptywy gotowkowe z portfela aktywow finansowych Emitenta w
| pétroczu 2026 roku (1,6 mld PLN) pokrywajg caty zaciggniety dtug odsetkowy netto na koniec | pétrocza 2026
roku (591,2 min PLN). Ponadto wedtug stanu na 30.06.2026 r. warto$¢ naleznosci o terminach zapadalnosci do 1
roku (669,9 min PLN) byta ponad 2-krotnie wyzsza od zobowigzan wymagalnych do 1 roku (323,1 min PLN). W
procesie zarzgdzania przedmiotowym ryzykiem, oprdécz zapewnienia wysokiej ptynnosci posiadanych aktywow,
Emitent aktywnie zarzadza strukturg wymagalnosci posiadanych zobowigzan, w taki sposdb aby kazdorazowo, z
wyprzedzeniem Spotka miata do dyspozycji Srodki pieniezne w wysokosci umozliwiajgcej ich uregulowanie.
Wyemitowane przez Spétke obligacje posiadajg pierwotny termin wymagalnosci od 2 do 4 lat, a terminy wykupu
poszczegolnych serii obligacji s zréznicowane, podobnie jak terminy sptaty posiadanych kredytéw. Dzieki temu
wymagalnosc zobowigzan jest roztozona w czasie, a w przypadku braku mozliwosci emisji kolejnych serii obligacji
lub zaciggniecia kolejnych kredytow (na sptate dotychczasowego finansowania), Emitent jest w stanie z
wyprzedzeniem zaplanowac zastgpienie czesci dotychczasowych Zrédet finansowania nowymi lub, w razie
koniecznosci, zaplanowac czasowe ograniczenie dziatalnosci (zmniejszy¢ portfel pracujgcych wierzytelnosci) i
dostosowac jej skale do wielkosci dostepnego finansowania.
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Spoétka stale monitoruje zaréwno poziom zadtuzenia, jak réwniez pozostate wskazniki finansowe opisane
powyzej, ktore sg kluczowe dla oceny sytuacji finansowej Spotki, a tym samym jej zdolnosci do obstugi zadtuzenia.
Emitent regularnie przekazuje informacje finansowe do publicznej wiadomosci w ramach sprawozdawczosci
okresowej. W przypadku naruszenia warunkéw emisji obligacji, polegajgcego na przekroczeniu dopuszczalnego
poziomu wskaznika dtugu odsetkowego netto do kapitatow wtasnych, Emitent zobowigzany jest dodatkowo
opublikowac raport biezacy informujacy o tym zdarzeniu. Ponadto, zgodnie z warunkami emisji obligacji
zabezpieczonych, Emitent co miesigc publikuje w formie raportu biezgcego stan przedmiotu zabezpieczenia
(zastawu).

W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta powyzsze ryzyko nie zmaterializowato sie. Spoétka terminowo realizuje
swoje zobowigzania. Istotno$¢ powyiszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka. Prawdopodobieristwo
materializacji powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako Srednie.

1.1.3. RYZYKO ZMIANY STOP PROCENTOWYCH

Spotka jest narazona na ryzyko zmiany stdép procentowych, poniewaz w istotnej czesci finansuje dziatalnos¢
operacyjng instrumentami finansowymi (obligacje, kredyty bankowe, pozyczki), ktérych koszt okreslany jest
wtasnie w oparciu o wysokosé rynkowych stép procentowych. Koszt odsetek od posiadanego przez Emitenta
zadtuzenia w | pétroczu 2026 roku wynidst 22,0 min PLN (20,1 mIn PLN w analogicznym okresie 2025 roku), wobec
42,8 min PLN w 2025 roku i 31,0 min PLN w 2024 roku. Wzrost kosztow odsetkowych wynika przede wszystkim
ze wzrostu zadtuzenia Emitenta. Srednia wartos¢ dtugu odsetkowego (obligacje, kredyty, pozyczki i zobowigzania
z tytutu leasingu) wyniosta w | potroczu 2026 roku 581,9 min PLN, wobec 484,5 min PLN w 2025 roku i 314,4 min
PLN w 2024 roku (Srednia wartos¢ dtugu dla kazdego okresu liczona jest jako $rednia arytmetyczna dtugu na
poczatku i koricu danego okresu). Wartos¢ dtugu odsetkowego na 30.06.2026 r. wzrosta do 591,2 min PLN z 232,5
min PLN na 01.01.2024 r.

Przychody Spétki z tytutu Swiadczonych ustug faktoringu i pozyczek takze sg uzaleznione od wysokosci rynkowych
stép procentowych, poniewaz w umowach z klientami Emitent zastrzega sobie prawo zmiany stawek
wynagrodzenia w przypadku zmiany rynkowych stép procentowych. Emitent moze jednak nie by¢ w stanie, na
konkurencyjnym rynku, szybko i w petnej wysokosci przeniesé wyzszych kosztéw posiadanego finansowania
dtuznego na wyzsze stawki wynagrodzenia za $wiadczone przez siebie ustugi. W 2025 roku przychody Emitenta z
tytutu udzielonego finansowania (faktoring i pozyczki) wyniosty 177,3 min PLN, wobec 109,0 min PLN w 2024
roku, tj. wiecej 0 62,7%. W | pdtroczu 2026 roku przychody z faktoringu i pozyczek wyniosty 96,4 min PLN (wzrost
0 22,2% w stosunku do | pétrocza 2025 roku, w ktérym przychody te wyniosty 78,9 min PLN). Koszty odsetek od
zadtuzenia oprocentowanego w 2025 roku stanowity 24,1% przychoddw z tytutu faktoringu i pozyczek, w
poréwnaniu do 28,6% w 2024 roku, a w | pétroczu 2026 roku byto to 22,8% (25,5% w analogicznym okresie 2025
roku).

Portfel faktoringowo-pozyczkowy stanowi znaczaca czes¢ aktywédw Emitenta - na 30.06.2026 r. stanowit 86,1%
aktywodw, na 31.12.2025 r. 84,2%, a na 31.12.2024 r. 84,3%. Portfel ten skfada sie gtéwnie z aktywdéw o statym
oprocentowaniu i terminach zapadalnosci do 1 roku (94,2% na 30.06.2026 r., 94,1% na 31.12.2025 r. i 94,3% na
31.12.2024 r.). Pozostatg czes¢ aktywoéw w portfelu finansowym Emitenta stanowig aktywa o statym
oprocentowaniu i terminach zapadalnosci od 1 roku do 5 lat. Aktywa o zmiennym oprocentowaniu stanowity
jedynie Sladowg czes¢ portfela finansowego Emitenta na koniec 2024 roku (247 tys. PLN).

Z kolei zobowigzania oprocentowane Emitenta (obligacje, kredyty, pozyczki, leasing) stanowity na 30.06.2026 r.
73,5% pasywow, wobec 74,0% na 31.12.2025 r. i 70,8% na 31.12.2024 r. W$réd zobowigzan oprocentowanych
Emitenta dominujg te o zmiennym oprocentowaniu i terminach wymagalnosci do 1 roku (51,3% 30.06.2026 r.,
30,7% na 31.12.2025r.i27,1% na 31.12.2024 r.). Druga co do wartosci grupga dtugu finansowego Emitenta, ktdrej
udziat systematycznie spada, sg zobowigzania o zmiennym oprocentowaniu i terminach zapadalnosci od 1 roku
do 5 lat, ktérych udziat wynidst 46,3% na 30.06.2026 r., wobec 64,4% na 31.12.2025 r. i 70,0% na 31.12.2024 r.
Zmiana ta jest pochodng zmian w strukturze finansowania polegajacych na wzroscie udziatu finansowania
bankowego w postaci kredytow w rachunku biezgcym czy odnawialnych. W coraz mniejszym stopniu Emitent
finansuje dziatalnos¢ dtugiem o statym oprocentowaniu.

Wrazliwos¢ wyniku finansowego w | pétroczu 2026 roku na zmiane stop procentowych o 50 punktéw bazowych
Emitent oszacowat na poziomie 2,9 min PLN (wzrost stopy procentowej powoduje obnizenie wyniku
finansowego), wobec 2,8 min PLN na wynik 2025 roku i 1,9 min PLN na wynik 2024 roku.

Stopy procentowe Narodowego Banku Polskiego (,,NBP”) w Polsce, po serii podwyzek w latach 2021-2022 roku
zostaty obnizone tgcznie o 300 punktéw bazowych do dnia Dokumentu Rejestracyjnego. Na dziert Dokumentu
Rejestracyjnego rynki finansowe nie oczekujg dalszego luzowania polityki monetarnej prowadzonej przez Rade




Dokument Rejestracyjny

Polityki Pienieznej, a sygnaty jakie pojawiajg sie ze strony cztonkéw Rady Polityki Pienieznej nie sg jednoznaczne.
Emitent poza finansowaniem dziatalnosci dtugiem denominowanym w ztotym, finansuje dziatalnos¢ dtugiem w
walutach obcych (wyemitowane obligacje, zaciggnieta pozyczka w EBOIR, kredyt wielowalutowy). Na dzien
Dokumentu Rejestracyjnego rynki finansowe oczekujg dalszego zaciesnienia polityki monetarnej przez Europejski
Bank Centralny (,EBC”) i kolejnej podwyzki stop procentowych jeszcze w tym roku. Podstawowa stopa
procentowa EBC znajduje sie obecnie ponizej poziomu inflacji w strefie euro.

Istotnos¢ ryzyka stép procentowych Emitent ocenia jako S$rednig. Prawdopodobienstwo materializacji
powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako srednie. W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta powyzsze ryzyko nie
zmaterializowato sie w skali zagrazajacej sytuacji operacyjnej lub finansowej Emitenta.

1.1.4. RYZYKO ZWIAZANE Z DYSTRYBUCJA SYSTEMOWA UStUG EMITENTA

Tempo rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta wyrazone wzrostem wartosci sfinansowanych naleznosci w latach
2024-2025 wyniosto Sredniorocznie 30%. Tempo wzrostu pierwotnej gatezi dziatalnosci Emitenta, tj. dziatalnosci
faktoringowej, przewyzszato tempo rozwoju krajowego rynku faktoringu (obroty podmiotéow zrzeszonych w
Polskim Zwigzku Faktoréw, ktéry na koniec 2025 roku skupiat 24 podmioty) — obroty faktoringowe podmiotéw z
Grupy Kapitatowej PragmaGO wzrosty w 2025 roku do 2,3 mld PLN, tj. 0 18% w ciggu roku (rynek krajowy wzrést
0 10%), w 2024 roku wzrosty o 24% (rynek wzrést o 5%), przy czym od 2025 roku obroty faktoringowe Grupy
obejmuja takze rynek rumunski, na ktérym dziata przejety przez Emitenta pod koniec 2024 roku Telecredit. W |
potroczu 2026 roku obroty faktoringowe Grupy wyniosty 1,1 mld PLN (wzrost o 2% w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2025 roku). Krajowy rynek faktoringu, pozostajgcy kluczowym elementem strategii
Emitenta, jest jednak rynkiem mocno konkurencyjnym, z dominujgcym udziatem faktoréw bankowych, na
ktérym w 2025 roku obroty stanowity 13,3% PKB ($rednia dla krajow Unii Europejskiej wyniosta 11,5%), w
przeciwienstwie do rynku rumunskiego, gdzie obroty firm faktoringowych w 2025 roku stanowity 2,8% PKB.
Drugim kluczowym czynnikiem determinujgcym realizacje przez Emitenta przyjetej strategii i w efekcie
utrzymanie szybkiego tempa rozwoju w kolejnych latach jest ekspansja sprzedazy w kanale dystrybucji
systemowej, w tym na rynkach zagranicznych. Emitent w ramach technicznej integracji z partnerami dostarcza
ustugi finansowe do ich ekosystemoéw, dzieki czemu kontrahenci partnera moga za jego posrednictwem korzystaé
z tych ustug Emitenta. W 2025 roku wartos$¢ udzielonych pozyczek B2B w kanale dystrybucji systemowej (z ang.
,embedded finance”) wyniosta 880 min PLN (wzrost 0 67% w poréwnaniu do 2024 roku), a w 2024 roku wartos¢
ta wyniosta 527 min zt (wzrost 0 66% w stosunku do 2023 roku). W | pétroczu 2026 roku udzielono pozyczek B2B
oferowanych w ramach ustugi embedded finance w kwocie 505 min PLN, tj. o 30% wiecej niz w analogicznym
okresie 20025 roku. Emitent wspotpracuje z ponad 200 partnerami, ale na 5 najwiekszych partnerow wedtug
stanu na 30.06.2026 r. przypadto 70,5% obrotow w tym kanale dystrybucji.

Wycofanie sie ze wspotpracy ktoregos z najwiekszych partneréw moze wptynaé negatywnie na dynamike wzrostu
lub moze nawet spowodowacé spadek wartosci udzielonego finansowania (aktywéw finansowych) w catym kanale
partner i w ogélnym rozrachunku negatywnie wptyna¢ na wyniki Spoétki przez obnizenie przychoddéw ze
sprzedazy. Ryzyko utraty partnera wediug Emitenta jest istotnie redukowane przez cechy dystrybucji
systemowej, ktdra opiera sie na gtebokich integracjach technicznych, w ktére partnerzy inwestujg wtasne zasoby
i Srodki. W tego rodzaju dystrybucji wystepujg wysokie koszty zmiany dostawcy (switching costs) i wysokie bariery
wejscia konkurenciji.

Istotnos¢ ryzyka zwigzanego z dystrybucjg systemowa swoich ustug Emitent ocenia jako S$rednia.
Prawdopodobienstwo materializacji powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako niskie.

1.1.5. RYZYKO NIEPOWODZENIA REALIZACJI STRATEGII ROZWOJU EMITENTA

Zgodnie z zatozeniami Zarzgdu Spoétki w strategii na lata 2023-2027 PragmaGO koncentruje gtdéwnie swoje zasoby

na:

e Technologii pozwalajgcej optymalizowaé produkty, procesy i dosSwiadczenie klienta,

e  Wielosci produktow i kanatow pozwalajgcej na dotarcie do szerokich grup klientdw i wygenerowania synergii
pomiedzy produktami i kanatami,

e Segmencie Embedded Finance (dystrybucja systemowa), ktéry na wzrostowym rynku finansowania mikro i
matych przedsiebiorstw powinien sie rozwija¢ najszybciej,

e Zarzgdzaniu doswiadczeniem klienta oferujgc coraz wyzszy CX (Customer Experience) oparty na wiedzy o
klientach, segmentacyjnym podejsciu do produktow i procesow,

e  Ekspansji miedzynarodowej jako zrédle budowania skali, a takze zwiekszenia wartosci oferty dla polskich
klientéw,
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e Analizie danych, aby personalizowa¢ oferte dla klientéw i zwieksza¢ efektywnos¢ organizacji,

e Doskonaleniu oceny ryzyka w oparciu o niedostepng dla konkurencji ilos¢ i jakos¢ danych o mikro i matych
przedsiebiorcach z kanatéw partnerskich,

e  Zwiekszaniu automatyzacji w procesach operacyjnych i procesach oceny ryzyka,

o Dywersyfikacji zrodet finansowania w wielu ptaszczyznach (jak: geografia, segment, instrument, model).

Plany dalszego wzrostu skali dziatalnosci skupiajg sie na realizacji celow dtugoterminowych, wsrdod ktérych
najwazniejszy to osiagniecie pozycji lidera w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej w sektorze finansowania
MSP za posrednictwem partneréw, z uzyciem narzedzi cyfrowych. Emitent do dnia Dokumentu Rejestracyjnego
realizuje cele m.in. poprzez zwiekszanie sieci partneréw dziatajgcych na rynku krajowym (w 2022 roku Emitent
miat zawarte 132 umowy z partnerami, w 2023 roku 183 umowy, w 2024 roku 216 umdw, w 2025 roku 254
umowy, a na koniec | pétrocza 2026 roku liczba zawartych umoéw wyniosta 279), rozwéj nowych produktéow
oferowanych online (MCA, BNPL, faktoring online), przejecia (zakup udziatéw Brutto Sp. z 0.0. , Monevia Sp z
0.0., Telecredit IFN S.A.) i rozwijanie dziatalnosci na rynkach zagranicznych przez powotywane nowe spotki
(PragmaGO Spain S.L. w Hiszpanii, PragmaGO d.o.o. w Chorwacji). Emitent réwnoczesnie rozwija platforme
informatyczng i systemy scoringowe.

Brak realizacji celéw i strategii, bgdz wybdr niewtasciwych kierunkéw rozwoju (nietrafione produkty, utrata
pozycji konkurencyjnej itp.) moze skutkowac¢ pogorszeniem sytuacji finansowej Emitenta.

Istotnos¢ ryzyka zwigzanego z niepowodzeniem realizowane] strategii Emitent ocenia jako wysoka.
Prawdopodobienstwo materializacji powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako srednie.

1.1.6. RYZYKO TECHNOLOGICZNE

Model biznesowy Emitenta zaktada ekspansje w cyfrowych kanatach dystrybucji, ze szczegélnym naciskiem na
implementowanie posiadanych produktéow i rozwigzan w kolejnych, nowych sieciach partnerskich. Zgodnie z
zatozeniami Zarzadu Spotki w strategii na lata 2023-2027 PragmaGO koncentruje gtéwnie swoje zasoby m.in. na
technologii pozwalajgcej optymalizowac¢ produkty i procesy, ilosci produktow i kanatow dystrybucji, ze
szczegbdlnym naciskiem na segment embedded finance (dystrybucja systemowa), analizie danych i doskonaleniu
oceny ryzyka oraz zwiekszaniu automatyzacji procesdw operacyjnych i proceséw oceny ryzyka. Wszystkie te
elementy wymagajg ponoszenia znacznych naktadéw na systemy informatyczne, tak by ich funkcjonalnosci i
rozwigzania odpowiadaty najnowszym trendom i potrzebom rynku. Rozwijajgc kanat dystrybucji systemowej,
Emitent kazdorazowo, przytgczajac swoje ustugi do systemu partnera musi dostosowac oprogramowanie do jego
wymogow. Wejscie w nowe nisze rynkowe (nowi klienci, nowe produkty, nowe rynki) wigze sie tez z
koniecznoscig dostosowania systemdéw oceny kredytowej klientéw do nowych potrzeb. Oznacza to, ze rozwdj
Emitenta w wybranym kierunku, swiadczenia zdigitalizowanych ustug finansowych, bedzie wymagat ciggtego
ponoszenia naktadéw inwestycyjnych (tworzenie oprogramowania, wdrozenia, aktualizacje).

Wydatki Emitenta na nabycie wartosci niematerialnych w 2025 roku wyniosty 12,7 min PLN, wobec 11,2 min PLN
w 2024 roku, a w | pétroczu 2026 roku byto to 7,3 min PLN (6,2 min PLN w analogicznym okresie 2025 roku).
Bilansowa wartos¢ netto wartosci niematerialnych na 30.06.2026 r. wyniosta 55,9 min PLN (50,6 min PLN na
31.12.2025r.i 41,3 min PLN na 31.12.2024 r.), na co sktadaty sie system ERP o wartosci netto 45,4 min PLN oraz
systemy komputerowe w trakcie realizacji o wartosci netto 10,4 min PLN.

W 2025 roku obroty finansowania faktoringowego w kanatach cyfrowych wyniosty 1,4 mid PLN (wzrost o 40% w
stosunku do 2024 roku), co stanowito 64% obrotéw faktoringowych w catym roku (53% w 2023 roku), a pozyczki
w kanale cyfrowym wygenerowaty obroty 0,9 mld PLN (wzrost o 66% w stosunku do 2024 roku). W | pétroczu
2026 roku kanaty cyfrowe wygenerowaty obroty faktoringowe w wysokosci 699,0 min PLN (wzrost o 2% w
stosunku do analogicznego okresu 2025 roku), ktére jednoczesnie stanowity 63% catych obrotéw faktoringowych
w tym okresie, a z kolei pozyczki w tym kanale wygenerowaty obroty na poziomie 505,2 mln PLN (wzrost o 30%
w stosunku do analogicznego okresu 2025 roku).

Poziom obrotéw generowanych przez cyfrowe kanaty dystrybucji jest znaczacy dla Emitenta. Uzaleznienie
sytuacji finansowej Emitenta od technologii informatycznych wykorzystywanych w cyfrowych kanatach
dystrybucji, przez ktore realizuje ponad 50% swoich obrotéw, mozna oceni¢ na dziern Dokumentu Rejestracyjnego
jako wysokie. Potencjalna awaria systemow informatycznych, zwtaszcza w kanatach dystrybucji systemowej,
moze spowodowac brak dostepu do oferty Emitenta, jak réwniez moze spowodowaé utrate partnerow
biznesowych, w efekcie czego dosztoby do obnizenia obrotéow (spadek wartosci finansowanych naleznosci), co
miatoby negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Istnieje rdwniez niebezpieczenstwo generowania
btedéw przez posiadane systemy informatyczne, w tym systemy oceny kredytowej, co mogtoby skutkowac
pogorszeniem jakosci kredytowej portfela aktywow finansowych.
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Emitent minimalizuje ryzyko technologiczne poprzez:

e wdrozenie Zintegrowanego Systemu Bezpieczeristwa i Ciggtosci Dziatania, stanowigcego system organizacji
pracy i zarzadzania ryzykiem w procesach krytycznych i systemach IT,

e rozwijanie zautomatyzowanych testéw funkcjonalnych przy uzyciu Microsoft Playwright, podnoszacych
jakos¢ wdrozen,

e rozwijanie w firmie poddawanej corocznym audytom jednostki odpowiedzialnej za cyberbezpieczenstwo,

e wspotprace z dostawca ustug w zakresie utrzymania infrastruktury produkcyjnej i przeniesienia srodowiska
produkcyjnego do nowego wirtualnego centrum danych.

Istotnos¢ ryzyka technologicznego Emitent ocenia jako wysoka. Prawdopodobieristwo materializacji powyzszego

ryzyka Emitent ocenia jako niskie.

1.1.7. RYZYKO ZWIAZANE Z ZAISTNIENIEM KONFLIKTU INTERESOW POMIEDZY OBOWIAZKAMI CZLONKOW
ORGANOW WOBEC SPOtKI A INNYMI OBOWIAZKAMI | INTERESAMI PRYWATNYMI CZLONKOW ZARZADU
ORAZ RADY NADZORCZEJ

Cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Emitenta poza petnieniem funkcji w organach Emitenta wchodzg w
sktad organdéw spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta, Pragma Faktor sp. z 0.0. oraz innych spodtek. Za swojg
dziatalnos¢ na rzecz innych spotek cze$¢ cztonkédw organdéw Emitenta otrzymuje wynagrodzenie od
poszczegdlnych spotek. Istnieje ryzyko wystgpienia konfliktu intereséw pomiedzy obowigzkami cztonkow
organow wobec Emitenta z ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami wynikajgcymi z zasiadania w
organach spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta, Pragma Faktor sp. z 0.0. lub innych spétek. Konflikt ten madgtby
polegac na kolizji pomiedzy obowigzkiem dziatania w interesie Emitenta lub zachowywania niezaleznosci, a
obowigzkiem dziatania w interesie innych spdtek lub osobistymi interesami danej osoby. Nalezy wskazac, ze
interesy kazdego z tych podmiotdéw nie muszg byé tozsame z interesami Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w przypadku
zaistnienia konfliktu interesdw zostanie on rozstrzygniety na niekorzys¢ Emitenta.

Wedtug wiedzy Emitenta poza wskazanymi wyzej, nie wystepuja zadne potencjalne konflikty intereséw pomiedzy
obowigzkami wobec Emitenta a innymi obowigzkami i interesami prywatnymi cztonkéw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej Emitenta.

Istotnos¢ ryzyka zwigzanego z konfliktem intereséw Emitent ocenia jako $rednig. Prawdopodobienstwo
materializacji powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako niskie.
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SEKCIA I

2. 0SOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW ORAZ
ZATWIERDZANIE PRZEZ WEASCIWY ORGAN

2.1. WSKAZANIE WSZYSTKICH OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA PRZEKAZANE W DOKUMENCIE
REJESTRACYJNYM INFORMACIE LUB ICH CZESCI

EMITENT
Nazwa (firma): PragmaGO Spotka Akcyjna
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice
Telefon: +48 32 44 20 200
Adres poczty elektroniczne;j: biuro@pragmago.pl
Adres strony internetowe;j: www.pragmago.pl

www.inwestor.pragmago.pl

Emitent jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Dokumencie Rejestracyjnym.
Osobami dziatajgcymi w imieniu Emitenta sa:

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

FIRMA INWESTYCYJNA

Nazwa (firma): Dom Maklerski BDM SA
Siedziba: Bielsko-Biata
Adres: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko Biata
Telefon: Centrala: 800 312 124, 338 128 440

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: 322 081 400
Adres poczty elektronicznej: whi@bdm.pl
Adres strony internetowej: www.bdm.pl

W imieniu Domu Maklerskiego BDM SA dziataja:
Jacek Rachel Prezes Zarzadu
Marek Ledwon Prokurent
Odpowiedzialnos¢ Domu Maklerskiego BDM S.A. jest ograniczona do nastepujacych czesci Dokumentu

Rejestracyjnego:

Czes$¢ Dokumentu rejestracyjnego: pkt 3.2.
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DORADCA PRAWNY
Nazwa (firma): CK LEGAL Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy spétka komandytowo-
akcyjna
Siedziba: Krakow
Adres: ul. Kotowa 8, 30-134 Krakow
Telefon: 12 297 38 38
Adres poczty elektronicznej: kancelaria@ck-legal.pl
Adres strony internetowej: www.ck-legal.pl
W imieniu Doradcy Prawnego dziata:
Wojciech Chabasiewicz Komplementariusz

Odpowiedzialno$¢ Doradcy Prawnego jest ograniczona do nastepujacych czesci Dokumentu Rejestracyjnego:

Czes¢ Dokumentu Rejestracyjnego: 3.1.1. —3.1.4.
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2.2. OSWIADCZENIA WSZYSTKICH OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA PRZEKAZANE W DOKUMENCIE
REJESTRACYJNYM INFORMACIE LUB ICH CZESCI

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci oséb dziatajgcych w imieniu Emitenta

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg, informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym sg zgodne
ze stanem faktycznym, oraz ze w Dokumencie Rejestracyjnym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na
jego znaczenie

Tomasz Boduszek

Prezes Zarzadu

Jacek Obrocki

Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenie o odpowiedzialnosci oséb dziatajacych w imieniu Firmy Inwestycyjnej

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg, informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym w czesciach,
za ktére Dom Maklerski BDM S.A. jest odpowiedzialny, sg zgodne ze stanem faktycznym i, ze w tych czesciach
Dokumentu Rejestracyjnego nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Jacek Rachel

Prezes Zarzadu

Tomasz Lalik

Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenie oséb dziatajagcych w imieniu
Doradcy Prawnego

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg, informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym w czesciach,
za ktére Doradca Prawny jest odpowiedzialny, sg zgodne ze stanem faktycznym i, ze w tych czesciach Dokumentu
Rejestracyjnego nie pominigto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Wojciech Chabasiewicz

Komplementariusz
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2.3. OSWIADCZENIE LUB RAPORT OSOBY OKRESLANEJ JAKO EKSPERT

Nie dotyczy. Dokument Rejestracyjny nie zawiera o$wiadczen lub raportéw ekspertéw.

2.4. INFORMACJE OSOB TRZECICH

W Dokumencie Rejestracyjnym nie zostaty zamieszczone informacje pochodzace od ekspertow, ktorzy dziataliby
na zlecenie Spotki, w celu przygotowania analiz branzowych lub rynkowych.

Wszelkie dane makroekonomiczne, rynkowe i statystyczne zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym pochodzg z
publicznie dostepnych Zrédet lub zostaty przygotowane na podstawie informacji pochodzacych od Zarzadu
Emitenta.

W przypadku informacji pochodzacych od oséb trzecich, ktére znajdujg sie w Dokumencie Rejestracyjnym,
informacje te zostaty doktadnie powtdrzone w zakresie, w jakim Emitent jest Swiadomy oraz jest w stanie ocenié
na podstawie informacji opublikowanych przez osoby trzecie, ze nie pominieto zadnych faktéw, ktdrych
pominiecie mogtoby sprawi¢, ze informacje pochodzace od o0séb trzecich bytyby niedoktadne badz
wprowadzatyby w btad. Zrédta informacji oséb trzecich wykorzystanych w Dokumencie Rejestracyjnym zostaty
podane w zrdédtach tabel oraz w przypisach dolnych, w miejscach gdzie zostaty one przytoczone.

2.5. ZATWIERDZENIE PRZEZ WEASCIWY ORGAN NADZORU

Oswiadczamy, ze niniejszy Dokument Rejestracyjny zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego
bedacg wtasciwym organem zgodnie z Rozporzgdzeniem 2017/1129. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdza
niniejszy Dokument Rejestracyjny wytacznie jako spetniajacy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spéjnosci
natozone Rozporzadzeniem 2017/1129. Zatwierdzenie nie dotyczy $cistosci informacji podanych w dokumencie
rejestracyjnym. Zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie emitenta, ktory jest przedmiotem
tego Dokumentu Rejestracyjnego.

Dokument Rejestracyjny stanowi cze$¢ Prospektu Podstawowego i zostat sporzadzony w ramach zestawu
dokumentéw zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia 2017/1129.

SEKCIA I
3. STRATEGIA, WYNIKI | OTOCZENIE BIZNESOWE
3.1. INFORMACIE O EMITENCIE

3.1.1. PRAWNA (STATUTOWA) | HANDLOWA NAZWA EMITENTA

Nazwa prawna (statutowa) Emitenta: PragmaGO Spétka Akcyjna

Nazwa handlowa Emitenta: PragmaGO S.A.

Prawng (statutowg) nazwag Emitenta jest jego firma okreslona w § 1 ust. 1 Statutu Emitenta w brzmieniu:
PragmaGO Spoétka Akcyjna.

Zgodnie z art. 305 § 2 Kodeksu spétek handlowych i § 1 ust. 1 Statutu Emitenta, w obrocie Emitent moze uzywac
skrétu firmy w brzmieniu PragmaGO S.A.

3.1.2. MIEJSCE REJESTRACIJI EMITENTA, JEGO NUMER REJESTRACYIJNY ORAZ IDENTYFIKATOR PODMIOTU
PRAWNEGO

Emitent, jako spétka akcyjna, zostat wpisany w dniu 17.11.2006 r. do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000267847 przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Na dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego sad ten jest wtasciwym dla Emitenta sadem rejestrowym.
Identyfikator podmiotu prawnego Emitenta (LEl) to 259400KV9G7ARDY89677.
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3.1.3. DATA ZALOZENIA | OKRES ISTNIENIA EMITENTA, CHYBA ZE ZAtOZONO GO NA CZAS NIEOKRESLONY

Emitent w formie spodtki akcyjnej powstat w wyniku przeksztatcenia Grupy Finansowej Premium Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach. Grupa Finansowa Premium Sp. z 0.0. powstata w dniu
01.10.2001 r. Uchwata o przeksztatceniu Grupy Finansowej Premium Sp. z 0.0. w Grupe Finansowg Premium S.A.
zostata podjeta na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikdéw Grupy Finansowej Premium Sp. z 0.0. w dniu
16.10.2006 r. i umieszczona w protokole sporzagdzonym przez notariusza Marie Kochan-Kopczyriskg prowadzacy
Kancelarie Notarialng w Mikotowie przy ul. Karola Miarki 18 (Rep. A nr 8953/2006). Wpis Grupy Finansowej
Premium S.A. do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sqdowego nastgpit w dniu 17.11.2006 r.

Grupa Finansowa Premium S.A. zmienita firme na Pragma Faktoring S.A. Wpis zmiany firmy do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego nastgpit w dniu 30.03.2011 r. Nastepnie Pragma Faktoring S.A.
zmienita nazwe na PragmaGO S.A. Wpis zmiany firmy do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
nastgpit w dniu 16.04.2020 .

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

3.1.4.SIEDZIBA | FORMA PRAWNA EMITENTA, PRAWO, NA MOCY KTOREGO DZIAtA EMITENT, KRAJ
ZAtOZENIA EMITENTA, ADRES, NUMER TELEFONU JEGO SIEDZIBY

Nazwa (firma): PragmaGO Spoétka Akcyjna

Forma Prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice

Telefon: +48 32 44 20 200

Adres poczty elektronicznej: biuro@pragmago.pl

Adres strony internetowe;j: www.pragmago.pl
www.inwestor.pragmago.pl

Kod LEI Emitenta: 259400KV9G7ARDY89677

REGON: 277573126

NIP: 6342427710

Przepisy prawa zgodnie z ktérymi | Emitent dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks

dziata Emitent: Spétek Handlowych oraz innych powszechnie obowigzujgcych przepiséw
prawa, a takze Statutu Spétki

Emitent informuje, Ze informacje zawarte na wskazanych powyzej stronach internetowych Emitenta nie stanowiq
czesci Dokumentu Rejestracyjnego i nie zostaty zweryfikowane ani zatwierdzone przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

3.1.5. SZCZEGOLOWE INFORMACJE DOTYCZACE WSZELKICH ZDARZEN Z OSTATNIEGO OKRESU ODNOSZACYCH
SIE DO EMITENTA, KTORE MAJA ISTOTNE ZNACZENIE DLA OCENY WYPLACALNOSCI EMITENTA

W ostatnim okresie nie wystgpity zdarzenia odnoszace sie do Emitenta, ktdre majg istotny wptyw dla oceny
wyptacalnosci Emitenta.

3.1.6. RATINGI KREDYTOWE, KTORE PRZYZNANO EMITENTOWI NA WNIOSEK EMITENTA LUB PRZY
PRZYZNAWANIU KTORYCH EMITENT WSPOLPRACOWAL

Emitentowi nie zostaty przyznane zadne ratingi kredytowe.
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3.2. OGOLNY ZARYS DZIAtALNOSCI
3.2.1. OPIS PODSTAWOWEJ DZIALALNOSCI EMITENTA

u Wstep

PragmaGO jest jedng z najwiekszych krajowych niebankowych instytucji finansowych zajmujgcych sie
udzielaniem finansowania online w formie faktoringu i pozyczek w segmencie mikro, matych i sSrednich
przedsiebiorstw (MSP), z obrotami (wartoscig nominalng sfinansowanych naleznosci) na poziomie 3,1 mld PLN w
2025 roku wobec 2,4 mid PLN w 2024 roku, a w | p6troczu 2026 roku 1,6 mld PLN. W 2025 roku Spétka
zrealizowata 823 tys. transakcji dla 26,3 tys. klientéw wobec 501 tys. transakcji dla 21,6 tys. klientéw w 2024
roku, a w | potroczu 2026 roku 465 tys. transakcji dla 19,2 tys. klientéw. Na 30.06.2026 r. wartos¢ netto portfela
aktywow finansowych Emitenta wyniosta 692,6 min PLN (dane skonsolidowane), wobec 651,9 min PLN na
31.12.2025r.i471,9 min PLN na 31.12.2024 r.

PragmaGO koncentruje obecnie swoje dziatania na skalowaniu wytworzonych produktéw, gtéwnie poprzez
dystrybucje systemowa (z ang. embedded finance), oparta na technicznej integracji z partnerami. W jej ramach
Emitent dostarcza ustugi finansowe do ekosystemow partnerdw, dzieki czemu kontrahenci partnera moga za
jego posrednictwem korzysta¢ z tych ustug. Kanat ten daje natychmiastowy dostep do duzej grupy nowych
klientéw, ktdérzy nie korzystali wczesniej z faktoringu i innych ustug swiadczonych przez Emitenta, w tym nie
korzystali takze z ustug finansowych sektora pozabankowego. Dystrybucja systemowa pozwala docelowo
realizowac transakcje przy nizszych kosztach operacyjnych i przy relatywnie nizszym ryzyku. Potwierdzeniem sity
technologicznej produktéw i dystrybucji PragmaGO jest zawarty w sierpniu 2020 roku kontrakt z Allegro -
wspolny innowacyjny produkt Allegro i PragmaGO zostat uruchomiony w lutym 2021 roku. W 2023 roku Spoétka
pozyskata innego znaczacego partnera — Polskie ePfatnosci (wicelidera krajowego rynku operatorow ptatnosci
bezgotowkowych, posiadajgcego na koniec 2025 roku ponad 284 tys. terminali ptatniczych), oferujgc pozyczki
merchantom (przedsiebiorcom zajmujgcym sie dziatalnoscig handlowg) Polskich ePtatnosci, posiadajgcym
punkty sprzedazy, w ktérych mozna ptacic¢ kartg. W 2024 roku Spotka pozyskata jako partnera Przelewy24 - nr 1
na krajowym rynku operatoréw ptatnosci bezgotéwkowych. Spétka wspdtpracuje obecnie z ponad 200
partnerami w ramach dystrybucji systemowej, zawierane sg pierwsze umowy partnerskie poza granicami Polski.

PragmaGO kontynuuje rozwdéj dedykowanych narzedzi dla brokeréw sieciowych i branzowych (wspétpraca z
brokerami to jeden z kanatéw dystrybucji Spotki) oraz rozszerza zakres dziatarh w ramach wtasnego ,marketingu
online”. Dedykowane narzedzia dla brokeréw to m.in. (i) linki rekomendacyjne pozwalajace brokerowi
zainicjowac proces sprzedazowy w programie Navi Pragma i (ii) panel brokera wymieniajacy dane z Navi Pragma
w czasie rzeczywistym (broker ma mozliwo$¢ m.in. monitorowania procesu rozpatrywania ztozonych przez niego
whioskéw). Panel brokera ma takze mozliwosc¢ zintegrowania sie z programami wewnetrznymi brokerow.

Dzieki inwestycjom w najnowoczes$niejsze rozwigzania informatyczne, w tym dedykowany system klasy
Enterprise ,,Navi Pragma”, Spo6tka kontynuuje projekt automatyzacji proceséw wewnetrznych i obstugi kanatéw
dystrybucji.

Emitent tworzy Grupe Kapitatowg, w sktad ktérej na dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego wchodzi 7
spotek. Ponizej przedstawiono zestawienie spdtek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta na Date
Dokumentu Rejestracyjnego:

e  PragmaGO Spodtka Akcyjna jako spotka dominujaca;

e  Brutto Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako spétka zalezna, nad ktérg Emitent objgt kontrole w dniu
20.01.2020 r. Na Dzien Dokumentu Rejestracyjnego Emitent posiada 2.924 udziaty, ktére stanowia 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym spétki. Specjalizuje sie ona we wspdtpracy z platformami umozliwiajgcymi
wystawianie faktur online, e-commerce oraz instytucjami pfatniczymi. Wspotpraca polega na dostarczaniu
za pomoca sieci internetowej ustug finansowych do klientéw platform.

e  PragmaGO.tech Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (dziatajaca jako Mint Software Sp. z 0.0. przed zmiang nazwy
zarejestrowang 12.08.2021 r.) jako spétka zalezna, nad ktérg Emitent objat kontrole w dniu 01.07.2020 r. Na
Dzien Dokumentu Rejestracyjnego Emitent posiada 520 udziatéw, ktére stanowig 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym spétki. Spétka zapewnia Emitentowi wsparcie informatyczne w zakresie utrzymania i rozwoju
systemu , Navi Pragma”. Dodatkowo, specjalizuje sie ona w tworzeniu nowoczesnego oprogramowania
komputerowego w obszarze ustug finansowych B2B.

e Monevia Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy jako spdtka zalezna, nad ktérg Emitent objat kontrole w dniu
5.02.2024 r. Na Dziert Dokumentu Rejestracyjnego Emitent posiada 17.000 udziatéw, ktére stanowia 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym spétki. Specjalizuje sie ona w faktoringu online skierowanym do mikro i
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matych przedsiebiorcow, w tym finansowaniu pojedynczych wierzytelnosci (jednorazowym finansowaniu
faktur),

Telecredit IFN S.A. z siedzibg w Bukareszcie (Rumunia), jako spétka zalezna, nad ktorg Emitent objat kontrole
w dniu 5.12.2024 r. Emitent posiada 2.719.439 akcji, stanowigcych 89% kapitatu zaktadowego spofki.
Telecredit jest wiodgcym rumunskim fintechem (podmiotem $wiadczacym ustugi finansowe przy
wykorzystaniu nowoczesnych technologii) udzielajgcym online finansowania faktoringowego oraz
pozyczkowego matym i $rednim przedsiebiorcom,

PragmaGO Spain S.L. z siedzibg w Barcelonie (Hiszpania), jako spétka zalezna, powotana 11.02.2026 r., w
ktorej Emitent posiada 3.000 udziatéw, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spotki. PragmaGO Spain
bedzie dziata¢ w znacznej mierze w oparciu o technologie i zasoby operacyjne Emitenta, oferujac
finansowanie w modelu embedded finance w Hiszpanii.

PragmaGO d.o.o. z siedzibg w Zagrzebiu (Chorwacja) zarejestrowana w chorwackim rejestrze
przedsiebiorcow 2.04.2026 r., w ktérej Emitent posiada 1 udziat, stanowigcy 100% kapitatu zaktadowego
spotki. PragmaGO d.o.o. bedzie dziata¢ w znacznej mierze w oparciu o technologie i zasoby operacyjne
Emitenta, oferujac finansowanie w modelu embedded finance w Chorwacji.

Warto$¢ udzielonego finansowania przez Grupe Kapitatowa PragmaGO (dane skonsolidowane w min PLN)

2953

2233

1658
1312

908
618

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Zrédfo: Emitent

® $wiadczone przez Emitenta ustugi

Faktoring

Ustuga faktoringu swiadczona przez Emitenta polega na wykupie przez faktora (Emitenta) nieprzeterminowanych
wierzytelnosci faktorantéw (klientow faktoringowych) naleznych im od podmiotéw trzecich (dtuznikéw
faktoringowych). Przedsiebiorstwo korzystajgc z faktoringu otrzymuje srodki finansowe wynikajgce z zawartej
przez niego transakcji faktoringowej szybciej niz pierwotny termin ptatnosci okreslony w transakcji. Po
przedtozeniu przez klienta faktoringowego faktury, faktor przekazuje mu w formie zaliczki wczedniej ustalony
procent przedmiotowej wierzytelnosci (najczesciej do okoto 90% wartosci faktury). Pozostatg wartos¢ faktury
(pomniejszong o wynagrodzenie faktora) faktor przekazuje klientowi po dokonaniu ptatnosci przez dtuznika
faktoringowego. Faktoring pozwala zatem przedsiebiorstwu skrdcié cykl rotacji naleznosci, a tym samym poprawic

ptynnos¢ finansowa.
Emitent w swojej ofercie posiada nastepujgce grupy ustug:

e Finansowanie faktur — finansowanie niewymagalnych naleznosci klienta z limitem od 10 tys. PLN do 250 tys.
PLN (limit przypadajacy na pojedynczego faktoranta), bez koniecznosci podpisania umowy w formie
papierowe] i koniecznosci wigzania sie statg wspotpracg, realizowany przy wykorzystaniu systemu Navi

Pragma i wytacznie za posrednictwem internetowe] platformy Emitenta pragmago.pl.
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e  Faktoring — finansowanie niewymagalnych naleznosci klienta z limitem od 50 tys. PLN do 15 mIn PLN (limit
przypadajgcy na pojedynczego faktoranta), gdzie klient wypetnia formularz wniosku online wraz z weryfikacjg
tozsamosci lub wniosek jest zaktadany przez pracownika Emitenta bezposrednio w systemie Navi Pragma za
posrednictwem dedykowanej platformy Emitenta pragmago.pl. Oferta Emitenta zawiera ustuge faktoringu z
opcjg ubezpieczenia gratis, dostepng zaréwno w opcji abonamentowej jak i stawkowej. Produkt jest
dedykowany dla klientéw, ktérzy majg ustabilizowang wspoétprace z kontrahentami, oczekujg stabilnych
warunkow wspotpracy i konkurencyjnych stawek rozliczeniowych.

e Prefinansowanie faktoringowe online (zaliczki) - ustuga polega na udzieleniu klientom realizujgcym z
PragmaGO regularne obroty faktoringowe, dodatkowego finansowania w formie zaliczki na poczet przysztych
rozliczen faktoringowych, z ktorych nastepnie zaliczka bedzie sptacana. Produkt jest realizowany online i jest
catkowicie zautomatyzowany. Procesy zwigzane z oceng ryzyka kredytowego, ustaleniem kwoty limitu
dostepnego dla klienta, ztozeniem klientowi oferty, kalibracjg oferty przez klienta (kwota, waluta), zawarciem
umowy, uruchomieniem finansowania i rozliczeniem naleznosci sg realizowane w 100% przez autorski system
Navi Pragma i odbywaja sie bez koniecznosci aktywnosci pracownikéw Emitenta.

Powyisze ustugi oferowane s3 przez Emitenta w ramach faktoringu krajowego (nominowanego w ztotych) lub

eksportowego (nominowanego w walutach obcych, przede wszystkim w euro).

Faktoring $wiadczony jest w formie petnej (bez regresu do faktoranta w przypadku braku ptatnosci ze strony

dtuznika faktoringowego) lub niepetnej (z regresem do faktoranta). W przypadku braku ptatnosci ze strony

dtuznika faktoringowego, Spodtce przystuguje roszczenie zwrotne o zaptate do faktoranta (dotyczy umowy
faktoringu z regresem). Na koniec | pétrocza 2026 roku 98,6% wartosci portfela faktoringu naleznosciowego

(klasyczna forma faktoringu, nie obejmuje faktoringu odwrotnego) stanowit faktoring z regresem do klienta

(99,1% na koniec 2025 roku i 98,2% na koniec 2024 roku).

Niezaleznie od rodzaju faktoringu, czes¢ finansowanych przez Emitenta naleznosci jest ubezpieczona (56,1% na

koniec | pétrocza 2026 roku, 53,9% wartosci portfela faktoringowego na 31.12.2025 r. i 58,2% na 31.12.2024 r.).

Spotka posiada umowe ubezpieczenia zawartg z miedzynarodowymi wyspecjalizowanymi ubezpieczycielami

Euler Hermes oraz Hestia. Ubezpieczyciele w ramach wspodtpracy nadaja, koryguja lub cofajg limity

ubezpieczeniowe nadane dtuznikom faktoringowym (co utatwia Spoétce ocene wyptacalnosci tych podmiotéw), a

takze wyptacajg odszkodowania w przypadku bankructwa lub przewlektej zwtoki w zaptacie naleznosci (co

zmniejsza ryzyko strat na transakcjach, a takze przyspiesza odzysk przeterminowanych naleznosci). Ponadto czes¢
naleznosci faktoringowych jest zabezpieczona hipotekami. Wartos¢ portfela na 30.06.2026 r., ktéry Grupa

Kapitatowa Emitenta wytgczyta z odpisu na straty oczekiwane z uwagi na posiadane zabezpieczenia wyniosta

139,3 min PLN (w tym w postaci hipoteki 38,8 min PLN, ubezpieczenia 98,7 min PLN, gwarancji 0,6 min PLN,

zastawow 1,2 min PLN), wobec 144,5 na 31.12.2025 r. i 116,9 min PLN na 31.12.2024 r. Warto$¢ naleznosci

objetych odpisami w kwocie 72,5 mIn PLN wedtug stanu na 30.06.2026 r. (60,1 min PLN wedtug stanu na
31.12.2025r.i 31,8 min PLN wedtug stanu na 31.12.2024 r.) byta nadal przedmiotem dziatan windykacyjnych.

Pozyczki

Odroczona ptatnosc¢ (BNPL B2B, tj. z ang. Buy Now Pay Later Business to Business) - pozyczka na finansowanie
zakupow towardow (jako B2B okresla sie wszystkie transakcje pomiedzy dwoma lub wiecej podmiotami
gospodarczymi) dokonanych w ramach allegro.pl przez klienta biznesowego jako kupujgcego z kontrahentem
jako sprzedawcg z limitem do 50 tys. PLN. Kupujacy dokonuje zakupu w ramach przyznanego limitu, a srodki sa
przekazywane bezposrednio do sprzedajgcego. Finansowanie jest przyznawane na podstawie informacji
pozyskiwanych z baz zewnetrznych oraz informacji na temat aktywnosci klienta jako kupujgcego na Allegro oraz
w przypadku podmiotdw bedacych dodatkowo sprzedajgcymi takie dane o nich jako sprzedajgcych.
Przedmiotowe finansowanie udzielane jest na okres 30 lub 60 dni. W przypadku braku sptaty w zadeklarowanym
terminie nastepuje automatyczna prolongata ptatnosci, a pozostate do sptaty saldo, wraz z prowizjg, jest
rozktadane na 6 rownych miesiecznych rat.

Pozyczka dla biznesu (zaliczka przychodowa, tzw. MCA, z ang. Merchant Cash Advance) — na dowolny cel,
oferowana w kanale partnerskim na kwote od 3 tys. PLN do 150 tys. PLN.

Allegro Merchant Cash Advance (tylko dla klientéw allegro.pl) — pozyczka na dowolny cel, udzielana na okres od
6 do 24 miesiecy, w zaleznosci od decyzji klienta, z maksymalnym limitem 500 tys. PLN. Sptata, dokonywana przez
klienta, nastepuje w réwnych miesiecznych ratach, bez okresu karencji. Zabezpieczeniem pozyczki jest cesja
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naleznosci klienta w stosunku do operatoréw bramek ptatniczych, poprzez ktére rozliczana jest sprzedaz na
allegro.pl. Cesja ustanawiana jest w momencie zawarcia pierwszej umowy pozyczki, ma charakter cesji na
zabezpieczenie. W momencie opdznienia sptaty pozyczki PragmaGO ma prawo do przekierowania pfatnosci
naleznych klientowi na wtasny rachunek az do sptaty zalegtosci.

Revenue Based Financing (tzw. RBA) — pozyczka na dowolny cel, udzielana na okres od 12 do 13 miesiecy, w
zaleznosci od partnera. Sptata nastepuje automatycznie poprzez pobranie okreslonego w umowie procentu
codziennych wptywoéw do klienta ze strony operatora bramek ptatniczych lub fizycznych terminali ptatniczych.
Jednoczesnie umowa okresla wielkos¢ wptaty jaka powinna zostaé zrealizowana przez klienta co 45 dni. Jesli
wptywy z bramek lub terminali sg nizsze to klient ma obowigzek doptacié¢ réznice. Zabezpieczeniem pozyczki jest
dyspozycja pfatnicza od operatora bramek lub terminali. Revenue Based Financing generuje codzienne przeptywy
na rachunki PragmaGO. Analiza ryzyka, decyzja o przyznaniu limitu pozyczkowego i jego wysokosci odbywa sie
zaréwno przy wykorzystaniu informacji z zewnetrznych baz, jak réwniez przy wykorzystaniu danych na temat
klienta pozyskanych od partnera.

BNPL, MCA, czy RBA sg ustugami oferowanymi przez PragmaGO w ramach dystrybucji partnerskiej. W pozostatych
integracjach oferowane sg ustugi pod marka wtasng Pragma Pay, stanowigca odpowiednik ustugi BNPL oraz
Pragma Cash odpowiadajace ustudze MCA.

Finansowanie zakupdw - jest ustugg polegajgca na uregulowaniu na zlecenie i koszt klienta jego zobowigzania w
stosunku do podmiotu trzeciego lub tez uregulowania ceny nabycia towaréw w sprzedazy gotéwkowej. Wystepuje
m.in. na rynku e-commerce jako metoda ptatnosci w postaci zakupdw na raty lub odroczonej ptatnosci. Emitent
udziela klientowi finansowania celowego na okres od 1 do 24 miesiecy w ramach odnawialnych limitéw od 10 do
100 tys. PLN. Ustuga realizowana jest za posrednictwem internetowej platformy Emitenta pragmago.pl. Produkt
odpowiada na potrzeby klientéw w zakresie online’owego finansowania nieprzeterminowanych zobowigzan,
zakupow materiatow i Srodkéw trwatych niezbednych do prowadzenia dziatalnos¢ gospodarcze;.

" portfel wierzytelnosci

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami Emitent rozwija dziatalnos$¢ stawiajgc nacisk na dywersyfikacje (poprzez
zwiekszenie liczby obstugiwanych klientow i dtuznikow faktoringowych oraz przedsiebiorcéw korzystajacych z
produktow pozyczkowych) i ptynnosc (poprzez utrzymanie wysokiego poziomu wskaznika rotacji wierzytelnosci,
tj. relacji wptat z aktywow faktoringowych i pozyczkowych do ich salda bilansowego) posiadanego portfela
wierzytelnoéci, tym samym utrzymujac jego bezpieczenstwo. Srednia warto$¢ sfinansowanych naleznosci
przypadajacych na jednego klienta osiggneta, po latach spadku, poziom ok. 110-120 tys. PLN (jeszcze w 2017 roku
$rednia wartos¢ wynosita nieco ponad 1,0 min PLN). Ponizsza tabela prezentuje rozwdj portfela faktoringowo-
pozyczkowego Grupy Kapitatowej Emitenta na przestrzeni ostatnich lat.

Dywersyfikacja portfela faktoringowego PragmaGO*

Wartos¢ Wartosc Liczba Naleznos¢
sfinansowanych udzielonego Liczba aktywnych  sfinansowanych sfinansowana /
Okres .. X . N .
naleznosci finansowania klientow faktur/transz klient
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys.) (tys. PLN)
2026H1 1.616.792 1.523.212 19.215 465 8447
2025 3.131.409 2.952.676 26.297 823 119
2024 2.430.230 2.232.703 21.615 501 112
2023 1.853.873 1.658.003 16.664 372 111
2022 1.458.387 1.312.334 13.241 208 110
2021 1.002.554 908.336 8.518 98 118

* dane obejmujgce Grupe Kapitatowq Emitenta
Zrédto: Emitent

Jednoczesnie od potowy 2024 roku nastgpita zmiana struktury portfela netto wierzytelnosci Grupy Kapitatowe;j
Emitenta — udziat portfela wierzytelnosci faktoringowych, ktéry byt wczesniej dominujgcy, spadt ponizej 50%. Na
koniec | pétrocza 2026 roku wartos¢ netto portfela faktoringowego wyniosta 276,2 min PLN, a wartos¢ portfela
pozyczek 416,4 min PLN. Bezposrednim efektem zmiany struktury portfela jest obnizenie wskaznika rotacji
wierzytelnosci, ze wzgledu na dtuzsze terminy wymagalnosci produktéw pozyczkowych.
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Struktura produktowa portfela wierzytelnosci netto Grupy Kapitatowej PragmaGO (dane skonsolidowane na
koniec okresu, w min PLN)
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Zrédto: Emitent
Struktura wiekowa portfela wierzytelnosci netto PragmaGO (dane skonsolidowane)
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Zrédto: Emitent

u Kanaty dystrybucji
PragmaGO wykorzystuje cztery kanaty dystrybucji:

Dystrybucja systemowa — dzieki systemowi IT klasy Enterprise (Navi Pragma) PragmaGO moze dostarczac
ustugi finansowe do ekosystemdw swoich partneréw w réznych modelach integracji, od ,lekkich” jak np.
CTA (z ang. call to action, najczesciej wystepujgce w formie przycisku na stronie internetowej, stuzgcego do
przekierowania uzytkownika do oferty dostepnej na stronie Emitenta) na stronie internetowej partnera do
petnych polegajacych na integracji przez APl (z ang. application programming interface, czyli wbudowanie
ustugi bezposrednio w interface partnera) do wewnetrznych systemdw IT partnera. W ramach technicznej
integracji PragmaGO dostarcza ustugi finansowe do ekosysteméw partneréw, dzieki czemu kontrahenci
partnera mogg za jego posrednictwem korzystac z tych ustug. Kanat ten daje dostep do duzej grupy nowych
klientéw, ktorzy nie korzystali wczesniej z faktoringu, a czesto nie korzystali takze z ustug finansowych
sektora pozabankowego. Pozwala docelowo realizowa¢ transakcje przy nizszych kosztach operacyjnych i
ryzyka.

Dystrybucja systemowa w 2025 roku wygenerowata obroty (wartos¢ nominalna sfinansowanych naleznosci)
o wartosci 871,9 min PLN (wzrost o 66% w pordwnaniu do 2024 roku), kontynuujgc trend wzrostowy w |
potroczu 2026 roku, w ktorym obroty osiggnety wartos¢ 505,2 min PLN (wzrost o 30% w stosunku do
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analogicznego okresu 2025 roku). Udziat dystrybucji systemowe] wzgledem tgcznych obrotéw Emitenta
(wartosci nominalnej sfinansowanych naleznosci) w | pétroczu 2026 roku osiggnat 31%, wobec 28% w 2025
roku i 22% w 2024 roku. Gtéwne produkty oferowane w ramach integracji systemowej z partnerami to ustugi
Merchant Cash Advance, z ktorej w 2025 roku skorzystato 6,6 tys. przedsiebiorcéw (wzrost o 67% w stosunku
do 2024 roku), ktérzy otrzymali finansowanie o wartosci 540 min PLN (wzrost o 95% w stosunku do 2024
roku) oraz ustugi BNPL (ptatnosci odroczone B2B), z ktérej w 2025 roku skorzystato 18,8 tys. przedsiebiorcow
(wzrost 0 16% w stosunku do 2024 roku), ktérzy otrzymali finansowanie o wartosci 322 min PLN (wzrost o
33% w stosunku do 2024 roku).

e Brokerzy sieciowi i branzowi — dzieki najszerszej ofercie produktow i specjalnie zaprojektowanym procesie
wspotpracy operacyjnej,

e  Marketing online — dzieki zréznicowanym dziataniom systematycznie rosnie udziat tego kanatu w akwizycji
nowych klientéw i partnerdw,

e Dziat Handlowy — doswiadczony zespét ekspertédw, ktédry w ramach wtasnych dziatan sprzedazowych
skutecznie doradza klientom w zakresie doboru produktéw finansowych, a ponadto stale pracuje nad
dalszym rozwojem dedykowanych narzedzi dla brokeréw sieciowych i branzowych.

Gtownym produktem PragmaGO pod wzgledem obrotéw (wartos¢ nominalna sfinansowanych naleznosci) nadal
pozostajg produkty faktoringowe. Faktoring w 2025 roku wygenerowat obroty (warto$¢ sfinansowanych
naleznosci) o wartosci 2,2 mld PLN (wzrost o 19% w poréwnaniu do 2024 roku, wtgczajgc dane z rynku
rumunskiego, na ktérym dziata Telecredit; rynek krajowy zanotowat w tym czasie wzrost o 10%), z czego 1,4 mid
PLN (wzrost o 40% w poréwnaniu do 2024 roku) stanowity obroty w zakresie digital faktoringu (rozumiane jako
ustugi faktoringu oferowane za pomocg cyfrowych kanatéw dystrybucji, obejmujace sklepy internetowe,
platformy internetowe, media spotecznosciowe, aplikacje mobilne oraz sieci afiliacyjne). W | pétroczu 2026 roku
obroty faktoringowe wyniosty 1,6 mld PLN PLN (wzrost o 2% w poréwnaniu do | pétrocza 2025 roku), podczas
gdy krajowy rynek wzrdst o niecate 12%.

u Strategia

Zgodnie z zatozeniami Zarzgdu Spoétki w strategii na lata 2023-2027 PragmaGO koncentruje gtdéwnie swoje zasoby

na:

e Technologii pozwalajgcej optymalizowa¢ produkty, procesy i doswiadczenie klienta,

e  Wielosci produktow i kanatéw pozwalajgcej na dotarcie do szerokich grup klientéw i wygenerowania
synergii pomiedzy produktami i kanatami,

e Segmencie Embedded Finance, ktéry na wzrostowym rynku finansowania mikro i matych przedsiebiorstw
powinien sie rozwijac najszybciej,

e  Zarzadzaniu doswiadczeniem klienta oferujgc coraz wyzszy CX (Customer Experience) oparty na wiedzy o
klientach, segmentacyjnym podejsciu do produktow i proceséw,

e  Ekspansji miedzynarodowej jako Zrddle budowania skali, a takze zwiekszenia wartosci oferty dla polskich
klientow,

e Analizie danych, aby personalizowa¢ oferte dla naszych klientow i zwieksza¢ efektywnosc¢ organizacji,

e Doskonaleniu oceny ryzyka w oparciu o niedostepng dla konkurencji ilos¢ i jakos¢ danych o mikro i matych
przedsiebiorcach z kanatéw partnerskich,

e  Zwiekszaniu automatyzacji w procesach operacyjnych i procesach oceny ryzyka,

e Dywersyfikacji zrodet finansowania w wielu ptaszczyznach (jak: geografia, segment, instrument, model).

u Przewagi konkurencyjne oraz gtdwne rynki, na ktorych dziata Emitent

Podstawowym rynkiem geograficznym Spofki jest terytorium Polski. Spétka kieruje swojg oferte do matych i
Srednich przedsiebiorstw (MSP), ktére wykazujg zapotrzebowanie na alternatywne wobec bankowych Zrédta
finansowania dziatalnosci gospodarczej. Spdtka plasuje swoje ustugi pomiedzy duzymi faktorami bankowymi, a
innymi faktorami niebankowymi.
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Pozycja rynkowa PragmaGO — tzw. macierz BCG

Ticket/ wielko$¢ klienta
A

Faktorzy
bankowi
Tradycyjni
faktorzy
niebankowi PragmaGo
Start-up
fintechs
online

» Marza/ryzyko

Zrédto: Emitent

Rynek faktoringu w Polsce zdominowany jest przez podmioty bezposrednio i posrednio powigzane z instytucjami
bankowymi i finansowymi, w tym instytucjami miedzynarodowymi oraz przez same banki. W 2025 roku dziesie¢
najwiekszych podmiotéw faktoringowych zrzeszonych w PZF kontrolowato 94% rynku (93% w 2024 roku).
Zgodnie z danymi publikowanymi przez PZF, wartos¢ sfinansowanych w 2025 roku naleznosci przez faktoréw
skupionych w PZF wyniosta 520 mld PLN, tj. 10% powyzej wartosci obrotow w 2024 roku. W | pétroczu 2026 roku
wartos¢ sfinansowanych naleznosci wzrosta w stosunku do | poétrocza 2025 roku o 11,7%. Zaréwno liczba firm
obstugiwanych przez faktoréw, jak i liczba sfinansowanych faktur rosnie, dzieki wzrostowi zainteresowania tg
forma finansowania przez MSP. Wedtug danych PZF udziat rynkowy PragmaGO w 2025 roku wynidst 0,38%
(0,43% w 2024 roku). Nalezy jednak podkredli¢, ze Emitent plasuje swoje ustugi w niszy rynkowej pomiedzy
duzymi faktorami bankowymi (majgc w stosunku do nich znacznie elastyczniejsze, bardziej przyjazne klientowi
produkty i szybszy proces decyzyjny), a mniejszymi faktorami.

Gtowne Zrodta przewagi konkurencyjnej Emitenta:
1. Technologia pozwalajgca optymalizowac produkty, procesy i doswiadczenie klienta, w szczegdlnosci:

— budowa¢ efektywniejszg dystrybucje,

— miec lepszej jakosci produkty i procesy — technologia pozwala generowac lepszy, segmentacyjny
Customer Experience, miec szybsze i wygodniejsze procesy, dopasowane do preferencji klienta,

— tworzy¢ lepsze modele oceny ryzyka (dzieki dostepowi do danych partnerskich, szybszej, niz u
konkurencji, budowie wiedzy o kliencie, a takze dzieki wydajniejszemu przetwarzaniu danych i
rozwijaniu systemu oceny ryzyka),

— poprzez wysoki poziom automatyzacji (oraz duzg skale) osigga¢ wysokie wskazniki efektywnosci
operacyjne;j.

2. Wielos¢ produktow i kanatéw sprzedazy, w tym dziatajgcych online, pozwalajgca dociera¢ do szerokich grup
klientéw, umozliwiajac wykorzystanie synergii pomiedzy produktami i kanatami sprzedazy.

3. Swiadome zarzadzanie dos$wiadczeniem klienta (Customer Experience), oparte na wiedzy o klientach,
segmentacyjnym podejsciu do produktow i procesdw oraz na relacyjnosci z klientem.

4. Zrdzinicowane zrddta finansowania oraz silne wsparcie gtdwnego akcjonariusza.

Zarzad Emitenta ocenia obecna pozycje konkurencyjng Spétki jako istotng, z korzystnymi perspektywami. Emitent
buduje przewage konkurencyjng dzieki dostepowi do duzej ilosci danych o biznesie w modelu embedded finance
oraz efektu rosngcej skali dziatalnosci, przede wszystkim w zakresie ilosci klientéw. Konkurenci maja w wiekszosci
dos$¢ mtode modele biznesowe i zdecydowanie krotsze doswiadczenia w zakresie zarzgdzania ryzykiem portfela
wierzytelnoéci MSP. Skala dziatalnoéci konkurentéw jest istotnie mniejsza, paleta produktéw uboisza, a
mozliwosci wzrostu wiekszosci z nich mogg ogranicza¢ m.in. wysoki poziom zadtuzenia i jego krotkoterminowosé.
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® Dziatalnosé spotki zaleznej PragmaGO.tech Sp. z 0.0.

PragmaGO.tech to zespdt ponad 40 oséb specjalizujacych sie w tworzeniu nowoczesnego oprogramowania
komputerowego w obszarze ustug finansowych B2B. W latach 2016-2019 Spétka koncentrowata swoje dziatania
na budowie systemu informatycznego na potrzeby Emitenta. Obecnie PragmaGO.tech odpowiedzialna jest za
utrzymanie systemu Navi Pragma i jego rozwdj o kolejne funkcjonalnosci. Zbudowany system jest modutowy,
kompleksowy i skalowalny. Elementem systemu jest platforma sprzedazowa umozliwiajgca dystrybucje
produktéw finansowych w sposdéb w petni zautomatyzowany w wielu réznych kanatach. System ten jest
nieustannie rozwijany i optymalizowany, a dzieki wdrozeniom produkcyjnym i wykorzystywaniu na masowg
skale, jego funkcjonalnosci i rozwigzania odpowiadajg najnowszym trendom i potrzebom rynku.

¥ Dziatalnosé spotki zaleznej Brutto Sp. z o0.0.

Brutto to spotka specjalizujgca sie we wspdtpracy z platformami: umozliwiajgcymi wystawianie faktur online; e-
commerce oraz instytucjami ptatniczymi. Wspétpraca polega na dostarczaniu ustug finansowych do klientéw
platform za pomocg sieci internetowej. Spétka wspdtpracuje m.in. z fakturownia.pl, shoper.pl, sky-shop.pl oraz
bluemedia.pl. PragmaGO zapewnia Brutto szerokg game produktow finansowych online, technologie do ich
wdrozenia oraz finansowanie, co pozwala Brutto zaoferowac¢ klientom platform dodatkowe ustugi o wysokiej
jakosci. Wspotpraca jest realizowana pod marka Brutto, ale ze srodkéw i na ryzyko PragmaGO.

¥ Dziatalnosé spotki zaleznej Monevia sp. z 0.0.

Monevia to najdtuzej dziatajgca spotka w segmencie mikrofaktoringu (ustuga faktoringu oferowana najmniejszym
przedsiebiorcom) w Polsce, specjalizujgca sie w finansowaniu naleznosci mikro, matych i S$rednich
przedsiebiorstw w modelu w 100% online. Spétka juz od przeszto 7 lat prowadzi rentowny biznes
mikrofaktoringowy i jest liderem w swoim segmencie. Oferta spdtki odpowiada przede wszystkim na potrzeby
przedsiebiorcow i firm, ktdrzy z uwagi na czesto zmieniajacych sie kontrahentdw, niewystarczajacy staz rynkowy
czy brak rzeczowych zabezpieczen nie zawsze sg chetnie finansowani przez banki lub klasycznych faktorow.
Monevia udostepnia gotowke zamrozong w formie faktur z odroczonymi terminami ptatnosci do 90 dni w oparciu
o internetowg platforme transakcyjng - Platforma Monevia, na ktorej zarejestrowato sie i jest obstugiwanych
przeszto 6.500 podmiotéw. On-linowy system obstugi zapewnia tatwy i szybki dostep do gotdéwki, wyptata
srodkéw nastepuje maksymalnie do 24h. Spétka obstuguje indywidualne dziat. gospodarcze, spo6tki osobowe i
kapitatowe, a takze start-upy.

¥ Dziatalnosé spotki zaleznej Telecredit IFN S.A.

Telecredit, dziatajgcy pod nazwg handlowg Omnicredit (www.omnicredit.ro) jest wiodgcym niebankowym
rumunskim dostawcg finansowania dla matych i srednich przedsiebiorstw z réznych sektoréw gospodarki. Firma
oferuje szereg produktdw finansowych, takich jak faktoring i pozyczki dla firm, za posrednictwem
zautomatyzowanego procesu prowadzonego online. Spotka jest nadzorowana przez Rumunski Bank Narodowy,
dziata na podstawie licencji wymaganej dla wszystkich niebankowych instytucji finansowych w Rumunii.

¥ Dziatalnosé spotki zaleznej PragmaGO Spain S.L.

Spoétka odpowiada za rozwdj dziatalnosci Grupy na rynku hiszpanskim, koncentrujac sie na finansowaniu mikro i
matych przedsiebiorstw. Spotka rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng w 2026 roku, po zbudowaniu lokalnego
zespotfu. Na poczatku oferta obejmie PragmaCash w modelu Merchant Cash Advance, rozwijany w formule
embedded lending we wspodtpracy z partnerami z sektora fintech, ptatnosci oraz ustug B2B. Celem PragmaGO
Spain jest budowa jakosciowego portfela finansowan oraz silnych, dtugoterminowych partnerstw, a w
perspektywie kilku lat — osiggniecie istotnej pozycji w segmencie niebankowego finansowania MSP na rynku
hiszpanskim.

® Dziatalnosé spotki zaleznej PragmaGO d.o.o.
Spotka rozwija obecnosé Grupy w Chorwacji, skupiajac sie na dostarczaniu finansowania dla mikro- i matych firm.
Start dziatalnosci operacyjnej zaplanowany jest na 2026 rok, po skompletowaniu lokalnych struktur. W
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pierwszym etapie spétka zaoferuje PragmaCash w formule Merchant Cash Advance, dystrybuowany w modelu
embedded lending razem z partnerami z sektoréw fintech, ptatnosci oraz ustug dla biznesu.

3.3. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

3.3.1. KROTKI OPIS GRUPY EMITENTA ORAZ MIEJSCA EMITENTA W TEJ GRUPIE

Emitent wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta, w ktdérej zajmuje dominujgca pozycje w stosunku do spétek
zaleznych:

e PragmaGO.tech sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, w ktdérej Emitent posiada 520 udziatéw o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego PragmaGO.tech sp. z 0.0.

e ,Brutto” sp.zo.0.zsiedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent posiada 2.924 udziaty o wartosci nominalnej
100 zt kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego ,,Brutto” sp. z o.0.

e Monevia sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, w ktdrej Emitent posiada 17.000 udziatéw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Monevia sp. z 0.0.

e Telecredit IFN S.A. z siedzibg w Bukareszcie (Rumunia), w ktérej Emitent posiada 2.719.439 akcji, o
wartosci nominalnej 1 LEl kazda, stanowigcych 89% kapitatu zaktadowego Telecredit IFN S.A. i
uprawniajgcych do 2.719.439 gtoséw, stanowigcych 89% ogdlnej liczby gtosow Telecredit IFN S.A.

e  PragmaGO Spain S.L. z siedzibg w Barcelonie (Hiszpania), w ktorej Emitent posiada 3.000 udziatéw o
wartosci nominalnej 1 EUR kazda, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego PragmaGO Spain S.L. i
uprawniajgcych do 100% ogdlne;j liczby gtoséw PragmaGO Spain S.L.

e PragmaGO d.o.o. z siedzibg w Zagrzebiu (Chorwacja), w ktérej Emitent posiada 1 udziat o wartosci
nominalnej 2.500 EUR, stanowigcy 100% kapitatu zaktadowego PragmaGO d.o.o. i uprawniajacy do
100% ogdlnej liczby gtoséw PragmaGO d.o.o.

Powigzania personalne pomiedzy podmiotami z Grupy Kapitatowej Emitenta sg nastepujgce:

e Tomasz Boduszek, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, petni jednoczednie funkcje
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Monevia sp. z 0.0.

e Jacek Obrocki, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzagdu Emitenta, petni jednoczesnie funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej Monevia sp. z 0.0.

e tukasz Ramczewski, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta, petni jednoczesnie funkcje Cztonka
Rady Nadzorczej Monevia sp. z 0.0.

e Jacek Obrocki, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzagdu Emitenta, petni jednoczesnie funkcje cztonka
Board of Directors (organ nadzorczy) Telecredit IFN S.A.

3.3.2. WSKAZANIE UZALEZNIENIA EMITENTA OD INNYCH JEDNOSTEK W RAMACH GRUPY WRAZ Z
WYJASNIENIEM TEJ ZALEZNOSCI

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Emitent jest kontrolowany bezposrednio przez Polish Enterprise Funds,
ktéry posiada 7.875.570 akcji Emitenta, stanowigcych 92,85% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajacych
do wykonywania tacznie 8.578.894 gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych 93,40% tacznej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, w tym: 703.324 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co
do gtoséw w ten sposdb, ze kazda akcja uprawnia do wykonywania 2 gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta,
oraz 7.172.246 akcji zwyktych na okaziciela.

Polish Enterprise Funds sprawuje bezposrednia kontrole nad Emitentem. Kontrola wykonywana nad Emitentem
jest kontrolg kapitatowg. Ponadto Polish Enterprise Funds wywiera decydujgcy wptyw na obsadzanie stanowisk
kierowniczych Emitenta oraz wyznaczanie jego kierunkow rozwoju i okreslanie polityki.

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Emitent jest kontrolowany posrednio przez:
e spotke zarzadzajacg Polish Enterprise Funds, tj. PEF GP S.a. r.l. z siedzibg w Luksemburgu (Luksemburg),
kontrolowang przez PEF Managers SCSp z siedzibg w Luksemburgu, oraz
e  Polish Enterprise Fund VIII, L.P. z siedzibg w George Town (Kajmany), sprawujgcg wobec Polish
Enterprise Funds kontrole wiascicielskg,

ktore posiadajg posrednio, za posrednictwem swojego podmiotu zaleznego Polish Enterprise Funds, 7.875.570
akcji Emitenta, stanowigcych 92,85% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajgcych do wykonywania facznie
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8.578.894 gtosdéw na walnym zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych 93,40% facznej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, w tym: 703.324 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtoséw w ten sposéb,
ze kazda akcja uprawnia do wykonywania 2 gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, oraz 7.172.246 akcji
zwyktych na okaziciela.

Pomiedzy Polish Enterprise Funds a Emitentem nie zostaty zawarte zadne umowy regulujgce zarzgdzanie
Emitentem lub przekazywanie przez niego zysku.

Nie istniejg zadne szczegdlne wewnetrzne mechanizmy zapobiegajgce naduzywaniu kontroli Polish Enterprise
Funds nad Emitentem. Gwarancjg nienaduzywania kontroli Polish Enterprise Funds nad Emitentem sg przepisy
polskiego prawa regulujgce zasady odpowiedzialnosci deliktowej, odszkodowawczej oraz naktadajgce
odpowiedzialnos¢ karng i cywilng za dziatania na szkode spéfki.

3.4. INFORMACIE O TENDENCJACH

3.4.1. OPIS WSZELKICH ISTOTNYCH NIEKORZYSTNYCH ZMIAN W PERSPEKTYWACH EMITENTA OD DATY
OSTATNIEGO OPUBLIKOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZBADANEGO PRZEZ BIEGLEGO
REWIDENTA

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktéry opublikowano
zbadane informacje finansowe, tj. 31.12.2025 r. do dnia zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego nie wystgpity
zadne istotne niekorzystne zmiany w perspektywach Emitenta

3.4.2. OPIS WSZELKICH ZNACZACYCH ZMIAN WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY ZA OKRES OD KONCA
OSTATNIEGO OKRESU OBROTOWEGO, W ODNIESIENIU DO KTOREGO OPUBLIKOWANO INFORMACIE
FINANSOWE, DO DATY DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktéry opublikowano
informacje finansowe, tj. od 31.03.2026 r. do dnia zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego nie wystgpity zadne
znaczace zmiany wynikéw finansowych Grupy.

3.5. PROGNOZY LUB OSZACOWANIA ZYSKOW

Emitent nie podaje do publicznej wiadomosci prognoz ani wynikdéw szacunkowych. Zarzad Emitenta postanowit
rowniez nie zamieszcza¢ w Dokumencie Rejestracyjnym prognoz ani wynikéw szacunkowych.

SEKCIA IV
4. tAD KORPORACYIJNY

4.1. ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ CZtONKOWIE KADRY KIEROWNICZE)
WYZSZEGO SZCZEBLA

4.1.1. DANE NA TEMAT 0SOB WCHODZACYCH W SKEAD ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH
I NADZORCZYCH

4.1.1.1. ORGAN ZARZADZAJACY EMITENTA
Organem zarzadzajgcym Emitenta jest Zarzad.
W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:

a. Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu,
b. Jacek Obrocki - Wiceprezes Zarzadu,

c. Danuta Czapeczko — Wiceprezes Zarzadu,
d. tukasz Ramczewski — Wiceprezes Zarzadu,
Prokurentem Emitenta jest Marlena Prochowska.

Miejscem wykonywania obowigzkéw Cztonkdéw Zarzgdu Emitenta oraz prokurenta jest siedziba Emitenta.
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Cztonkowie Zarzadu Emitenta oraz prokurent nie wykonujg poza przedsiebiorstwem Emitenta zadan majacych
istotne znaczenie dla Emitenta, za wyjatkiem zasiadania w organach lub petnienia funkcji prokurenta w spétkach
Grupy Kapitatowej PragmaGO oraz w Pragma Faktor sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

4.1.1.2. ORGAN NADZORCZY EMITENTA
Organem Nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:
Dariusz Pronczuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Lach - Cztonek Rady Nadzorczej
Jakub Kuberski - Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Kolmasiak — Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Grabowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
f.  Bartosz Chytta — Cztonek Rady Nadzorczej
Miejscem wykonywania obowigzkéw cztonkdw Rady Nadzorczej Emitenta jest siedziba Emitenta.

m oo oo

Dariusz Pronczuk petni funkcje cztonka zarzadu Enterprise Investors sp. z 0.0. oraz zasiada w radzie nadzorczej
Unilink S.A.

Poza wskazanymi wyzej, Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie wykonujg poza przedsiebiorstwem Emitenta
zadan majacych istotne znaczenie dla Emitenta.

SEKCIAV
5. INFORMACIJE FINANSOWE
5.1. HISTORYCZNE INFORMACIJE FINANSOWE

5.1.1. HISTORYCZNE INFORMACIE FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA, OBEJMUJACE
OSTATNI ROK OBROTOWY

Na podstawie art. 19 Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14.06.2017 r. w sprawie prospektu,
ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, Emitent zamieszcza nizej wymienione
informacje finansowe przez odniesienie.

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej Emitenta za rok 2025, sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zostato zbadane przez PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11, 00-633 Warszawa— spoétka
wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 144.

Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za rok 2025 zostaty przekazane do publicznej
wiadomosci w dniu 23.04.2026 .

Emitent wiacza do Dokumentu Rejestracyjnego przez odniesienie Skonsolidowane roczne sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za 2025 rok dostepne na stronie internetowej Emitenta:

w formacie ESEF:

https://cdn.pragmago.pl/marketing/inwestor/Skonsolidowane _sprawozdanie finansowe PGO_SA 2025.xbri

dodatkowo w formacie pdf:
https://cdn.pragmago.pl/marketing/inwestor/Skonsolidowane sprawozdanie finansowe PGO SA 2025.pdf

Emitent wtgcza do Dokumentu Rejestracyjnego przez odniesienie Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej PragmaGO za 2025 rok z wytgczeniem punktu 6.2 ,,Czynniki ryzyka i zagrozenia” tego sprawozdania
przedstawiajacego informacje o czynnikach ryzyka. Opis istotnych czynnikéw ryzyka zostat zamieszczony w
Dokumencie Rejestracyjnym w sekcji | Czynniki ryzyka oraz w Dokumencie Ofertowym Obligacji Zabezpieczonych
w sekgji | i w Dokumencie Ofertowym Obligacji Niezabezpieczonych w sekgji I.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PragmaGO za 2025 rok dostepne na stronie internetowej
Emitenta:

w formacie xhtml:

https://cdn.pragmago.pl/marketing/inwestor/Sprawozdanie Zarzadu GK PGO SA 2025.xhtml

dodatkowo w formacie pdf:
https://cdn.pragmago.pl/marketing/inwestor/Sprawozdanie Zarzadu GK PGO SA 2025.pdf

WYBRANE HISTORYCZNE INFORMACIJE FINANSOWE

Zaprezentowane wybrane informacje finansowe pochodzg ze zbadanych przez biegtego rewidenta
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok 2025. Prezentacja danych odbywa sie wg Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Wybrane dane finansowe Emitenta

dane w tys. PLN 01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024 -31.12.2024
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 179 176 112 977
Przychody z tytutu faktoringu netto 88 020 58 351
Przychody z tytutu pozyczek 89 267 50 636
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 80 480 52 268
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 32 372 15170
Zysk (strata) netto 22 814 11 082
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -110 886 -58 807
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -12 868 -38 352
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 145 057 97 332
Aktywa razem 774 343 560 053
Aktywa obrotowe 650 192 458 401
Zobowigzania dtugoterminowe 371 600 279 455
Zobowigzania krétkoterminowe 227 576 137 010
Kapitat wtasny 175 167 143 588

Alternatywne pomiary wynikéw (APM)

Rentownos¢ operacyjna 44,9% 46,3%
Rentownos¢ zysku netto 12,7% 9,8%
Dtug odsetkowy netto 541 589 386 829
Dtug odsetkowy netto / Kapitat wtasny 309% 269%
Wskaznik rotacji pracujacego portfela 520% 598%

KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH

Komentarz do wynikow za 2025 rok i okres poréwnywalny

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w 2025 roku wyniosty 179,2 min PLN, co oznacza wzrost o 58,6%
w poréwnaniu do 2024 roku. 49,1% przychodéw w 2025 roku wygenerowata dziatalno$¢ w segmencie
faktoringu (51,6% w 2024 roku), 49,8% stanowity przychody z udzielonych pozyczek (44,8% w 2024 roku), a
wsrod pozostatych przychoddéw 1,5 min PLN stanowity przychody z tytutu serwisowania portfela Pragma
Faktor (poziom zblizony do osiggnietego w 2024 roku).

Skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej w 2024 roku wyniést 80,5 min PLN, co oznacza wzrost o
54,0% w poréwnaniu do 2024 roku. Poprawa wyniku operacyjnego nastgpita pomimo wyzszych 0 32,2% w
stosunku do 2024 roku kosztéw dziatalnosci operacyjnej (55,4 min PLN wobec 41,9 min PLN w 2024 roku)
oraz wzrostu wyniku (ujemnego) odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych (wzrost do 41,7
min PLN, tj. 0 120,0% w ujeciu rocznym). Wzrost zysku na dziatalnosci operacyjnej to efekt zwiekszenia skali
dziatalnosci Emitenta i w efekcie wzrostu przychoddw ze sprzedazy oraz dalszej poprawy efektywnosci
kosztowej (nizszych kosztéw dziatalnosci operacyjnej jako odsetka przychoddw ze sprzedazy, tj. 30,9% w
2025 roku wobec 37,1% w 2024 roku). Najistotniejszy wzrost wsréd kosztéw dziatalnosci operacyjnej
odnotowaty koszty wynagrodzen i swiadczen pracowniczych (wzrost do 23,3 min PLN, tj. o 30,8% w ujeciu
rocznym), koszty ustug obcych (wzrost do 17,2 min PLN, tj. o 43,3% w ujeciu rocznym), pozostate koszty
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rodzajowe (wzrost do 6,7 min PLN, tj. 0 20,0% w ujeciu rocznym) oraz koszty amortyzacji (wzrost do 4,8 min
PLN, tj. o 44,2% w ujeciu rocznym). Jednocze$nie wynik odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywoéw
finansowych stanowit w 2025 roku 23,3% wartosci przychoddéw ze sprzedazy, wobec 16,8% w 2024 roku.
Rentownos¢ operacyjna Emitenta w 2025 roku wyniosta 44,9% wobec 46,3% w 2024 roku.
Skonsolidowany zysk netto w 2025 roku wynidst 22,8 min PLN wobec 11,1 min PLN w 2024 roku. Wzrost
zysku netto to przede wszystkim wynik wzrostu zysku na dziatalnosci operacyjnej (skutek zwiekszenia skali
dziatalnosci i poprawa efektywnosci kosztowej), mimo wyzszych niz w 2024 roku o 12,6 min PLN kosztéw
finansowych (na skutek zwiekszenia salda zadtuzenia). Podatek dochodowy w 2025 roku byt nizszy niz w
2024 roku 0 5,5 mIn PLN. Rentownos¢ zysku netto w 2025 roku wyniosta 12,7% wobec 9,8% w 2024 roku.
Skonsolidowane aktywa Grupy na koniec 2025 roku osiggnety wartosé 774,3 min PLN wobec 560,1 min PLN
na koniec 2024 roku (wzrost o 38,3% w ujeciu rocznym). Aktywa obrotowe (w tym giéwnie portfel
pracujgcych wierzytelnosci) stanowity na koniec 2025 roku 84,0% wartosci aktywéw Grupy Emitenta, tj. 2,1
punktu procentowego wiecej niz przed rokiem. Portfel faktoringowo-pozyczkowy (krétko i
dtugoterminowy) osiggnat na koniec 2025 roku poziom 651,9 min PLN, tj. o 180,0 min PLN wiecej niz przed
rokiem (wzrost o0 38,2% w ujeciu rocznym). 40,4% portfela aktywéw finansowych na 31.12.2025 r. stanowity
wierzytelnosci z tytutu faktoringu (263,5 min PLN), wobec 49,7% na 31.12.2024 r. (234,5 min PLN) — wzrost
wartosci 0 12,4% w ujeciu rocznym. Wartos¢ portfela pozyczkowego wzrosta w 2025 roku o0 151,0 min PLN
do 388,4 min PLN, czyli o 63,6% w ujeciu rocznym. Wskaznik rotacji pracujgcego portfela w 2025 roku
wynidst 520% i obnizyt sie w stosunku do 2024 roku, w ktédrym wynidst 598%, co wynika ze wzrostu udziatu
w portfelu aktywdéw o mniejszej ptynnosci, jakimi sg pozyczki B2B (dtuisze terminy zapadalnosci w
poréwnaniu z faktoringiem).

Skonsolidowany dtug odsetkowy netto na koniec 2025 roku wynidst 541,6 min PLN w poréwnaniu do 386,8
min PLN rok wczesniej. Wzrost opisywanej pozycji to efekt wzrostu wartosci bilansowej kredytow i pozyczek
0 96,9 min PLN oraz wartosci bilansowej wyemitowanych obligacji o 78,1 min PLN, przy wzroscie wartosci
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw o 7,6 min PLN (17,2 min PLN i 9,6 min PLN odpowiednio na koniec
2025 roku i 2024 roku). Wspdtczynnik dtugu odsetkowego netto do kapitatéw witasnych na koniec 2025 roku
wynidst 309,2%, wobec 269,4% na koniec 2024 roku. Kapitaty wtasne na 31.12.2025 r. wyniosty 175,2 min
PLN po wzroscie 0 31,6 min PLN, tj. 0 22,0% w stosunku do ich wartosci na 31.12.2024 r., na co poza zyskiem
netto w 2025 roku wptyw miato podwyzszenie kapitatu Emitenta (wptywy z emisji akcji w kwocie 9,2 min
PLN wobec 18,4 min PLN w 2024 roku).

Saldo skonsolidowanych przeptywéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w 2025 roku byto ujemne
i wyniosto -110,9 min PLN w poréwnaniu do réwniez ujemnego salda na poziomie -58,8 min PLN w 2024
roku. Ujemne saldo przeptywdw operacyjnych w 2025 roku wynika gtéwnie, podobnie jak w 2024 roku, z
ujemnego salda naleznosci z tytutu faktoringu i udzielonych pozyczek, ktore tgcznie wyniosto -221,7 min
PLN, wobec-118,9 min PLN w 2024 roku (wzrost wartosci pracujgcego portfela faktoringowo-pozyczkowego
prezentowany jest w przeptywach operacyjnych ze znakiem ujemnym).

Saldo skonsolidowanych przeptywdéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w 2025 roku byto
ujemne i wyniosto -12,7 min PLN w poréwnaniu do -38,4 min PLN w 2024 roku. Ujemne saldo przeptywow
inwestycyjnych w 2025 roku to wynik naktadéw na nabycie wartosci niematerialnych (naktady na
rozbudowe systemoéw informatycznych) w kwocie 12,7 min PLN (11,2 min PLN w 2024 roku).

Dodatnie saldo skonsolidowanych przeptywdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w 2025 roku na
poziomie 145,1 min PLN, wobec 97,3 min PLN w 2024 roku, to przede wszystkim efekt pozyskania
finansowania dtuznego w formie kredytéw i pozyczek w kwocie 96,9 min PLN (warto$¢ netto po
uwzglednieniu wptywow i sptat z tytutu kredytow i pozyczek), obligacji w kwocie 81,0 min PLN (warto$¢
netto po uwzglednieniu wyemitowanych i wykupionych obligacji) oraz wptywoéw z emisji akcji w kwocie 9,2
min PLN. Ponadto w 2025 roku Emitent ponidst wydatki w wysokosci 40,8 min PLN z tytutu odsetek od
obligacji, kredytéw, pozyczek i leasingu, podczas gdy w 2024 roku wartos$¢ ta wyniosta 29,0 min PLN.

Alternatywne pomiary wynikow

Niniejszy punkt, oprécz danych finansowych zaczerpnietych i prezentowanych wprost ze sprawozdan
finansowych Spétki (w tym gtéwnie ze sprawozdan z sytuacji finansowej, z zyskéw i strat oraz z przeptywoéw
pienieznych) zawiera rowniez opis alternatywnych wskaznikéw pomiaru wynikéw Emitenta, tzw. APM (z ang.
APM - Alternative Performance Measure, w rozumieniu Wytycznych ESMA , Alternatywne pomiary wynikéw”).
Wskazniki APM zostaty obliczone na podstawie danych ze sprawozdan finansowych Spotki i nie zostaty zbadane
ani tez przegladniete przez Biegtego Rewidenta. Alternatywne pomiary wynikéw nie sg miernikiem wynikéw
finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej ani nie powinny by
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traktowane jako mierniki wynikéw finansowych lub przeptywdw pienieznych. Wskazniki te nie sg jednolicie
definiowane i mogg nie by¢ poréwnywalne do wskaZznikéw prezentowanych przez inne spdtki, w tym spotki
prowadzace dziatalno$¢ w tym samym sektorze, co Spodtka. Alternatywne pomiary wynikéw powinny by¢
analizowane wytgcznie jako dodatkowe, nie za$ zastepujgce informacje finansowe prezentowane w
sprawozdaniach finansowych Spétki. Alternatywnym pomiarom wynikdéw nie nalezy przypisywaé wyzszego
poziomu istotnosci niz pomiarom bezposrednio wynikajgcym ze sprawozdan finansowych Emitenta. Dane te
powinny by¢ rozpatrywanie facznie ze sprawozdaniami finansowymi Emitenta. Emitent prezentuje wybrane
wskazniki APM, poniewaz w jego opinii s3 one zrédtem dodatkowych (oprécz danych prezentowanych w
sprawozdaniach finansowych), wartosciowych informacji o sytuacji finansowej i operacyjnej Spétki, jak réwniez
utatwiajg ocene osigganych przez Spotke wynikow finansowych na przestrzeni poszczegdlnych okresow
sprawozdawczych.

Alternatywne pomiary wynikéw (APM) uzyte w niniejszym punkcie:

e Rentownos$¢ operacyjna - iloraz zysku operacyjnego oraz przychoddéw. Rentownos¢ operacyjna jest
miarg efektywnosci osigganych przez Emitenta przychoddw na poziomie operacyjnym.

e Rentownos$¢ zysku netto - iloraz zysku netto oraz przychoddéw. Rentownos$¢ zysku netto jest miarg
efektywnosci osigganych przez Emitenta przychodéw uwzgledniajgca wszystkie poniesione przez niego
koszty, w tym koszty finansowe i podatkowe.

e Dtug odsetkowy netto (zadtuzenie finansowe netto) — oznacza warto$¢ zobowigzan finansowych
Emitenta pomniejszong o wartos¢ posiadanych przez niego $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Zobowigzania finansowe to suma:
i salda zadtuzenia z tytutu kredytéw, obligacji (lub innych papieréw dtuinych o charakterze
podobnym do obligacji) pozyczek, leasingu finansowego,
ii. salda zobowigzan handlowych dla ktorych termin ptatnosci wynosi wiecej niz 180 (sto
osiemdziesiat dni),
iii. salda zobowigzan wynikajgcych z transakcji pochodnych,
iv. salda zobowigzan pozabilansowych Emitenta, wynikajgce z udzielonego poreczenia, gwarancji,
przystapienia do dtugu lub przejecia zobowigzan lub innego zabezpieczenia, ustanowione na
rzecz podmiotéw trzecich, z wytgczeniem podmiotéw z Grupy Kapitatowej Emitenta, a
niewykazane w bilansie Emitenta (do wyliczenia wartosci danego zobowigzania
pozabilansowego przyjmuje sie mniejszg z wartosci: maksymalng warto$¢ udzielonego przez
Emitenta poreczenia / gwarancji / zabezpieczenia dot. danego zobowigzania podmiotu
trzeciego lub catkowitg wartos¢ zobowigzania podmiotu trzeciego, za ktdre Emitent udzielit
poreczenia / gwarancji / zabezpieczenia wyznaczong na dzien ustalania ww. salda).
Dtug odsetkowy netto prezentuje saldo zadtuzenia z tytutu zobowigzan finansowych Emitenta, z ktérego
utrzymaniem wigze sie koniecznos$é ponoszenia przez niego kosztéw, gtéwnie w postaci odsetek. Saldo
uwzglednia posiadane przez Emitenta srodki pieniezne, pomniejszajgc tym samym jego wartosc. Dtug
odsetkowy netto w zestawieniu z innymi miarami prezentowanymi w sprawozdaniach finansowych
Emitenta pozwala m.in. oceni¢ stopien wykorzystywanej przez niego dzwigni finansowe;j.

e Dtug odsetkowy netto / Kapitat wtasny — iloraz dtugu odsetkowego netto oraz kapitatu wtasnego.
Wskaznik ten jest miarg stosowanej przez Emitenta dZzwigni finansowej.

e Wskaznik rotacji pracujacego portfela — iloraz tgcznych wptywoéw pienieznych na rachunki bankowe
Emitenta za dany okres oraz sredniego salda wierzytelnosci faktoringowych i pozyczkowych w danym
okresie. Wskaznik ten jest miarg ptynnosci pracujacego portfela wierzytelnosci, im wyzsza jego wartosé¢
tym ptynnos¢ jest wieksza.

5.1.2. ZMIANA DNIA BILANSOWEGO

Emitent nie dokonat zmiany dnia bilansowego w okresie, za ktdry wymagane sg historyczne informacje
finansowe.

5.1.3. STANDARDY RACHUNKOWOSCI

Emitent sporzgdza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.
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5.1.4. DATA INFORMACII FINANSOWYCH

Dzien bilansowy ostatnich informacji finansowych zbadanych przez Biegtego Rewidenta przypada na dzien
31.12.2025r.

5.1.5. SRODROCZNE | INNE DANE FINANSOWE EMITENTA

Po dacie ostatnich rocznych skonsolidowanych danych finansowych za rok 2025 zbadanych przez Biegtego
Rewidenta, Emitent opublikowat w dniu 17.09.2026 r. Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej za
okres od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r., ktére podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta.

Emitent zamieszcza w Dokumencie Rejestracyjnym przez odniesienie Skonsolidowany raport poéfroczny za |
potrocze 2026 roku z wytgczeniem punktu 6.2 ,Czynniki ryzyka i zagrozenia” Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej PragmaGO za okres od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. przedstawiajgcego informacje o
czynnikach ryzyka. Opis istotnych czynnikow ryzyka zostat zamieszczony w Dokumencie Rejestracyjnym w sekcji
| Czynniki ryzyka oraz w Dokumencie Ofertowym Obligacji Zabezpieczonych w sekcji | i w Dokumencie Ofertowym
Obligacji Niezabezpieczonych w sekgji I.

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2026 roku dostepny na stronie internetowej Emitenta:
https://cdn.pragmago.pl/marketing/inwestor/skonsolidowane sprawozdanie finansowe PGO SA HY 2026.p
df

Wybrane srodroczne dane finansowe Emitenta

dane w tys. PLN 01.01.2026 — 30.06.2026 01.01.2025 - 30.06.2025
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 97 043 81 060
Przychody z tytutu faktoringu netto 38 754 41 364
Przychody z tytutu pozyczek 57 689 37 567
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 44 253 42 669
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18 692 19531
Zysk (strata) netto 13592 14 888
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 287 -81 064
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 306 -6 558
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -6 633 89 446

Alternatywne pomiary wynikéw (APM)

Rentownos¢ operacyjna 45,6% 52,6%
Rentownosé zysku netto 14,0% 18,4%
Wskaznik rotacji pracujgcego portfela 231% 252%

dane w tys. PLN 30.06.2026 31.12.2025
Aktywa razem 804 617 774 343
Aktywa obrotowe 672 874 650 192
Zobowigzania dtugoterminowe 276 746 371 600
Zobowigzania krétkoterminowe 339610 227 576
Kapitat wtasny 188 261 175 167

Alternatywne pomiary wynikéw (APM)
Dtug odsetkowy netto 577 298 541 589
Dtug odsetkowy netto / Kapitat wtasny 306,6% 309,2%
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Komentarz do wynikow za | pétrocze 2026 roku i okres porownywalny

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2026 roku wyniosty 97,0 min PLN (wzrost o 19,7% w
poréwnaniu do | pétrocza 2025 roku). 39,9% przychodéw wygenerowata dziatalnos¢ w segmencie faktoringu
(51,0% w analogicznym okresie 2025 roku), 59,4% przychody z pozyczek dla przedsiebiorstw (46,3% w |
potroczu 2025 roku), a przychody z tytutu serwisowania portfela Pragma Faktor wyniosty 377 tys. PLN (441
tys. PLN w | pdétroczu 2025 roku). Istotny wzrost przychoddéw mozliwy byt dzieki kontynuowanej ekspansji
dziatalnosci szczegdlnie w kanale dystrybucji systemowej — wartos¢ sfinansowanych przez PragmaGO
naleznosci w | pétroczu 2026 roku osiggneta 1,6 mld PLN, co oznacza wzrost o 9,5% w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2025 roku, przy czym wartos¢ pozyczek udzielonych w modelu embedded finance
wzrosta 0 29,9%.

Skonsolidowany zysk na dziatalnosci operacyjnej w | pétroczu 2026 roku wynidst 44,3 min PLN, co oznacza
wzrost 0 3,7% w porédwnaniu do analogicznego okresu 2025 roku. Wzrost zysku operacyjnego to w dalszym
ciggu efekt zwiekszania skali dziatalnosci i wzrostu przychoddéw ze sprzedazy, mimo lekkiego pogorszenia
efektywnosci kosztowej (udziat kosztéw dziatalnosci operacyjnej w przychodach ze sprzedazy w | pétroczu
2026 roku wyniost 33,0% wobec 32,0% w | potroczu 2025 roku). Koszty dziatalnosci operacyjnej w | pétroczu
2026 roku wyniosty 32,1 min PLN, wobec 25,9 min PLN w | pdtroczu 2025 roku (wzrost o 23,7%). Wyzszy
wynik operacyjny zostat osiggniety pomimo wyzszych kosztéw odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére w | pétroczu 2026 roku wyniosty 19,1 min PLN wobec 12,3 min PLN w | pétroczu 2025
roku (wzrost o 55,1%). Rentownos$¢ operacyjna w | pétroczu 2026 roku wyniosta 45,6% wobec 52,6% w |
potroczu 2025 roku.

Skonsolidowany zysk netto w | pétroczu 2026 roku wynidést 13,6 min PLN wobec 14,9 min PLN w | pétroczu
2025 roku. Nizszy zysk netto to efekt wyzszych o 2,1 min PLN kosztéw finansowych (wzrost o 8,7% w
poréwnaniu do | pétrocza 2025 roku, gtéwnie w wyniku wzrostu kosztow odsetkowych wynikajgcego ze
zwiekszenia zadtuzenia finansowego) oraz wyzszego podatku dochodowego, ktéry w | pétroczu 2026 roku
wynidst 5,1 min PLN wobec 4,6 min PLN w analogicznym okresie 2025 roku. Rentownos¢ zysku netto
wyniosta 14,0% wobec 18,4% w | pétroczu 2025 roku.

Skonsolidowane aktywa Emitenta na 30.06.2026 r. osiggnety wartos¢ 804,6 min PLN wobec 774,3 min PLN
na 31.12.2025 r. (wzrost o 3,9%). Aktywa obrotowe (w tym gtéwnie portfel pracujgcych wierzytelnosci)
stanowity na koniec | pdtrocza 2026 roku 83,6% tacznych aktywéw Grupy Emitenta, tj. 0,3 punktu
procentowego mniej niz na 31.12.2025 r. Portfel faktoringowo-pozyczkowy (krétko i dtugoterminowy) na
koniec | poétrocza 2026 roku osiggnat wartos¢ 692,6 min PLN, tj. o 40,7 min PLN wiecej w poréwnaniu do
stanu na koniec 2025 roku (wzrost o 6,2%). Wzrost jest efektem zwiekszenia wartosci portfela wtasnego
aktywow finansowych PragmaGO, szczegdlnie portfela pozyczek, ktérego wartos¢ w | potroczu 2026 roku
wzrosta 0 7,2%.

Skonsolidowany dtug odsetkowy netto na 30.06.2026 r. wynidst 577,3 min PLN w poréwnaniu do 541,6 min
PLN na koniec 2025 roku. Wzrost opisywanej pozycji to efekt wzrostu wartosci bilansowej zaciggnietych
kredytéw i pozyczek o 83,6 min PLN, mimo spadku wartosci bilansowej wyemitowanych obligacji o 64,8 min
PLN, oraz obnizenia salda srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 17,2 min PLN. Wskaznik dtugu
odsetkowego netto do kapitatu wtasnego wynidst na koniec | pétrocza 2026 roku 306,6%, wobec 309,2% na
koniec 2025 roku. Kapitat wtasny na koniec | pdétrocza 2026 roku wynidst 188,3 min PLN wobec 175,2 min
PLN na poczatku kwartatu (wzrost o 7,5% wobec wzrostu dtugu odsetkowego netto o 3,2%). Aktywa Grupy
Emitenta na 30.06.2026 r. byty w 23,4% finansowane kapitatami wiasnymi (22,6% na koniec 2025 roku), a w
34,4% zobowigzaniami dtugoterminowymi (48,0% na koniec 2025 roku). Wzrost udziatu finansowania
krotkoterminowego wynika ze zwiekszenia w strukturze finansowania udziatu kredytéw (biezace,
odnawialne), ktérych terminy wymagalnosci wynoszg ok. 1 roku (konieczno$¢ prolongaty umoéw
kredytowych po tym okresie).

Skonsolidowane saldo przeptywdw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej w | pétroczu 2026 roku byto
ujemne i wyniosto -3,3 min PLN w poréwnaniu do ujemnego salda na poziomie -81,1 min PLN w
analogicznym okresie 2025 roku. Ujemne saldo przeptywow operacyjnych wynika gtéwnie ze wzrostu salda
naleznosci z tytutu udzielonego finansowania w formie faktoringu i pozyczek tacznie o -59,8 min PLN w |
potroczu 2026 roku, wobec -130,7 min PLN w | pdétroczu 2025 roku (wzrost pracujgcego portfela
faktoringowo-pozyczkowego prezentowany jest w przeptywach operacyjnych ze znakiem ujemnym).
Skonsolidowane saldo przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w | pétroczu 2026 roku
wyniosto -7,3 min PLN w poréwnaniu do -6,6 min PLN w | pétroczu 2025 roku. Ujemne saldo opisywanych
przeptywow w | pétroczu 2026 roku to efekt wydatkow w wysokosci 7,3 min PLN na nabycie wartosci
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niematerialnych (6,2 min PLN w analogicznym okresie 2025 roku), w szczegdlnosci na dalszg rozbudowe
systemow informatycznych.

e Ujemne skonsolidowane saldo przeptywdw pienieznych z dziatalnosci finansowej w | pétroczu 2026 roku na
poziomie -6,6 min PLN (dodatnie saldo 89,4 min PLN w analogicznym okresie 2025 roku) to przede wszystkim
efekt poniesionych wydatkéw na wykup obligacji o wartosci 67,0 min PLN (brak wptywéw z emisji obligacji
w tym okresie), w poréwnaniu do dodatniego salda obligacji (wartos¢ netto po uwzglednieniu
wyemitowanych i wykupionych obligacji) w wysokosci 83,9 min PLN w | pétroczu 2025 roku, oraz wydatkéw
na odsetki od zaciggnietego przez Emitenta zadtuzenia (kredyty, pozyczki, obligacje oraz leasing), ktére w |
pétroczu 2026 roku wyniosty 21,8 min PLN (19,06 min PLN w analogicznym okresie 2025 roku), z czego
wydatki na odsetki od obligacji wyniosty 14,9 min PLN (16,2 min PLN w | pdtroczu 2025 roku),
skompensowane dodatnim saldem zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek (wartos¢ przeptywdw netto po
uwzglednieniu zaciggnietych i sptaconych kredytéw i pozyczek), ktére wyniosto 82,9 min PLN (16,0 min PLN
w | pétroczu 2025 roku)

5.2. BADANIE ROCZNYCH INFORMACII FINANSOWYCH

5.2.1. SPRAWOZDANIE Z BADANIA

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za rok 2025 zostato zbadane przez
biegtego rewidenta, a Sprawozdanie z badania zostato przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 23.04.2026 r.
Emitent wiacza do Prospektu przez odniesienie Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2024 rok dostepne na stronie internetowej:
https://cdn.pragmago.pl/marketing/inwestor/SzB_SSF_PragmaGO_2025.xhtml

Sprawozdania z badania przygotowane zostato zgodnie z dyrektywg 2014/56/UE i rozporzgdzeniem (UE)
nr 537/2014.

Biegli Rewidenci nie odmowili sporzadzenia sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego. W
sprawozdaniu z badania nie zawarto zastrzezen ani modyfikacji opinii, klauzuli ograniczenia odpowiedzialnosci
lub objasnienia uzupetniajgcego.

5.2.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMACJI W DOKUMENCIE REJESTRACYJNYM, KTORE ZOSTALY ZBADANE PRZEZ
BIEGLYCH REWIDENTOW

Po dacie ostatnich rocznych skonsolidowanych danych finansowych za rok 2025 zbadanych przez Biegtego
Rewidenta, Emitent opublikowat w dniu 17.09.2026 r. Skonsolidowany raport potroczny Grupy Kapitatowej za
okres od 01.01.2026 do 30.06.2026 r., ktory podlegat przeglgdowi przez biegtego rewidenta.

Raport z przegladu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2026
roku dostepny jest na stronie internetowej Emitenta:
https://cdn.pragmago.pl/marketing/inwestor/pragmago_hy2026_raport_z_przegladu_skonsolidowany.pdf

Emitent zamiescit w Dokumencie Rejestracyjnym przez odniesienie Skonsolidowany raport za | pétrocze 2026
roku z wytgczeniem punktu 6.2 ,Czynniki ryzyka i zagrozenia” Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej PragmaGO za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 r. przedstawiajgcego informacje o czynnikach
ryzyka. Opis istotnych czynnikdw ryzyka, ktory nie zostat wigczony przez odniesienie, zostat zamieszczony w
Dokumencie Rejestracyjnym w sekc;ji | Czynniki ryzyka oraz w Dokumencie Ofertowym Obligacji Zabezpieczonych
w sekgji | i w Dokumencie Ofertowym Obligacji Niezabezpieczonych w sekgji I.

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2026 roku dostepny jest na stronie internetowej Emitenta:
https://cdn.pragmago.pl/marketing/inwestor/skonsolidowane_sprawozdanie finansowe PGO_SA HY 2026.p
df

5.2.3. INFORMACIJA O DANYCH FINANSOWYCH W DOKUMENCIE REJESTRACYJNYM NIE POCHODZACYCH ZE
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA ZBADANYCH PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA

Dokument Rejestracyjny zawiera rowniez alternatywne wskazniki pomiaru wynikéw Emitenta, tzw. APM (z ang.
APM — Alternative Performance Measure, w rozumieniu Wytycznych ESMA , Alternatywne pomiary wynikow”)
oraz dane finansowe w zakresie luki ptynnosci Emitenta, a zrédtem tych danych jest system finansowo-ksiegowy
Emitenta.
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5.3. ZNACZACE ZMIANY W SYTUACIJI FINANSOWEJ EMITENTA

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze od daty zakoriczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktéry opublikowano
informacje finansowe, tj. 30.06.2026 r. do dnia Dokumentu Rejestracyjnego nie wystapity zadne znaczgce zmiany
w sytuacji finansowej Emitenta.

5.3.1. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN W STRUKTURZE ZADtUZENIA KREDYTOWEGO | FINANSOWANIA
EMITENTA OD OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Dtug odsetkowy na 31.12.2025 r. wynidst 572,7min PLN, wobec 396,3 min PLN na 31.12.2024 r. Zmianie ulegta
struktura terminowa finansowania — udziat finansowania dtugoterminowego na 31.12.2025 r. wynidst 64,9%,
wobec 70,0% na 31.12.2024 r. (wartosc¢ zadtuzenia dtugoterminowego na 31.12.2025 r. wyniosta 371,6 min PLN,
na 31.12.2024 r. 277,5 min PLN). Jednoczesnie wartos¢ finansowania krotkoterminowego na 31.12.2025 r.
wyniosta 201,1 mIn PLN, w poréwnaniu do 118,8 min PLN na 31.12.2024 r.

Zmianie ulegta rowniez struktura zadtuzenia pod wzgledem wykorzystanych instrumentéw dtuznych — wartos¢
zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji na 31.12.2025 r. wyniosta 394,6 mIn PLN, wobec 316,5 min PLN na
31.12.2024 r., stanowigc odpowiednio 68,9% i 79,9% zadtuzenia odsetkowego. Kredyty bankowe i pozyczki o
tacznej wartosci 173,6 min PLN stanowity 30,3% finansowania dtuznego Emitenta na 31.12.2025 r. (odpowiednio
76,7 min PLN i 19,3% na 31.12.2024 r.).

W okresie od ostatniego roku obrotowego dla ktérego sporzadzono sprawozdanie finansowe, ktére zostato
poddane badaniu przez biegtego rewidenta, tj. 2025 roku, do 30.06.2026 r., dtug odsetkowy Grupy Emitenta
wzrost do 591,2 min PLN, na co ztozyt sie wzrost wartosci bilansowej zaciggnietych kredytéw i pozyczek o 83,6
min PLN (43,5% dtugu odsetkowego, wobec 30,3% na koniec 2025 roku i 19,3% na koniec 2024 roku) oraz spadek
wartosci bilansowej wyemitowanych obligacji o 64,8 min PLN (55,8% dtugu odsetkowego wobec 68,9% na koniec
2025 roku i 79,9% na koniec 2024 roku). Na wzrost wartosci kredytow i pozyczek Grupy Emitenta wptyneto przede
wszystkim zwiekszenie wartosci zaciggnietych kredytéw i pozyczek przez PragmaGO S.A. (wzrost wartosci
bilansowej 0 90,9 mIn PLN, gtéwnie w wyniku zwiekszenia wykorzystania dostepnych limitéw linii kredytowych).
PragmaGO zawarfa z ING Bankiem Slaskim S.A. aneksy do 2 uméw kredytowych zwiekszajace dostepne linie
kredytowe do tgcznie 110,0 min PLN. Wartos¢ bilansowa wyemitowanych przez PragmaGO S.A. obligacji obnizyta
sie w tym okresie 0 64,8 min PLN, gtéwnie w nastepstwie przedterminowego wykupu (i) obligacji serii V o wartosci
nominalnej 12,0 min PLN, (ii) serii C1 o wartosci nominalnej 20,0 mIn PLN, (iii) serii C2 o wartosci nominalnej 25,0
min PLN, a takze wykupu w terminie zapadalnosci obligacji serii U o wartosci nominalnej 10,0 min PLN.

Wzrost wartosci bilansowej kredytéw i pozyczek na 30.06.2026 r. przyczynit sie do zwiekszenia udziatu
zobowigzan krétkoterminowych w strukturze finansowania dziatalnosci Emitenta — udziat krétkoterminowego
dtugu odsetkowego na 30.06.2026 r. stanowit 53,2% catego dtugu odsetkowego (35,1% na koniec 2025 roku i
30% na koniec 2024 roku).

W okresie od 30.06.2026 r. do Daty Dokumentu Rejestracyjnego Spotka wyemitowata w ramach VI Programu
Emisji Obligacji obligacje serii E2 o wartosci nominalnej 80,0 min PLN oraz dokonata przedterminowego wykupu
obligacji serii C3 o wartosci nominalnej 25,0 min PLN. Oferta obligacji serii E2 przewidywata mozliwos¢ optacenia
zapisOw przez umowne potracenie wierzytelnosci Emitenta wobec inwestora (wtasciciela Obligacji serii C3) o
zaptate ceny emisyjnej z wierzytelnoscig inwestora wobec Emitenta o zaptate ceny nabycia przez Emitenta
Obligacji serii C3. Nabyte przez Emitenta obligacje serii C3 zostaty umorzone.

Na dziern Dokumentu Rejestracyjnego nie nastgpity znaczne zmiany w strukturze zadtuzenia Emitenta w stosunku
do 30.06.2026 .

5.3.2. OPIS PRZEWIDYWANEGO FINANSOWANIA DZIAtALNOSCI EMITENTA

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest Swiadczenie ustug faktoringu, polegajace na
powtarzalnym nabywaniu nieprzeterminowanych wierzytelnosci o krétkich terminach wymagalnosci w ramach
odnawialnych limitow faktoringowych przyznawanych poszczegdinym klientom i dtuznikom faktoringowym, oraz
dziatalnos¢ pozyczkowa B2B w ramach dystrybucji systemowej. Konsekwencjg przyjetego modelu biznesowego
jest wysoka ptynnos¢ znacznej czesci posiadanych przez Emitenta aktywdw, mimo ze rosngcy udziat portfela
pozyczek B2B udzielanych przez Emitenta, chrakteryzujgcego sie mniejszg ptynnoscig i dtuzszym terminem
zapadalnosci, w jednostkowych aktywach wyniést na 30.06.2026 r. 58,2% (wartos¢ netto portfela pozyczek
wyniosta 436,5 min PLN), wobec 58,1% na koniec 2025 roku i 42,4% na koniec 2024 roku. Na 30.06.2026 r. 27,0%
jednostkowych aktywdéw Spotki stanowity wierzytelnosci faktoringowe (wartos¢ netto portfela faktoringowego
wyniosta 197,9 min PLN), ktorych termin wymagalnosci, co do zasady wynosi maksymalnie 180 dni.
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Wierzytelnosci faktoringowe stanowity 26,8% wartosci aktywéw na koniec 2025 roku i 41,9% na koniec 2024
roku. Potwierdzeniem wysokiej ptynnosci posiadanych przez Emitenta aktywow sg takze wptywy gotéwkowe na
rachunki bankowe Emitenta (dane jednostkowe) z uméw faktoringowych i pozyczkowych, ktére w | pdtroczu
2026 roku wyniosty 1,6 mld PLN (1,3 mld PLN w analogicznym okresie 2025 roku). Na 30.06.2025 r. Emitent
posiadat tagczne zobowigzania na kwote 576,0 min PLN oraz tgczne aktywa o wartosci 749,7 min PLN (dane
jednostkowe na 30.06.2026 r.). Ponizsza tabela przedstawia podziat wartosci aktywéw i pasywéw wedtug
okreséw wymagalnosci na 30.06.2026 r.

Luka ptynnosci - zestawienie aktywow i zobowigzan Emitenta wedtug stanu na dziern 30.06.2026 r. w podziale
na okresy wymagalnosci (na podstawie danych jednostkowych, warto$¢ w min PLN)

Okres Wartosc¢ aktywow, ktdra zostanie Wartosc¢ zobowigzan, ktérych termin
spieniezona w danym okresie wymagalnosci przypada w danym okresie
Brak terminu* 109,0 5,6
Rok 2026 428,1 153,8
w tym z tyt. obligacji 15,6
Rok 2027 179,3 172,6
w tym z tyt. obligacji 132,6
Rok 2028 8,2 194,3
w tym z tyt. obligacji 133,1
Rok 2029 0,0 49,4
w tym z tyt. obligacji 48,3
Rok 2030 24,2 0,1
w tym z tyt. obligacji 0,0
Rok 2031 0,9 0,2
w tym z tyt. obligacji 0,0
VI Program Emisji Obligacji 80,0
(dodatkowe
zadtuzenie)**
VII Program Emisji Obligacji 500,0
(dodatkowe hipotetyczne
zadtuzenie)***
Program bezprospektowych 300,0
emisji obligacji (dodatkowe
hipotetyczne
zadtuzenie)****
Nowe aktywa obrotowe 880,0
(dodatkowe hipotetyczne
aktywa)*****
Razem 1.629,7 1.456,0

* 53 to aktywa, ktdrych okres wymagalnosci (data lub okres, w ktérym zostang spieniezone) nie zostat okreslony, jednak Emitent nie
wyklucza, ze znaczna cze$¢ z przedmiotowej kategorii aktywow zostanie spieniezona w ciggu 12 miesiecy od wskazanego dnia bilansowego.
** wartos$¢ nominalna obligacji serii E2, wyemitowanych w ramach VI Programu Emisji Obligacji, po 30.06.2026 r., Emitent nie planuje
kolejnych emisji w ramach VI Programu Emisji Obligacji

*** maksymalna warto$¢ nominalna obligacji, ktére bedg mogty zosta¢ wyemitowane w ramach VII Programu Emisji Obligacji

**** maksymalna warto$¢ nominalna obligacji, ktére beda mogty zosta¢ wyemitowane w ramach bezterminowego programu
bezprospektowych emisji obligacji.

***x* Emitent zaktada, ze m.in. dzieki planowanym wptywom z emisji obligacji w ramach VI i VIl Programu Emisji Obligacji oraz programu
bezprospektowych emisji obligacji zwiekszy portfel pracujacych aktywow.

Zrédto: Emitent

Dzieki wysokiej ptynnosci posiadanych przez Grupe Kapitalowa Emitenta aktywow, posiada ona zdolnosc¢ szybkiej
akumulacji $rodkéw finansowych pozwalajgcg na terminowg sptate zaréwno biezgcych, jak i przysztych
zobowigzan. Wpltywy z aktywow finansowych w | pétroczu 2026 roku stanowity 231% Sredniej wartosci
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pracujgcego portfela (252% w | p6troczu 2025 roku). Struktura zapadalnosci aktywow i pasywow byta korzystna
— 55% zobowigzan na koniec | pétrocza 2026 roku stanowity zobowigzania krétkoterminowe (339,6 min PLN),
podczas gdy aktywa obrotowe (672,9 min PLN) stanowity 84% wartosci aktywow i byty 2-krotnie wyzsze od
zobowigzan krotkoterminowych. Na koniec | pétrocza 2026 roku Grupa Emitenta posiadata gotowke i jej
ekwiwalenty oraz dostepne i niewykorzystane limity kredytowe w wysokosci 87,2 min PLN.

Biorgc jednak pod uwage planowany, dalszy rozwdj dziatalnosci faktoringowej, Emitent bedzie dazyt do
utrzymania zewnetrznych zrédet finansowania, a co za tym idzie nie wyklucza, ze czes¢ lub caty dtug obligacyjny
oraz bankowy zapadajacy w kolejnych latach zostanie zrefinansowany.

SEKCIA VI
6. INFORMACJE DOTYCZACE AKCJONARIUSZY | POSIADACZY ZABEZPIECZENIA
6.1. GROWNI AKCJONARIUSZE

6.1.1. WSKAZANIE, W ZAKRESIE W JAKIM ZNANE JEST TO EMITENTOWI, CZY BEZPOSREDNIM LUB POSREDNIM
WLASCICIELEM EMITENTA JEST INNY PODMIOT (OSOBA) LUB EMITENT JEST PRZEZ TAKI PODMIOT (OSOBE)
KONTROLOWANY ORAZ WSKAZANIE TAKIEGO PODMIOTU (OSOBY), A TAKZE OPISANIE CHARAKTERU TEJ
KONTROLI | ISTNIEJACYCH MECHANIZMOW, KTORE ZAPOBIEGAJA JEJ NADUZYWANIU

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Emitent jest kontrolowany bezposrednio przez Polish Enterprise Funds,
ktory posiada 7.875.570 akcji Emitenta, stanowigcych 92,85% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajgcych
do wykonywania tgcznie 8.578.894 gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych 93,40% tacznej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, w tym: 703.324 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co
do gtoséw w ten sposdb, ze kazda akcja uprawnia do wykonywania 2 gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta,
oraz 7.172.246 akcji zwyktych na okaziciela.

Polish Enterprise Funds sprawuje bezposrednig kontrole nad Emitentem. Kontrola wykonywana nad Emitentem
jest kontrolg kapitatowa. Ponadto Polish Enterprise Funds wywiera decydujacy wptyw na obsadzanie stanowisk
kierowniczych Emitenta oraz wyznaczanie jego kierunkow rozwoju i okreslanie polityki.

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Emitent jest kontrolowany posrednio przez:
e  spotke zarzadzajaca Polish Enterprise Funds, tj. PEF GP S.a. r.l. z siedzibg w Luksemburgu (Luksemburg),
kontrolowang przez PEF Managers SCSp z siedzibg w Luksemburgu, oraz
e  Polish Enterprise Fund VII, L.P. z siedzibg w George Town (Kajmany), sprawujgca wobec Polish Enterprise
Funds kontrole wtascicielska,

ktore posiadajg posrednio, za posrednictwem Polish Enterprise Funds, 7.875.570 akcji Emitenta, stanowigcych
92,85% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajacych do wykonywania tagcznie 8.578.894 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych 93,40% tacznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, w tym:
703.324 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtoséw w ten sposéb, ze kazda akcja uprawnia do
wykonywania 2 gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, oraz 7.172.246 akcji zwyktych na okaziciela.

Pomiedzy Polish Enterprise Funds a Emitentem nie zostaty zawarte zadne umowy regulujace zarzadzanie
Emitentem lub przekazywanie przez niego zysku.

Nie istniejg zadne szczegdlne wewnetrzne mechanizmy zapobiegajgce naduzywaniu kontroli Polish Enterprise
Funds nad Emitentem. Gwarancjg nienaduzywania kontroli Polish Enterprise Funds nad Emitentem sg przepisy
polskiego prawa regulujgce zasady odpowiedzialnosci deliktowej, odszkodowawczej oraz naktadajgce
odpowiedzialnos¢ karng i cywilng za dziatania na szkode spofki.

6.1.2. OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALEN, KTORYCH REALIZACJA MOZE W POZNIEJSZE) DACIE
SPOWODOWAC ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego nie istniejg zadne znane Emitentowi ustalenia, ktorych realizacja mogtaby
w pOzniejszej dacie spowodowaé zmiany w sposobie kontroli Emitenta, z zastrzezeniem postanowien umowy
akcjonariuszy z dnia 26.11.2020 r., zawartej pomiedzy Polish Enterprise Funds i innymi akcjonariuszami Emitenta,
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przewidujacej dokapitalizowanie Emitenta w przypadkach okreslonych w umowie w drodze objecia przez Polish
Enterprise Funds akcji Emitenta nowej emisji.

6.2. POSTEPOWANIA SADOWE | ARBITRAZOWE

Emitent oswiadcza, ze wedtug jego wiedzy w okresie ostatnich 12 miesiecy nie byty oraz ze w chwili obecnej nie
sg prowadzone zadne postepowania przed organami rzadowymi, postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktére
mogty miec¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ Emitenta lub
Grupy Emitenta.

Ponadto, na dzieh zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego Emitent oraz pozostate podmioty nalezgce do
Grupy Emitenta, wedtug ich najlepszej wiedzy, nie posiadajg informacji o postepowaniach, ktére potencjonalnie
moga zosta¢ wszczete oraz moga wywrzed taki istotny wptyw w przysztosci.

W stosunku do Emitenta oraz pozostatych podmiotéw nalezgcych do Grupy Emitenta nie byty oraz w chwili
obecnej nie s3 prowadzone postepowania likwidacyjne, upadtosciowe, ani restrukturyzacyjne.

Na potrzeby niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego, za postepowania istotne, ktdre mogty mieé¢ lub miaty
wptyw na sytuacje finansowg Emitenta lub Grupy Emitenta zostajg uznane postepowania, ktérych wartosc
(okreslana w odniesieniu do wartosci pojedynczego postepowania) przekracza 10 % wartosci przychoddéw netto
ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres ostatniego roku obrotowego poprzedzajgcego Date
Dokumentu Rejestracyjnego.

6.3. POTENCJALNE KONFLIKTY INTERESOW POMIEDZY OBOWIAZKAMI WOBEC EMITENTA A INNYMI
OBOWIAZKAMI | INTERESAMI PRYWATNYMI CZtONKOW ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZE)

Cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Emitenta poza petnieniem funkcji w organach Emitenta wchodzg w
sktad organdw spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta, Pragma Faktor sp. z 0.0. oraz innych spdtek. Za swojg
dziatalnos¢ na rzecz innych spoétek cze$¢ cztonkdw organdéw Emitenta otrzymuje wynagrodzenie od
poszczegdlnych spétek. Istnieje ryzyko wystgpienia konfliktu intereséw pomiedzy obowigzkami cztonkdéw
organdw wobec Emitenta z ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami wynikajgcymi z zasiadania w
organach spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta, Pragma Faktor sp. z 0.0. lub innych spétek. Konflikt ten mégtby
polegac na kolizji pomiedzy obowigzkiem dziatania w interesie Emitenta lub zachowywania niezaleznosci, a
obowigzkiem dziatania w interesie innych spétek lub osobistymi interesami danej osoby. Nalezy wskazac, ze
interesy kazdego z tych podmiotdéw nie muszg by¢ tozsame z interesami Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w przypadku
zaistnienia konfliktu interesdw zostanie on rozstrzygniety na niekorzys¢ Emitenta.

Wedtug wiedzy Emitenta poza wskazanymi wyzej, nie wystepuja zadne potencjalne konflikty intereséw pomiedzy
obowigzkami wobec Emitenta a innymi obowigzkami i interesami prywatnymi cztonkéw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej Emitenta.

6.4. ISTOTNE UMOWY

6.4.1. ISTOTNE UMOWY EMITENTA

Na potrzeby niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego, za umowy istotne zostaty uznane te umowy, ktére nie
zostaty zawarte w normalnym toku dziatalnosci Emitenta, ktére majg istotne znaczenie dla prowadzonej przez
Emitenta dziatalnosci (moga spowodowaé powstanie po stronie dowolnego cztonka Grupy Emitenta
zobowigzania lub prawa, ktére moze miec istotne znaczenie dla zdolnosci Emitenta do wypetniania swoich
zobowigzan wobec Obligatariuszy), to jest: (i) umowy, ktérych wartosé przekracza 10% wartosci przychodow ze
sprzedazy ogdétem Grupy Emitenta za okres ostatniego roku obrotowego poprzedzajgcego Date Dokumentu
Rejestracyjnego tj. przekracza kwote 17.917.600 PLN (ii) umowy Emitenta oraz jego podmiotow zaleznych, ktére
nie spetniajg kryterium finansowego wskazanego w pkt (i) powyzej, jednakze sg dla przedsiebiorstwa Emitenta
istotne z innych wzgledow.

Umowy istotne zostaty podzielone na cztery podstawowe grupy:
- umowy kredytowe,
- umowy zastawu rejestrowego,
- emisje obligacji,
- pozostate umowy.
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6.4.1.1. UMOWY KREDYTOWE

Umowa kredytowa o kredyt odnawialny zawarta z mBank S.A. w dniu 6.06.2016 r.

Na mocy tej umowy mBank S.A. (,,Bank”) udzielit Emitentowi kredytu odnawialnego na okres od 6.06.2016 r. do
13.11.2026 r. (,Kredyt”), z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej Emitenta, z
zastrzezeniem, ze pierwsze wykorzystanie kredytu zostato przeznaczone na czesSciowgq spfate obligacji serii E. Na
Dzierh Dokumentu Rejestracyjnego warto$¢ Kredytu wynosi 29.900.000,00 PLN.

Ostatecznym dniem spfaty Kredytu jest 13.11.2026r.

Wierzytelnosci z umowy kredytu zostaty zabezpieczone zastawem finansowym na prawach do sSrodkéw
pienieznych ze wszystkich rachunkdw bankowych w PLN z wytgczeniem rachunku VAT, nalezgcych do Emitenta
oraz o$wiadczeniem Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kpc do kwoty 45.000.000 PLN.
W ramach tej umowy Emitent zobowigzat si¢ m.in. do utrzymywania wskaznikéw finansowych na poziomie
wskazanym w umowie i sredniomiesiecznych wptywdw na poziomie wskazanym w umowie.

W przypadku nienalezytego wykonywania umowy przez Emitenta lub zmiany sytuacji prawnej, finansowej lub
ekonomicznej Emitenta, zwiekszajacej w ocenie Banku ryzyko braku sptaty zobowigzan z umowy, Bank jest
uprawniony do potracenia swojej wierzytelnosci z tytutu umowy z wierzytelnoscig Emitenta wynikajacg z umowy
rachunku bankowego prowadzonego przez Bank na rzecz Emitenta.

Na Dziern Dokumentu Rejestracyjnego Kredyt jest w trakcie wykorzystania, a biezgce zadtuzenie Emitenta z
Kredytu wynosi 29,9 min PLN.

Umowa o kredyt w rachunku biezagcym zawarta z SGB-Bank S.A. w dniu 4 sierpnia 2023 r.

Na mocy tej umowy SGB-Bank S.A. z siedzibg w Poznaniu (,,SGB”) udzielit Emitentowi odnawialnego kredytu w
rachunku biezagcym w kwocie 15.000.000 PLN dostepnej do dnia 1 sierpnia 2024 r., w kwocie 40.000.000 PLN
dostepnej od dnia 2 sierpnia 2024 r. do dnia 2 wrzesnia 2025 r. oraz w kwocie 75.000.000 PLN dostepnej w
okresie od 1 listopada 2025 r. do dnia 31 pazdziernika 2026 r. (,,Kredyt”), na finansowanie biezgcej dziatalnosci
gospodarczej. Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o stawke WIBOR 1M powiekszong o statg marze.
Ostateczny termin sptaty Kredytu przypada na 31 pazdziernika 2026 r. Warunkiem wyptaty przez SGB Kredytu w
kwocie 40.000.0000 PLN, jest spetnienie warunkéw okreslonych w umowie Kredytu, w tym m.in. ustanowienie
zabezpieczen Kredytu opisanych w pkt (i) - (iv) ponizej. W przypadku braku spetnienia warunkéw wypfaty
podwyzszonej kwoty Kredytu, Kredyt bedzie dostepny w kwocie 15.000.000 PLN.

Zabezpieczenie wierzytelnosci z umowy Kredytu stanowig: (i) weksel wtasny in blanco wystawiony przez
Emitenta, wraz z deklaracja wekslowg, (ii) petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunkach
bankowych nalezacych do Emitenta prowadzonych w SGB, (iii) zastaw rejestrowy na wydzielonym zbiorze
istniejacych i przysztych wierzytelnosci Emitenta o zmiennym skfadzie stanowiacych cato$¢ gospodarcza, o
wartosci nie nizszej niz 120% kwoty Kredytu o najwyzszej sumie zabezpieczenia w wysokosci 90.000.000 PLN,
spetniajgcym warunki okreslone w umowie, oraz (iv) o$wiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie
art. 777 k.p.c. do 150 % kwoty Kredytu (tj. do kwoty 105.000.000 PLN).

W ramach umowy Kredytu Emitent zobowigzat sie m.in. do utrzymywania $redniomiesiecznych wptywoéw z
dziatalnosci gospodarczej na rachunki Emitenta w SGB oraz do utrzymywania wskaznikéw finansowych na
wskazanych w umowie poziomach, w tym do utrzymywania wartosci portfela wierzytelnosci stanowiacych
zabezpieczenie Kredytu na poziomie min. 120% wykorzystanego limitu kredytowego, do informowania SGB o
wystgpieniu okolicznosci okreslonych w umowie Kredytu, a w sytuacjach wskazanych w umowie takze do
ponoszenia odpowiedzialnosci za szkody powstate na skutek niedopetnienia obowigzkéw informacyjnych wobec
SGB.

SGB jest upowazniony do obcigzenia rachunku biezgcego, w ktérym udzielony jest Kredyt, kwotami naleznosci
SGB z tytutu umowy Kredytu, przed wszystkimi ptatnosciami, za wyjatkiem tytutéw wykonawczych oraz optat za
prowadzenie tego rachunku, bez odrebnej dyspozycji Emitenta.

W przypadku niedotrzymania warunkéw umowy Kredytu przez Emitenta badZz w przypadku zagrozenia
terminowej sptaty Kredytu z powodu ztego stanu majgtkowego Emitenta lub zagrozenia zdolnosci kredytowej
Emitenta badz jej utraty, SGB jest uprawniony m.in. do zgdania dodatkowego zabezpieczenia wierzytelnosci z
tytutu udzielonego Kredytu, obnizenia kwoty przyznanego i niewykorzystanego Kredytu, wypowiedzenia umowy
Kredytu.
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Bank jest uprawniony do wypowiedzenia umowy Kredytu z zachowaniem okreslonych w niej termindéw
wypowiedzenia i w okreslonych w umowie Kredytu przypadkach, w tym w przypadku zagrozenia lub utraty
zdolnosci kredytowej Emitenta lub niewykonania obowigzkéw informacyjnych przewidzianych umowa Kredytu.
Na Dzienn Dokumentu Rejestracyjnego Kredyt jest w trakcie wykorzystania, a biezgce zadtuzenie Emitenta z
Kredytu wynosi 52,7 min PLN.

Umowy pozyczki zawarte z VBCP ASSET MANAGEMENT R.WITEK spétka jawna

VBCP ASSET MANAGEMENT R.WITEK spétka jawna (,VBCP”) udzielita Emitentowi pozyczek w facznej kwocie
16.500.000 PLN na mocy umoéw pozyczek zawartych w latach 2022 r. - 2026 r. (,Pozyczki”, kazda z osobna
,Poizyczka”). Srodki z Pozyczek sg wykorzystywane przez Emitenta na finansowanie biezacych zobowigzan
wynikajacych z wykonywanej dziatalnosci. Oprocentowanie Pozyczek jest zmienne, oparte o stawke WIBOR 3M,
powiekszong o marze. Wierzytelnosci z Pozyczek zostaly zabezpieczone wekslami wtasnym in blanco
wystawionym przez Emitenta, wraz z deklaracjami wekslowymi. Termin sptaty Pozyczek ustalony zostat na 31
grudnia 2026 r. Umowy Pozyczek przewidujg uprawnienie Emitenta do wczesniejszej sptaty 50% kwoty dane;j
Pozyczki po dacie 1 lipca 2024 r. lub odpowiednio 1 pazdziernika 2024 r. i rGwnoczesnie uprawnienie VBCP do
zadania od Emitenta wczesniejszej sptaty 50% kwoty danej Pozyczki po uptywie wskazanych dat, w terminie nie
krétszym niz 30 dni od dnia ztozenia przez VBCP oswiadczenia o skorzystaniu z tego uprawnienia.

Na Dzien Dokumentu Rejestracyjnego Pozyczki sg w trakcie wykorzystania, a biezagce zadtuzenie Emitenta z
Pozyczek wynosi 16,5 min PLN.

Umowa pozyczki zawarta przez Emitenta z Telecredit IFN S.A. w dniu 31 grudnia 2025 r.

Na mocy tej umowy Emitent udzielit Telecredit IFN S.A. z siedzibg w Bukareszcie (Rumunia) (,, Telecredit”) — spotce
zaleznej Emitenta pozyczki w kwocie 5.730.000 EUR (,,Pozyczka”) z przeznaczeniem na refinansowanie sptaty
pozyczki udzielonej Telecredit przez Emitenta na mocy umowy pozyczki zawartej w dniu 5 grudnia 2024 r.
Wierzytelnosci Emitenta wynikajgce z umowy Pozyczki zostaty podporzadkowane wierzytelnosciom wynikajgcym
z innych aktualnych i przysztych zobowigzan Telecredit, w taki sposdb, aby Pozyczka byta traktowana jako
fundusze wtasne Telecredit, zgodnie z prawem rumunskim.

Oprocentowanie Pozyczki zostato ustalone na statym poziomie. Termin sptaty Pozyczki ustalony zostat na 31
grudnia 2030 r., z zastrzezeniem wczesniejszej sptaty Pozyczki w przypadku rozpoczecia likwidacji Telecredit.

Na Dzierht Dokumentu Rejestracyjnego Pozyczka jest w trakcie wykorzystania, a biezgce zadtuzenie Telecredit z
Pozyczki wynosi 5,7 min EUR.

Umowa pozyczki zawarta przez Telecredit IFN S.A. w dniu 15 czerwca 2023 r.

Na mocy tej umowy QAS SICAV RAIF S.A. — Quantic Receivables Fund z siedzibg w Luksemburgu (,,QAS”) udzielit
Telecredit IFN S.A. z siedzibg w Bukareszcie (, Telecredit”) — spdtce zaleznej Emitenta pozyczki odnawialnej z
przeznaczeniem na finansowanie nabycia okreslonych w umowie wierzytelnosci (,Pozyczka”). Kwota Pozyczki
zostata okreslona w nastepujacej sposéb: kwota zadtuzenia Telecredit z tytutu umowy Pozyczki nie przekroczy
nizszej z nastepujacych kwot: 4.000.000 EUR lub oszacowanej na date ztozenia zgdania wyptaty Pozyczki kwoty
odpowiadajacej 50% wartosci wierzytelnosci faktoringowych Telecredit okreslonych w umowie Pozyczki.
Oprocentowanie Pozyczki jest zmienne, oparte o stope € STR (euro short-term rate) powiekszong o marze.
Telecredit jest uprawniona do sptaty catosci Pozyczki lub czesciowych sptat Pozyczki w terminie przez siebie
wybranym za uprzednim powiadomieniem QAS. QAS jest uprawniona do zadania od Telecredit sptaty catosci lub
czesci Pozyczki w terminie 3 miesiecy od przekazania zgdania sptaty. Zabezpieczeniem wierzytelnosci z Pozyczki
sq: zastaw (first rank movable mortgage) na wskazanych w umowie rachunkach bankowych Telecredit,
petnomocnictwo do wgladu do rachunkéw bankowych Telecredit, zastaw (first rank movable mortgage) na
okreslonym w umowie zbiorze wierzytelnosci Telecredit, weksel wtasny in blanco wystawiony przez Telecredit,
gwarancje udzielone przez akcjonariuszy Telecredit na tgczng kwote odpowiadajacg 11,5% limitu Pozyczki na
zabezpieczenie braku zaptaty przez Telecredit kwot naleznych QAS z tytutu wskazanych w umowie przypadkow
jej niewtasciwego wykonania. W ramach zabezpieczenia wierzytelnosci z Pozyczki Emitent udzielit poreczenia za
zobowigzania Telecredit wynikajgce z umowy Pozyczki do kwoty 416.000 EUR. Umowa Pozyczki zostata zawarta
na czas nieokreslony. Strony majg prawo do wypowiedzenia umowy Pozyczki z zachowaniem okresu
wypowiedzenia, ktéry wynosi 6 miesiecy. W razie wystgpienia przypadkdéw naruszenia okreslonych w umowie
Pozyczki (events of default) tj. m.in. w przypadku braku terminowej sptaty wymagalnej kwoty Pozyczki,
naruszenia kowenantow finansowych umowy Pozyczki, niewyptacalnosci Telecredit, QAS jest uprawniona do
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anulowania dostepnosci Pozyczki lub postawienia Pozyczki w stan natychmiastowej wymagalnosci. W ramach
umowy Pozyczki TeleCredit zobowigzata sie m.in. do utrzymywania wskaznikéw finansowych na okreslonym w
umowie poziomie, dostarczania QAS dokumentéw finansowych, w tym rocznych audytowanych sprawozdan
finansowych oraz kwartalnych sprawozdan zarzadu Telecredit, informowania QAS o wystgpieniu okolicznosci
okreslonych w umowie Pozyczki. Na Dzien Dokumentu Rejestracyjnego Pozyczka jest w trakcie wykorzystania, a
biezgce zadtuzenie Telecredit z Pozyczki wynosi 1,5 min EUR.

Umowa kredytu w rachunku biezagcym zawarta z Alior Bank S.A. w dniu 10 kwietnia 2025 r.

Na mocy tej umowy (,Umowa”) Alior Bank S.A z siedzibg w Warszawie (,,Bank”) udzielit Emitentowi kredytu w
rachunku biezgcym w kwocie 25.000.000 PLN (,Kredyt”) na okres do dnia 6 maja 2027 r. (,,Dzierr Ostatecznej
Sptaty”). Kredyt zostanie przeznaczony na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej Emitenta.
Oprocentowanie Kredytu jest zmienne, oparte o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze. Wierzytelnosci z
umowy kredytu zostaty zabezpieczone zastawem finansowym oraz zastawem rejestrowym do rachunku Emitenta
na ktorym zostanie udostepniony Kredyt, petnomocnictwem dla Banku do wszystkich rachunkéw Emitenta
prowadzonych przez Bank, oswiadczeniem Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie 777 § 1 pkt 5 kpc do kwoty
37.500.000 PLN oraz zastawem rejestrowym z najwyzszym pierwszenstwem do kwoty 150% udzielonego Kredytu
na zbiorze istniejgcych i przysztych wierzytelnosci, w sktad ktérego wchodzg umowy finansowania zakupow
realizowanych przez przedsiebiorcéw za posrednictwem platformy Allegro.pl (Allegro Pay Business (EPT)). W
ramach tej umowy Emitent zobowigzat sie m.in. utrzymywania przez caty okres kredytowania miesiecznych
wptywdw z dziatalnosci gospodarczej na rachunki prowadzone przez Bank w kwocie nie mniejszej niz 50% kwoty
udzielonego finansowania Sredniomiesiecznie, do utrzymywania portfela nieprzeterminowanych wierzytelnosci
bedacych zabezpieczeniem Kredytu na poziomie min. 150% kwoty Kredytu oraz do przekazywania Bankowi
zestawienia aktualnych wierzytelno$ci wchodzgcych w sktad zbioru, do utrzymania w trakcie obowigzywania
Umowy wskazanego wskaznika zadtuzenia. W przypadku zastawu finansowego, w sytuacjach wskazanych w
umowie Bank moze potraci¢ wierzytelnosci zabezpieczane z przedmiotu zabezpieczenia finansowego, nawet jesli
wierzytelnosci nie sg jeszcze wymagalne. Na Dzien Dokumentu Rejestracyjnego Kredyt jest w trakcie
wykorzystania, a biezgce zadtuzenie wynosi 20,1 min PLN.

Umowa pozyczki zawarta z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju w dniu 3 lipca 2025 r.

Na mocy umowy pozyczki Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju z siedzibg w Londynie (,,EBRD") zobowigzat sie
udzieli¢ Emitentowi pozyczki w tgcznej kwocie nie przekraczajacej 10.000.000,00 EUR (,Pozyczka") z
przeznaczeniem na udzielanie przez Emitenta finansowania na zasadach okreslonych w umowie pozyczki dla
matych i $rednich przedsiebiorstw. Pozyczka zostanie udostepniona w dwdch transzach, nie przekraczajgcych
5.000.000 EUR (lub réwnowartos¢ tej kwoty w PLN) kazda, z tym zastrzezeniem, ze EBRD nie jest zobowigzana
do udostepnienia drugiej transzy Pozyczki, jej udostepnienie jest zalezne od swobodnego uznania EBRD.

Pierwsza i druga transza Pozyczki zostaty wyptacone na zgdanie Emitenta, po spetnieniu warunkéw okreslonych
w umowie, w tym w szczegdlnosci po ustanowieniu przez Emitenta zabezpieczenn wierzytelnosci EBRD
wynikajacych z umowy pozyczki. Zgdanie wypfaty pierwszej transzy Pozyczki moze zostaé ztozone przez Emitenta
w terminie 12 miesiecy od dnia zawarcia umowy. Zadanie wyptaty drugiej transzy Pozyczki moze zostaé ztozone
przez Emitenta w terminie 12 miesiecy od dnia otrzymania przez Emitenta informacji o udostepnieniu przez EBRD
drugiej transzy Pozyczki.

Oprocentowanie Pozyczki jest zmienne, oparte o stope miedzybankowg powiekszong o marze. Wysokosé
oprocentowania zostanie ustalona kazdorazowo dla danego okresu odsetkowego nastepujgcego po wyptacie
transzy Pozyczki.

Okres finansowania wynosi 36 miesiecy. Emitent jest zobowigzany do sptaty Pozyczki w osmiu kwartalnych
ratach, przy czym sptata pierwszej raty ma nastgpi¢ po uptywie 12 miesiecy od dnia zawarcia umowy pozyczki.
Na warunkach okreslonych w umowie Emitent jest uprawniony do wczesniejszej sptaty Pozyczki.

Wierzytelnosci z umowy pozyczki zostang zabezpieczone zastawem rejestrowym na wierzytelnosciach z
rachunku bankowego Emitenta oraz zastawem rejestrowym na zbiorze wierzytelnosci Emitenta o wartosci nie
nizszej niz 120% wartosci wykorzystanych srodkéw z Pozyczki, wekslem wtasnym in blanco oraz oswiadczeniem
Emitenta o poddaniu sie egzekucji do kwoty 12.000.000 EUR.

Pozostate warunki umowy pozyczki, w szczegdlnosci dotyczgce dodatkowych zobowigzan Emitenta, w tym
zobowigzania do nieustanawiania bez uprzedniej pisemnej zgody EBRD obcigzen na aktywach, przychodach lub

42



Dokument Rejestracyjny

prawach Emitenta oraz dotyczgce konsekwencji naruszenia przez Emitenta warunkéw umowy, nie odbiegajg od
warunkdéw powszechnie stosowanych dla tego rodzaju umoéw.

Na Dzien Dokumentu Rejestracyjnego Pozyczka jest w trakcie wykorzystania, a biezace zadtuzenie Emitenta z
Kredytu wynosi 37,2 min PLN.

Umowa kredytowa o kredyt odnawialny zawarta z ING Bank Slgski S.A. w dniu 19 listopada 2025 r.

Na mocy tej umowy ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach (,ING”) udostepni Emitentowi odnawialnego
kredytu w tacznej kwocie 70.000.000 PLN dostepnej w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia 13 pazdziernika
2028 r. (,Kredyt”), na finansowanie biezgcego kapitatu obrotowego w toku zwyktej dziatalnosci wytaczajac
refinansowanie dtugu, w sytuacjach gdy Emitent nie jest w stanie refinansowac¢ dtugu na rynkach finansowych.
Oprocentowanie Kredytu jest zmienne, oparte o stope referencyjng WIBOR powiekszong o statg marze.
Ostateczny termin sptaty Kredytu przypada na dzieri 13 listopada 2028 r. Warunkiem pierwszej wyptaty kwot w
ramach Kredytu jest spetnienie warunkéw okreslonych w umowie Kredytu, w tym w szczegdlnosci zawarcie
umow zabezpieczen wierzytelnosci ING z tytutu umowy Kredytu tj.: umowy zastawu rejestrowego na
wydzielonym zbiorze istniejgcych i przysztych wierzytelnosci Emitenta o wartosci nie nizszej niz 110% kwoty
Kredytu oraz kwoty kredytu udostepnionego na podstawie umowy kredytowej o kredyt na rachunku zawarte;j
przez Emitenta z ING w dniu 19 listopada 2025 r. opisanej ponizej (,,Kredyt 2”), umowy zastawu rejestrowego i
finansowego na wierzytelnos$ciach wynikajacych z rachunku bankowego Emitenta prowadzonego przez ING oraz
ztozenie przez Emitenta oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie w trybie art. 777 k.p.c. do kwoty
odpowiadajacej 120% kwoty Kredytu oraz Kredytu 2. Zastawy beda stanowi¢ wspdlne zabezpieczenie
wierzytelnosci ING z umowy Kredytu oraz umowy Kredytu 2.

W ramach umowy Kredytu Emitent zobowigzat sie m.in. do utrzymywania wskaznikéw finansowych na
wskazanych w umowie Kredytu poziomach oraz do przeprowadzania przez rachunki Emitenta w ING
Sredniomiesiecznych wptywdw z dziatalnosci gospodarczej na poziomie okreslonym w umowie Kredytu. Zgodnie
z umowg Kredytu, za wyjgtkiem przypadkéw okreslonych w umowie Kredytu, zaden z podmiotéw grupy
kapitatowej Emitenta nie dokona zbycia catosci lub czesci aktywéw, nie udzieli pozyczki lub innego finansowania
lub poreczenia lub gwarancji, przy czym zobowigzania te nie znajdujg zastosowania w szczegdlnosci do transakcji
realizowanych w ramach grupy kapitatowej Emitenta lub realizowanych na warunkach rynkowych w toku zwyktej
dziatalnosci danego cztonka grupy kapitatowej Emitenta. W razie wystgpienia i trwania przypadku naruszenia
warunkow umowy Kredytu okreslonych umowie, w tym w szczegdlnosci: braku terminowej ptatnosci kwot
wynikajgcych z umowy Kredytu, niewykonania w terminie innych zobowigzan finansowych przez podmioty z
grupy kapitatowej Emitenta (klauzula cross default), niewyptacalnosci podmiotéw z grupy kapitatowej Emitenta,
ING jest uprawnione w szczegdlnosci do anulowania Kredytu w catosci lub w czesci, postawienia kwot
wykorzystanego Kredytu w stan natychmiastowej wymagalnosci, lub zgdania dodatkowego zabezpieczenia
wierzytelnosci z tytutu Kredytu. Na Dziern Dokumentu Rejestracyjnego Kredyt jest w trakcie wykorzystania, a
biezgce zadtuzenie Emitenta z Kredytu wynosi 50,0 min PLN.

Umowa kredytowa o nieprzyrzeczony kredyt na rachunku bankowym zawarta z ING Bank $Slgski S.A. w dniu 19
listopada 2025 r.

Na mocy tej umowy ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach (,ING”) udostepni Emitentowi kredyt na
rachunku bankowym prowadzonym przez ING w t3cznej kwocie 40.000.000 PLN dostepnej w okresie od dnia
zawarcia umowy do dnia 13 listopada 2036 r. (,Data Koricowa”), (,,Kredyt”), z tym zastrzezeniem, ze Kredyt jest
nieprzyrzeczony tj. Bank nie jest zobowigzany z umowy Kredytu, a wykorzystanie Kredytu wymaga uprzedniej
zgody ING, wydawanej wedtug uznania ING. Kredyt zostanie udostepniony na finansowanie biezacego kapitatu
obrotowego w toku zwyktej dziatalnosci. Oprocentowanie Kredytu jest zmienne, oparte o stope referencyjng
WIBOR powiekszong o statg marze.

Ostateczny termin sptaty Kredytu przypada w Dacie Koricowej. Warunkiem pierwszego wykorzystania Kredytu
jest spetnienie warunkow okreslonych w umowie Kredytu, w tym w szczegdlnosci zawarcie umow zabezpieczen
wierzytelnosci ING z tytutu umowy Kredytu tj.: umowy zastawu rejestrowego na wydzielonym zbiorze
istniejacych i przysztych wierzytelnosci Emitenta o wartosci nie nizszej niz 110% kwoty Kredytu oraz kwoty
kredytu udostepnionego na podstawie umowy kredytowej o kredyt odnawialny zawartej przez Emitenta z ING w
dniu 19 listopada 2025 r. opisanej powyzej (,Kredyt 2”), umowy zastawu rejestrowego i finansowego na
wierzytelnosciach wynikajgcych z rachunku bankowego Emitenta prowadzonego przez ING oraz ztozenie przez
Emitenta oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie w trybie art. 777 k.p.c. do kwoty odpowiadajacej 120%
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kwoty Kredytu oraz Kredytu 2. Zastawy beda stanowi¢ wspdlne zabezpieczenie wierzytelnosci ING z umowy
Kredytu oraz umowy Kredytu 2.

W ramach umowy Kredytu Emitent zobowigzat sie m.in. do utrzymywania wskaznikéw finansowych na
wskazanych w umowie Kredytu poziomach oraz do przeprowadzania przez rachunki Emitenta w ING
sredniomiesiecznych wptywdw z dziatalnosci gospodarczej na poziomie okreslonym w umowie Kredytu. Zgodnie
z umowg Kredytu, za wyjgtkiem przypadkéw okreslonych w umowie Kredytu, zaden z podmiotéw grupy
kapitatowej Emitenta nie dokona zbycia catosci lub czesci aktywow, nie udzieli pozyczki lub innego finansowania
lub poreczenia lub gwarancji, przy czym zobowigzania te nie znajdujg zastosowania w szczegdlnosci do transakgji
realizowanych w ramach grupy kapitatowej Emitenta lub realizowanych na warunkach rynkowych w toku zwyktej
dziatalnosci danego cztonka grupy kapitatowej Emitenta.

W razie wystapienia i trwania przypadku naruszenia warunkéw umowy Kredytu okreslonych umowie, w tym w
szczegoblnosci: braku terminowej ptatnosci kwot wynikajacych z umowy Kredytu, niewykonania w terminie innych
zobowiazan finansowych przez podmioty z grupy kapitatowej Emitenta (klauzula cross default), niewyptacalnosci
podmiotdéw z grupy kapitatowej Emitenta, ING jest uprawnione w szczegdélnosci do anulowania Kredytu w catosci
lub w czesci, postawienia kwot wykorzystanego Kredytu w stan natychmiastowej wymagalnosci, lub zadania
dodatkowego zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu Kredytu. Na Dzien Dokumentu Rejestracyjnego Kredyt jest
w trakcie wykorzystania, a biezgce zadtuzenie Emitenta z Kredytu wynosi 2,3 min PLN oraz 1,7 min EUR.

6.4.1.2. UMOWY ZASTAWU REJESTROWEGO

Umowa zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci zawarta dnia 3.10.2022 r.

W dniu 3.10.2022 r. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o ustanowieniu zastawu rejestrowego
na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii B1. Na mocy umowy Emitent ustanowit na rzecz
obligatariuszy, na rzecz ktérych dziata Administrator Zastawu zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci
istniejgcych i przysztych o zmiennym skfadzie stanowigcym catos¢ gospodarczg. Zbidr obcigzony zastawem
rejestrowym obejmuje w szczegdlnosci wierzytelnosci wobec osdb trzecich nabywane przez Emitenta, jako
faktora od faktorantow w ramach umoéw faktoringu, spetniajgce okreslone w umowie zastawu rejestrowego
warunki. Zasady wchodzenia wierzytelnosci do zbioru zostaty opisane w umowie. Zastaw rejestrowy zostat
ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 15.335.040 PLN. W ramach umowy Emitent
zobowigzat sie, ze przed wygasnieciem zastawu nie dokona zbycia ani obcigzenia przedmiotu zastawu
rejestrowego jako catosci, ani tez poszczegdlnych wierzytelnosci wchodzacych w skfad zbioru. Umowa
przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z
przedmiotu zastawu: (1) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez
przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, (3) w drodze przejecia na wtasnos¢ zbioru
wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu.

Umowa zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku bankowego zawarta dnia 3.10.2022 r.

W dniu 3.10.2022 r. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o ustanowieniu zastawu rejestrowego
na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii B1. Na mocy umowy Emitent ustanowit na rzecz
obligatariuszy, na rzecz ktdrych dziata Administrator Zastawu zastaw rejestrowy na obecnych oraz przysztych
prawach, wierzytelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzgcego rachunek bankowy
Emitenta, zawierajgcych w szczegdlnosci roszczenie o zaptate kwot zgromadzonych na tym rachunku tgcznie z
wszystkimi naliczonymi odsetkami. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszgcej 15.335.040 PLN. Umowa przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru
zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu: (1) w drodze sadowego postepowania
egzekucyjnego, (2) w drodze przejecia na wtasnos¢ przedmiotu zastawu.

Porozumienia do umoéw zastawow rejestrowych na Zbiorze zawarte z Administratorem Zabezpieczen w dniu
23.02.2023 r.

W dniu 23.02.2023 r. Emitent zawart z Administratorem Zabezpieczenn porozumienia do umoéw zastawodw
rejestrowych na zbiorze stanowigcych zabezpieczenie dla wierzytelnosci obligatariuszy uprawnionych z obligacji
serii P, R, S, T, U, A1, A2 oraz B1 Emitenta opisanych w pkt 6.4.2. Dokumentu Rejestracyjnego (,,Porozumienia”).
Porozumienia dotyczg zmiany zawartosci zbioru wierzytelnosci Emitenta (,Zbioér”) oraz zasad wchodzenia
wierzytelnosci do Zbioru. Zmiana Zbioru polega na wytgczeniu ze Zbioru istniejgcych oraz przysztych
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wierzytelnosci Emitenta, wynikajgcych z uméw zawartych przez Emitenta, stanowigcych umowy pozyczek dla
biznesu oznaczonych przez Emitenta w systemie ,Navi” jako typ ,Pozyczka”, kategoria ,,Pozyczka dla biznesu”
(,Wydzielane Wierzytelnosci”). Ponadto, Porozumienia wylaczyly mozliwos¢ wchodzenia do Zbioru
Wydzielanych Wierzytelnosci (,Zmiana Zbioru”). Podstawg Zmiany Zbioru jest mechanizm dotyczacy zmiany
Zbioru przewidziany w warunkach emisji obligacji Emitenta serii P, R, S, T, U, Al, A2 i B1 oraz w umowach
zastawow rejestrowych na Zbiorze. Zmiana Zbioru zostata dokonana na potrzeby zabezpieczenia potencjalnego
finansowania, ktérego pozyskanie rozwaza Emitent.

Umowa zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci zawarta dnia 3 listopada 2025 r.

W dniu 3 listopada 2025 r. Emitent zawart z SGB-Bank S.A. z siedzibg w Poznaniu (,,SGB”) umowe o ustanowieniu
zastawu rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci SGB wynikajacych z umowy kredytu zawartej przez
Emitenta z SGB, ktéra to umowa zostata opisana w pkt 6.4.1.1. Dokumentu Rejestracyjnego. Zgodnie z umowa
Emitent ustanawia na rzecz SGB zastaw rejestrowy na zbiorze istniejgcych i przysztych wierzytelnosci Emitenta o
zmiennym sktadzie stanowigcych cato$¢ gospodarczg, w sktad ktdrego wchodzg wierzytelnosci z tytutu
produktéow ,Pozyczka firmowa (Blue Media/Autopay), Przelewy24 Finance, Pozyczka Dla Firm Paytel,
PragmaCash tj. z tytulu umow pozyczek-zaliczek przychodowych zawartych przez Emitenta z dtuznikami,
oznaczonych przez Emitenta w systemie ,Navi” jako typ , pozyczka”, kategoria ,zaliczka przychodowa”, nazwa
biznesowa ,Pozyczka dla Firm Paytel, Pozyczka firmowa (BM/Autopay), PragmaCash, Przelewy24 Finance”.
Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony, jako zastaw o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia do najwyzszej
sumy zabezpieczenia wynoszacej 90.000.000,00 PLN. Umowa przewiduje, ze SGB moze wedfug wiasnego
swobodnego uznania zaspokoic sie z przedmiotu zastawu w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego lub
sprzedazy. Egzekucja z przedmiotu zastawu moze nastgpi¢ w drodze przejecia na wiasnosc¢ zbioru wierzytelnosci
jako przedmiotu zastawu.

Umowa zastawu na zbiorze wierzytelnosci zawarta przez Telecredit IFN S.A. z dnia 21.04.2022 r.

W dniu 21 kwietnia 2022 r. Telecredit IFN S.A. z siedzibg w Bukareszcie (,, Telecredit”) — spdtka zalezna Emitenta
zawarta z QAS SICAV RAIF S.A. — Quantic Receivables Fund z siedzibg w Luksemburgu (,QAS”) umowe o
ustanowieniu zastawu (first rank movable mortgage) na okreslonym w umowie zbiorze wierzytelnosci Telecredit
na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z umowy pozyczki zawartej przez Telecredit z QAS, ktdra zostata
zastgpiona umowg pozyczki opisang w pkt 6.4.1.1. Dokumentu Rejestracyjnego (,,Pozyczka”). Na mocy umowy
Telecredit ustanowita na rzecz QAS zastaw (first rank movable mortgage) na zbiorze istniejgcych i przysztych
wierzytelnosci Telecredit spetniajacych kryteria uzgodnione przez strony umowy. Wierzytelnosci QAS zostaty
zabezpieczone do kwoty 4.800.000 EUR. Umowa przewiduje, ze QAS moze wedtug wtasnego uznania zaspokoic
sie z przedmiotu zastawu m.in. w drodze cesji wierzytelnosci, sprzedazy lub przejecia na wtasnosé zbioru
wierzytelnosci.

Umowa zastawu na rachunkach bankowych zawarta przez Telecredit IFN S.A. z dnia 21.04.2022 r.

W dniu 21 kwietnia 2022 r. Telecredit IFN S.A. z siedzibg w Bukareszcie (, Telecredit”) — spotka zalezna Emitenta
zawarta z QAS SICAV RAIF S.A. — Quantic Receivables Fund z siedzibg w Luksemburgu (,,QAS”) umowe o
ustanowieniu zastawu (first rank movable mortgage) na okreslonych w umowie rachunkach bankowych
Telecredit na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z umowy pozyczki zawartej przez Telecredit z QAS,
ktora zostata zastgpiona umowg pozyczki opisang w pkt 6.4.1.1. Dokumentu Rejestracyjnego (,,Pozyczka”). Na
mocy umowy Telecredit ustanowita na rzecz QAS zastaw (first rank movable mortgage) na okreslonych w umowie
rachunkach bankowych Telecredit oraz s$rodkach pienieznych znajdujacych sie na tych rachunkach.
Wierzytelnosci QAS zostaty zabezpieczone do kwoty 4.800.000 EUR. Umowa przewiduje, ze QAS moze wedtug
wtasnego uznania zaspokoié sie z przedmiotu zastawu m.in. w drodze sprzedazy lub przejecia na wtasnosé¢
rachunkéw bankowych.

Umowa zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci zawarta dnia 14 sierpnia 2024 r.

W dniu 14 sierpnia 2024 r. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o ustanowieniu zastawu
rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii C6. Na mocy umowy Emitent
ustanowit na rzecz obligatariuszy, na rzecz ktérych dziata Administrator Zastawu zastaw rejestrowy na zbiorze
wierzytelnosci istniejgcych i przysztych o zmiennym sktadzie stanowigcym cato$é gospodarczg. Zbior obcigzony
zastawem rejestrowym obejmuje w szczegdlnosci wierzytelnosci wobec osdb trzecich nabywane przez Emitenta,
jako faktora od faktorantéw w ramach umow faktoringu, spetniajgce okreslone w umowie zastawu rejestrowego

45



Dokument Rejestracyjny

warunki. Zasady wchodzenia wierzytelnos$ci do zbioru zostaty opisane w umowie. Zastaw rejestrowy zostat
ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 36.000.000 PLN. W ramach umowy Emitent
zobowigzat sie, ze przed wygasnieciem zastawu nie dokona zbycia ani obcigzenia przedmiotu zastawu
rejestrowego jako catosci, ani tez poszczegdlnych wierzytelnosci wchodzacych w sktad zbioru. Umowa
przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z
przedmiotu zastawu: (1) w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez
przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, (3) w drodze przejecia na witasnos¢ zbioru
wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu.

Umowa zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku bankowego zawarta dnia 14 sierpnia 2024 r.
W dniu 14 sierpnia 2024 r. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o ustanowieniu zastawu
rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii C6. Na mocy umowy Emitent
ustanowit na rzecz obligatariuszy, na rzecz ktérych dziata Administrator Zastawu zastaw rejestrowy na obecnych
oraz przysztych prawach, wierzytelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzacego rachunek
bankowy Emitenta, zawierajgcych w szczegdlnosci roszczenie o zaptate kwot zgromadzonych na tym rachunku
tacznie z wszystkimi naliczconymi odsetkami. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyiszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 36.000.000 PLN. Umowa przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug
swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu: (1) w drodze sgdowego
postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze przejecia na wtasnos¢ przedmiotu zastawu.

Umowa zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci zawarta dnia 3 grudnia 2024 r.

W dniu 3 grudnia 2024 r. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o ustanowieniu zastawu
rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii D2. Na mocy umowy Emitent
ustanowit na rzecz obligatariuszy, na rzecz ktérych dziata Administrator Zastawu zastaw rejestrowy na zbiorze
wierzytelnosci istniejgcych i przysztych o zmiennym sktadzie stanowigcym catosé gospodarczg. Zbior obcigzony
zastawem rejestrowym obejmuje w szczegdlnosci wierzytelnosci wobec osdb trzecich nabywane przez Emitenta,
jako faktora od faktorantéw w ramach umow faktoringu, spetniajgce okreslone w umowie zastawu rejestrowego
warunki. Zasady wchodzenia wierzytelnosci do zbioru zostaty opisane w umowie. Zastaw rejestrowy zostat
ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 42.000.000 PLN. W ramach umowy Emitent
zobowigzat sie, ze przed wygasnieciem zastawu nie dokona zbycia ani obcigzenia przedmiotu zastawu
rejestrowego jako catosci, ani tez poszczegdlnych wierzytelnosci wchodzacych w skfad zbioru. Umowa
przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z
przedmiotu zastawu: (1) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez
przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, (3) w drodze przejecia na wtasnos¢ zbioru
wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu.

Umowa zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku bankowego zawarta dnia 3 grudnia 2024 r.

W dniu 3 grudnia 2024 r. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o ustanowieniu zastawu
rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii D2. Na mocy umowy Emitent
ustanowit na rzecz obligatariuszy, na rzecz ktérych dziata Administrator Zastawu zastaw rejestrowy na obecnych
oraz przysztych prawach, wierzytelnosSciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzgcego rachunek
bankowy Emitenta, zawierajgcych w szczegdlnosci roszczenie o zaptate kwot zgromadzonych na tym rachunku
tacznie z wszystkimi naliczconymi odsetkami. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyiszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 42.000.000 PLN. Umowa przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug
swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu: (1) w drodze sgdowego
postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze przejecia na wtasnos$¢ przedmiotu zastawu.

Umowa zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci zawarta dnia 20 marca 2025 r.

W dniu 20 marca 2025 r. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o ustanowieniu zastawu
rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii D3. Na mocy umowy Emitent
ustanowit na rzecz obligatariuszy, na rzecz ktérych dziata Administrator Zastawu zastaw rejestrowy na zbiorze
wierzytelnosci istniejgcych i przysztych o zmiennym skfadzie stanowigcym catosé gospodarcza. Zbior obcigzony
zastawem rejestrowym obejmuje w szczegdlnosci wierzytelnosci wobec oséb trzecich nabywane przez Emitenta,
jako faktora od faktorantéw w ramach umow faktoringu, spetniajgce okreslone w umowie zastawu rejestrowego
warunki. Zasady wchodzenia wierzytelnosci do zbioru zostaty opisane w umowie. Zastaw rejestrowy zostat
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ustanowiony do najwyziszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 60.000.000 PLN. W ramach umowy Emitent
zobowigzat sie, ze przed wygasnieciem zastawu nie dokona zbycia ani obcigzenia przedmiotu zastawu
rejestrowego jako catosci, ani tez poszczegdlnych wierzytelnosci wchodzacych w sktad zbioru. Umowa
przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z
przedmiotu zastawu: (1) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez
przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, (3) w drodze przejecia na witasnos¢ zbioru
wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu.

Umowa zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku bankowego zawarta dnia 20 marca 2025 r.

W dniu 20 marca 2025 r. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o ustanowieniu zastawu
rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii D3. Na mocy umowy Emitent
ustanowit na rzecz obligatariuszy, na rzecz ktérych dziata Administrator Zastawu zastaw rejestrowy na obecnych
oraz przysztych prawach, wierzytelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzacego rachunek
bankowy Emitenta, zawierajgcych w szczegdlnosci roszczenie o zaptate kwot zgromadzonych na tym rachunku
tacznie z wszystkimi naliczconymi odsetkami. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyiszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 60.000.000 PLN. Umowa przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug
swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu: (1) w drodze sgdowego
postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze przejecia na wtasnos¢ przedmiotu zastawu.

Porozumienia do uméw zastawow rejestrowych na Zbiorze zawarte z Administratorem Zabezpieczen w dniu
15 kwietnia 2025 r.

W dniu 15 kwietnia 2025 r. Emitent zawart z Administratorem Zabezpieczen porozumienia do uméw zastawdw
rejestrowych na zbiorze stanowigcych zabezpieczenie dla wierzytelnosci obligatariuszy uprawnionych z obligacji,
w tym obligacji serii T, U, A2, B1, C6, D2 oraz D3 Emitenta (,Porozumienia”). Porozumienia dotyczg zmiany
zawartosci zbioru wierzytelnosci Emitenta (,,Zbidr”) oraz zasad wchodzenia wierzytelnosci do Zbioru. Zmiana
Zbioru polega na wytgczeniu ze Zbioru istniejgcych oraz przysztych wierzytelnosci Emitenta, wynikajgcych z umow
finansowania zakupow realizowanych przez przedsiebiorcow za posrednictwem platformy Allegro.pl,
oznaczonych przez Emitenta w systemie ,Navi” jako typ , Pozyczka”, kategoria ,,Odroczona ptatnos¢”, nazwa
zwyczajowa ,Allegro Pay Business (EPT) (,Wydzielane Wierzytelnosci”).

Ponadto, Porozumienia wytaczyty mozliwos¢ wchodzenia do Zbioru Wydzielanych Wierzytelnosci (,Zmiana
Zbioru”). Podstawg Zmiany Zbioru jest mechanizm dotyczacy zmiany Zbioru przewidziany w warunkach emisji
obligacji Emitenta serii T, U, Al, A2, B1, C6, D2 oraz D3 oraz w umowach zastawdw rejestrowych na Zbiorze.
Zmiana Zbioru zwigzana jest z zawarciem w dniu 10 kwietnia 2025 r. przez Emitenta z Alior Bank S.A. z siedzibg
w Warszawie (,Bank”) umowy kredytu w rachunku biezgcym (,Umowa Kredytu”), opisanej w pkt. 6.4.1.1.
Dokumentu Rejestracyjnego. Wydzielane Wierzytelnosci bedg przedmiotem zastawu rejestrowego majgcego
stanowic zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z Umowy Kredytu.

Umowa zastawu zwyklego oraz zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach zawarta dnia 23.04.2025 r.

W dniu 23.04.2025 r. Emitent zawart z Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Bank”) umowe o ustanowieniu
zastawu rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajacych z umowy kredytu zawartej przez
Emitenta z Bankiem, ktéra to umowa zostata opisana w pkt. 6.4.1.1 Dokumentu Rejestracyjnego. Na mocy
umowy Emitent ustanowit na rzecz Banku zastaw rejestrowy na istniejacych i przysztych nieprzeterminowanych
wierzytelnosciach Emitenta wynikajgcych z umdéw pozyczek (odroczone ptatnosci EPT Allegro) udzielanych w
ramach metody ptatnosci Allegro Pay Business realizowanej za posSrednictwem operatora ptatnosci PayPro S.A.
Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 30.000.000,00 PLN.
Umowa przewiduje, ze Bank moze wedtug wtasnego swobodnego uznania zaspokoic sie z przedmiotu zastawu w
drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, w drodze przejecia na wiasnos¢ przedmiotu zastawu lub w
drodze sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza.

Umowa zastawu finansowego oraz zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku bankowego
zawarta dnia 23.04.2025 r.

W dniu 23.04.2025 r. Emitent zawart z Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Bank”) umowe o ustanowieniu
zastawu finansowego oraz zastawu rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajgcych z umowy
kredytu zawartej przez Emitenta z Bankiem, ktéra to umowa zostata opisana w pkt. 6.4.1.1. Dokumentu
Rejestracyjnego. Na mocy umowy Emitent ustanowit na rzecz Banku zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy
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na wszelkich obecnych oraz przysztych wierzytelnosciach pienieznych Emitenta wobec Banku z tytutu posiadania
rachunku bankowego w Banku. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszacej 40.000.000 PLN. Umowa przewiduje, ze Bank moze wedtug wtasnego swobodnego uznania zaspokoic
sie z przedmiotu zastawu w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, w drodze przejecia na wtasnos¢
przedmiotu zastawu lub w drodze potracenia wierzytelnosci Banku wobec Emitenta z wierzytelnosciami Emitenta
o wyptate srodkéw z rachunku bankowego.

Porozumienia do umow zastawoéw rejestrowych na Zbiorze zawarte z Administratorem Zabezpieczen w dniu 2
wrzesnia 2025 r.

W dniu 2 wrzes$nia 2025 r. Emitent zawart z Administratorem Zabezpieczen porozumienia do uméw zastawow
rejestrowych na zbiorze stanowigcych zabezpieczenie dla wierzytelnosci obligatariuszy uprawnionych z obligacji
serii T, U, A2, B1, C6, D2 oraz D3 Emitenta opisanych w pkt. 6.4.2. Dokumentu Rejestracyjnego (,,Porozumienia”).
Porozumienia dotycza zmiany zawartosci zbioru wierzytelnosci Emitenta (,Zbiér”) oraz zasad wchodzenia
wierzytelnosci do Zbioru. Zmiana Zbioru polega na wyfaczeniu ze Zbioru istniejgcych oraz przysztych
wierzytelnosci Emitenta, wynikajacych z: (i) uméw oznaczonych przez Spétke w systemie ,Navi” jako typ
,Pozyczka”, kategoria ,zaliczka przychodowa” oraz (ii) z uméw oznaczonych jako typ ,Pozyczka”, kategoria
,odroczona ptatnos¢”, nazwa zwyczajowa , PragmaPay” (,Wydzielane Wierzytelnosci”).

Ponadto, Porozumienia wytgczyty mozliwos¢ wchodzenia do Zbioru Wydzielanych Wierzytelnosci (,Zmiana
Zbioru”). Podstawg Zmiany Zbioru jest mechanizm dotyczacy zmiany Zbioru przewidziany w warunkach emisji
obligacji Emitenta serii T, U, A2, B1, C6, D2 oraz D3 oraz w umowach zastawow rejestrowych na Zbiorze.
Zmiana Zbioru zwigzana jest z planowanym przez Emitenta pozyskaniem finansowania, ktérego uruchomienie
jest uzaleznione od m.in. ustanowienia przez Emitenta zabezpieczenia na Wydzielanych Wierzytelnosciach.

Umowa zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci zawarta z ING Bank $laski S.A. w dniu 20 listopada
2025r.

W dniu 20 listopada 2025 r. Emitent zawart z ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach (,,ING”) umowe o
ustanowienie zastawu rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci ING wynikajgcych z uméw kredytowych
zawartych przez Emitenta z ING w dniu 19 listopada 2025 r. Zgodnie z umowa Emitent ustanawia na rzecz ING
zastaw rejestrowy na zbiorze istniejgcych i przysztych wierzytelnosci Emitenta o zmiennym sktadzie stanowigcych
catos¢ gospodarcza, w sktad ktorego wchodza wierzytelnosci z tytutu umoéw pozyczek, nieprzeterminowane oraz
przeterminowane nalezne Emitentowi od jego klientéw (uczestnikéw programu Allegro Merchant Cash Advance)
oraz od operatoréw bramek ptatniczych (przystugujacych Emitentowi w ramach cesji na zabezpieczenie umow
pozyczek). Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony do najwyiszej sumy zabezpieczenia wynoszacej
121.000.000,00 PLN. Umowa przewiduje, ze ING moze wedtug wtasnego swobodnego uznania zaspokoic sie z
przedmiotu zastawu w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego lub sprzedazy. Egzekucja z przedmiotu
zastawu moze nastgpi¢ w drodze przejecia na wtasnosc¢ zbioru wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu.

Umowa zastawu rejestrowego i zastawu finansowego na wierzytelnosci z tytutu umowy rachunku zawarta z
ING Bank Slaski S.A. w dniu 20 listopada 2025 r.

W dniu 20 listopada 2025 r. Emitent zawart z ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach (,,ING”) umowe o
ustanowienie zastawu rejestrowego oraz zastawu finansowego na zabezpieczenie wierzytelnosci ING
wynikajagcych z uméw kredytowych zawartych przez Emitenta z ING w dniu 19 listopada 2025 r. (,Umowy
Kredytowe”).

Zgodnie z umowag Emitent ustanawia na rzecz ING zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia
na wierzytelnosci Emitenta wobec ING wynikajgcej z umowy, na podstawie ktérej ING prowadzi rachunek
bankowy na rzecz Emitenta (,Rachunek”), w odniesieniu do srodkéw zdeponowanych w danym czasie na
rachunku, w tym o wyptate srodkéw tgcznie z naliczonym oprocentowaniem (,Wierzytelno$¢ Zastawiona”).
Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 121.000.000,00 PLN.
Zgodnie z umowg Emitent ustanawia na rzecz ING zastaw finansowy o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia
na Wierzytelnosci Zastawionej oraz na srodkach pienieznych zdeponowanych na Rachunku. Zastaw Finansowy
zostaje ustanowiony na okres rozpoczynajacy sie w dniu zawarcia umowy, a konczacy sie w dniu 30 czerwca 2039
r. W przypadku wystgpienia przypadku naruszenia warunkéw Umoéw Kredytowych, ING ma réwniez prawo do
ustanowienia blokady na Rachunku polegajgcej na niemoznosci dysponowania przez Emitenta zablokowang
kwotg bez zgody ING do chwili catkowitej sptaty zabezpieczonych wierzytelnosci ING.

Umowa przewiduje, ze ING moze wedtug wtasnego swobodnego uznania zaspokoié sie z przedmiotu zastawu
rejestrowego w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego lub w drodze przejecia na wtasnosé
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Wierzytelnosci Zastawionej jako przedmiotu zastawu. W zwigzku z ustanowieniem réwniez zastawu finansowego
ING moze dochodzi¢ zaspokojenia swoich wierzytelnosci réwniez poprzez przejecie na wiasnos¢ srodkéw
pienieznych zdeponowanych na Rachunku lub poprzez kompensate lub potracenie.

Porozumienia do umdw zastawow rejestrowych na Zbiorze zawarte z Administratorem Zabezpieczen w dniu 8
kwietnia 2026 r.

W dniu 8 kwietnia 2026 r. Emitent zawart z Administratorem Zabezpieczen porozumienia do umoéw zastawodw
rejestrowych na zbiorze stanowigcych zabezpieczenie dla wierzytelnosci obligatariuszy uprawnionych z obligacji
serii U, B1, C6, D2 oraz D3 Emitenta opisanych w pkt. 6.4.2. Dokumentu Rejestracyjnego (,Porozumienia”).
Porozumienia dotyczg zmiany zawartosci zbioru wierzytelnosci Emitenta (,Zbiér”) oraz zasad wchodzenia
wierzytelnosci do Zbioru. Zmiana Zbioru polega na wytaczeniu ze Zbioru istniejgcych oraz przysztych
wierzytelnosci Emitenta, wynikajgcych z: (i) umow zawartych przez Emitenta przed dniem 1 stycznia 2019 roku
(cut—off date) stanowigcych umowy faktoringu ryczattowego oznaczone przez Emitenta w systemie ,Navi” jako
,Faktoring Ryczattowy” lub ,Faktoring Ryczattowy + Zaliczka, (ii) umow faktoringu, oznaczonych przez Emitenta
w systemie ,Navi” jako ,Faktoring Abonamentowy” lub ,Faktoring Abonamentowy + Zaliczka”, (iii) uméw
faktoringu, oznaczonych przez Emitenta w systemie ,,Navi” jako ,,Nanofaktoring” (, Wydzielane Wierzytelnosci”).
Ponadto, Porozumienia wytaczyty mozliwos¢ wchodzenia do Zbioru Wydzielanych Wierzytelnosci (,Zmiana
Zbioru”). Podstawg Zmiany Zbioru jest mechanizm dotyczacy zmiany Zbioru przewidziany w warunkach emisji
obligacji Emitenta serii U, B1, C6, D2 oraz D3 oraz w umowach zastawéw rejestrowych na Zbiorze. Zmiana Zbioru
zwigzana jest z planowanym przez Emitenta pozyskaniem finansowania, ktérego uruchomienie jest uzaleznione
od ustanowienia przez Emitenta zabezpieczenia na Wydzielanych Wierzytelnosciach.

6.4.2. EMISJE OBLIGACJI EMITENTA

Emitent od 2011 roku jest emitentem m.in. obligacji notowanych na rynku Catalyst. £tacznie Emitent wyemitowat
39 serii obligacji o tacznej wartosci nominalnej 797.559.200 PLN i dwie serie obligacji w walucie euro o tacznej
wartosci nominalnej 8.500.000 EUR oraz sptacit 30 serii obligacji o tgcznej wartosci 444.780.000 PLN oraz jedng
serie obligacji w walucie EUR o wartosci nominalnej 3.500.000 EUR. Emitent terminowo wypetnia swoje
zobowigzania z obligacji, w szczegdlnosci terminowo wyptaca kupon odsetkowy od obligacji oraz realizuje wykup
obligacji w terminie ich zapadalnosci, z zastrzezeniem realizacji wczesniejszego wykupu obligacji na zadanie
Emitenta.

W dniu 30.08.2023 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie ustanowienia programu bezprospektowych
emisji obligacji o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 300.000.000 PLN, w ramach ktérego Emitent moze
emitowac niezabezpieczone obligacje na okaziciela (,Program Bezprospektowy”). Obligacje emitowane w
ramach Programu Bezprospektowego bedg oferowane wytacznie w trybie art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia
Prospektowego tj. wytgcznie do inwestorow kwalifikowanych. Oferta obligacji emitowanych w ramach Programu
Bezprospektowego nie bedzie wymagata sporzadzenia i publikacji prospektu.

Do dnia zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego, Emitent nie wyemitowat obligacji w ramach Programu
Bezprospektowego.

Ponizej znajduje sie krétki opis tych serii obligacji wyemitowanych przez Emitenta, ktorych warto$s¢ nominalna
spetnia kryterium istotnosci wskazane na wstepie pkt 6.4.1, a ich termin zapadalnosci przypada po dniu
zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego. Zadna z poniiszej opisanych serii obligacji nie posiada opcji
wczesniejszego wykupu na zgdanie obligatariusza lub obligatariuszy, poszczegdlne warunki emisji obligacji
Emitenta przewidujg jednak prawo obligatariusza do zadania wczes$niejszego wykupu danej serii obligacji w
przypadku zaistnienia i trwania przypadku naruszenia okreslonego w warunkach emisji obligacji danej serii.
Obligacje serii: B1, C4, C5, C6, D2, D3, D4, E1, E2 o tgcznej wartosci nominalnej 340.000.000 PLN oraz obligacje
serii D1EUR o wartosci nominalnej 5.000.000 EUR sg notowane na rynku regulowanym, prowadzonym przez GPW
S.A., w ramach systemu Catalyst.

Obligacje serii B1

Obligacje o tacznej wartosci nominalnej 12.779.200 PLN. Wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzgdu Emitenta
z dnia 3.10.2022 r., w drodze oferty publicznej prowadzonej na podstawie Prospektu Podstawowego Obligacji
Zabezpieczonych Il Publicznego Programu Emisji Obligacji, sporzgdzonego w formie zestawu dokumentéw tj.
Dokumentu Ofertowego Obligacji Zabezpieczonych oraz Dokumentu Rejestracyjnego, zatwierdzonego przez KNF
w dniu 15.07.2022 r.

Obligacje serii B1 sg zabezpieczone: zastawem rejestrowym na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych oraz przysztych
o zmiennym skfadzie, stanowigcym catos¢ gospodarczg, o najwyzszej sumie zabezpieczenia w wysokosci
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15.335.040 PLN, zastawem rejestrowym na wierzytelnosciach z rachunku bankowego Emitenta o najwyiszej
sumie zabezpieczenia w wysokosci 15.335.040 PLN oraz wekslami wtasnymi in blanco Emitenta wraz z deklaracja
wekslowg i oswiadczeniem Emitenta o poddaniu sie egzekucji trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego do kwoty 24.000.000 PLN. Termin zapadalnosci obligacji serii B1 ustalono na dzien 28.10.2026 r.
Oprocentowanie obligacji serii B1 jest zmienne, oparte o zmienng stope bazowg WIBOR3M, powiekszong o
marze w wysokosci 4,00 punktu procentowego, z zastrzezeniem podwyzszenia wysokosci marzy w przypadku
przekroczenia poziomu zadtuzenia netto Emitenta powyzej okreslony poziom. Oprocentowanie jest ptatne
w okresach kwartalnych. Obligacje serii B1 s3 notowane na rynku regulowanym, prowadzonym przez GPW S.A,,
w ramach systemu Catalyst.

Obligacje serii C4

Obligacje o tacznej wartosci nominalnej 30.000.000 PLN. Wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta
z dnia 11.06.2024 r., w drodze oferty publicznej prowadzonej na podstawie Prospektu Podstawowego Obligacji
Niezabezpieczonych IV Publicznego Programu Emisji Obligacji, sporzgdzonego w formie zestawu dokumentoéw t;j.
Dokumentu Ofertowego Obligacji Niezabezpieczonych oraz Dokumentu Rejestracyjnego, zatwierdzonego przez
KNF w dniu 14.09.2023 r.

Obligacje serii C4 nie sg zabezpieczone. Termin zapadalnosci obligacji serii C4 ustalono na dzien 26.06.2027 r.
Oprocentowanie obligacji serii C4 jest zmienne, oparte o zmienng stope bazowg WIBOR3M, powiekszong o
marze w wysokosci 4,80 punktu procentowego, z zastrzezeniem podwyzszenia wysokoSci marzy w przypadku
przekroczenia poziomu zadtuzenia netto Emitenta powyzej okreslonego poziomu. Oprocentowanie jest ptatne
w okresach kwartalnych. Obligacje serii C4 sg notowane na rynku regulowanym, prowadzonym przez GPW S.A,,
w ramach systemu Catalyst.

Obligacje serii C5

Obligacje o tacznej wartosci nominalnej 35.000.000 PLN. Wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta
z dnia 11.07.2024 r., w drodze oferty publicznej prowadzonej na podstawie Prospektu Podstawowego Obligacji
Niezabezpieczonych IV Publicznego Programu Emisji Obligacji, sporzgdzonego w formie zestawu dokumentow tj.
Dokumentu Ofertowego Obligacji Niezabezpieczonych oraz Dokumentu Rejestracyjnego, zatwierdzonego przez
KNF w dniu 14.09.2023 r.

Obligacje serii C5 nie sg zabezpieczone. Termin zapadalnosci obligacji serii C5 ustalono na dzier 30.07.2027 r.
Oprocentowanie obligacji serii C5 jest zmienne, oparte o zmienng stope bazowg WIBOR3M, powiekszong o
marze w wysokosci 4,50 punktu procentowego, z zastrzezeniem podwyzszenia wysokosci marzy w przypadku
przekroczenia poziomu zadtuzenia netto Emitenta powyzej okreslonego poziomu. Oprocentowanie jest ptatne
w okresach kwartalnych. Obligacje serii C5 s3 notowane na rynku regulowanym, prowadzonym przez GPW S.A.,
w ramach systemu Catalyst.

Obligacje serii C6

Obligacje o tacznej wartosci nominalnej 30.000.000 PLN. Wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta
z dnia 14.08.2024 r., w drodze oferty publicznej prowadzonej na podstawie Prospektu Podstawowego Obligacji
Zabezpieczonych IV Publicznego Programu Emisji Obligacji, sporzgdzonego w formie zestawu dokumentéw t;j.
Dokumentu Ofertowego Obligacji Zabezpieczonych oraz Dokumentu Rejestracyjnego, zatwierdzonego przez KNF
w dniu 14.09.2023 r.

Obligacje serii C6 sg zabezpieczone: zastawem rejestrowym na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych oraz przysztych
o zmiennym skfadzie, stanowigcym catos¢ gospodarczg, o najwyzszej sumie zabezpieczenia w wysokosci
36.000.000 PLN, zastawem rejestrowym na wierzytelnosciach z rachunku bankowego Emitenta o najwyzszej
sumie zabezpieczenia w wysokosci 36.000.000 PLN oraz wekslami wtasnymi in blanco Emitenta wraz z deklaracjg
wekslowg i oswiadczeniem Emitenta o poddaniu sie egzekucji trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego do kwoty 36.000.000 PLN.

Termin zapadalnosci obligacji serii C6 ustalono na dziern 02.09.2027 r. Oprocentowanie obligacji serii C6 jest
zmienne, oparte o zmienng stope bazowg WIBOR3M, powiekszong o marze w wysokosci 3,50 punktu
procentowego, z zastrzezeniem podwyzszenia wysokosci marzy w przypadku przekroczenia poziomu zadtuzenia
netto Emitenta powyzej okreslonego poziomu. Oprocentowanie jest ptatne w okresach kwartalnych. Obligacje
serii C6 sg notowane na rynku regulowanym, prowadzonym przez GPW S.A., w ramach systemu Catalyst.
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Obligacje serii DIEUR

Obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 5.000.000 EUR. Wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta
z dnia 21.10.2024 r., w drodze oferty publicznej prowadzonej na podstawie Prospektu Podstawowego Obligacji
Niezabezpieczonych V Publicznego Programu Emisji Obligacji, sporzadzonego w formie zestawu dokumentow tj.
Dokumentu Ofertowego Obligacji Niezabezpieczonych oraz Dokumentu Rejestracyjnego, zatwierdzonego przez
KNF w dniu 18.09.2024 .

Obligacje serii D1IEUR nie sg zabezpieczone. Termin zapadalnosci obligacji serii D1IEUR ustalono na dzien
6.02.2028 r. Oprocentowanie obligacji serii D1EUR jest zmienne, oparte o zmienng stope bazowa t EURIBOR®
3M, powigkszong o marze w wysokosci 4,50 punktu procentowego, z zastrzezeniem podwyzszenia wysokosci
marzy w przypadku przekroczenia poziomu zadfuzenia netto Emitenta powyzej okreslonego poziomu.
Oprocentowanie jest ptatne w okresach kwartalnych. Obligacje serii D1EUR sg notowane na rynku regulowanym,
prowadzonym przez GPW S.A., w ramach systemu Catalyst.

Obligacje serii D2

Obligacje o tacznej wartosci nominalnej 35.000.000 PLN. Wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta
z dnia 3.12.2024 r., w drodze oferty publicznej prowadzonej na podstawie Prospektu Podstawowego Obligacji
Zabezpieczonych V Publicznego Programu Emisji Obligacji, sporzadzonego w formie zestawu dokumentéw tj.
Dokumentu Ofertowego Obligacji Zabezpieczonych oraz Dokumentu Rejestracyjnego, zatwierdzonego przez KNF
w dniu 18.09.2024 r.

Obligacje serii D2 sg zabezpieczone: zastawem rejestrowym na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych oraz przysztych
o zmiennym skfadzie, stanowigcym catos¢ gospodarczg, o najwyzszej sumie zabezpieczenia w wysokosci
42.000.000 PLN, zastawem rejestrowym na wierzytelnosciach z rachunku bankowego Emitenta o najwyiszej
sumie zabezpieczenia w wysokosci 42.000.000 PLN oraz wekslami wtasnymi in blanco Emitenta wraz z deklaracjg
wekslowgq i oswiadczeniem Emitenta o poddaniu sie egzekucji trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego do kwoty 42.000.000 PLN.

Termin zapadalnosci obligacji serii D2 ustalono na dzien 12.12.2028 r. Oprocentowanie obligacji serii D2 jest
zmienne, oparte o zmienng stope bazowg WIBOR3M, powiekszong o marze w wysokosci 3,50 punktu
procentowego, z zastrzezeniem podwyzszenia wysokosci marzy w przypadku przekroczenia poziomu zadtuzenia
netto Emitenta powyzej okreslonego poziomu. Oprocentowanie jest ptatne w okresach kwartalnych. Obligacje
serii D2 sg notowane na rynku regulowanym, prowadzonym przez GPW S.A., w ramach systemu Catalyst.

Obligacje serii D3

Obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 50.000.000 PLN. Wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta
z dnia 20.03.2025 r., w drodze oferty publicznej prowadzonej na podstawie Prospektu Podstawowego Obligacji
Zabezpieczonych V Publicznego Programu Emisji Obligacji, sporzgdzonego w formie zestawu dokumentow t;j.
Dokumentu Ofertowego Obligacji Zabezpieczonych oraz Dokumentu Rejestracyjnego, zatwierdzonego przez KNF
w dniu 18.09.2024 r.

Obligacje serii D3 sg zabezpieczone: zastawem rejestrowym na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych oraz przysztych
o zmiennym skfadzie, stanowigcym catos¢ gospodarcza, o najwyzszej sumie zabezpieczenia w wysokosci
60.000.000 PLN, zastawem rejestrowym na wierzytelnosciach z rachunku bankowego Emitenta o najwyzszej
sumie zabezpieczenia w wysokosci 60.000.000 PLN oraz wekslami wtasnymi in blanco Emitenta wraz z deklaracjg
wekslowg i oswiadczeniem Emitenta o poddaniu sie egzekucji trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego do kwoty 60.000.000 PLN.

Termin zapadalnosci obligacji serii D3 ustalono na dzien 4.04.2029 r. Oprocentowanie obligacji serii D3 jest
zmienne, oparte o zmienng stope bazowg WIBOR3M, powiekszong o marze w wysokosci 3,40 punktu
procentowego, z zastrzezeniem podwyzszenia wysokosci marzy w przypadku przekroczenia poziomu zadtuzenia
netto Emitenta powyzej okreslonego poziomu. Oprocentowanie jest ptatne w okresach kwartalnych. Obligacje
serii D3 sg notowane na rynku regulowanym, prowadzonym przez GPW S.A., w ramach systemu Catalyst.

Obligacje serii D4

Obligacje o tacznej wartosci nominalnej 50.000.000 PLN. Wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzgdu Emitenta
z dnia 21.05.2025 r., w drodze oferty publicznej prowadzonej na podstawie Prospektu Podstawowego Obligacji
Niezabezpieczonych V Publicznego Programu Emisji Obligacji, sporzadzonego w formie zestawu dokumentéw tj.
Dokumentu Ofertowego Obligacji Niezabezpieczonych oraz Dokumentu Rejestracyjnego, zatwierdzonego przez
KNF w dniu 18.09.2024 r.
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Obligacje serii D4 nie sg zabezpieczone. Termin zapadalnosci obligacji serii D4 ustalono na dzien 6.06.2028 r.
Oprocentowanie obligacji serii D4 jest zmienne, oparte o zmienng stope bazowg WIBOR3M, powiekszong o
marze w wysokosci 4,25 punktu procentowego, z zastrzezeniem podwyzszenia wysokosci marzy w przypadku
przekroczenia poziomu zadtuzenia netto Emitenta powyzej okreslonego poziomu. Oprocentowanie jest ptatne
w okresach kwartalnych. Obligacje serii D4 sg notowane na rynku regulowanym, prowadzonym przez GPW S.A,,
w ramach systemu Catalyst.

Obligacje serii E1

Obligacje o tacznej wartosci nominalnej 30.000.000 PLN. Wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta
z dnia 10.10.2025 r., w drodze oferty publicznej prowadzonej na podstawie Prospektu Podstawowego Obligacji
Zabezpieczonych i Niezabezpieczonych VI Publicznego Programu Emisji Obligacji, sporzadzonego w formie
zestawu dokumentéw tj. Dokumentu Ofertowego Obligacji Zabezpieczonych, Dokumentu Ofertowego Obligacji
Niezabezpieczonych oraz Dokumentu Rejestracyjnego, zatwierdzonego przez KNF w dniu 08.10.2025 r.
Obligacje serii E1 nie sg zabezpieczone. Termin zapadalnosci obligacji serii E1 ustalono na dzien 28.10.2028 r.
Oprocentowanie obligacji serii E1 jest zmienne, oparte o zmienng stope bazowa WIBOR3M, powiekszong o marze
w wysokosci 3,75 punktu procentowego, z zastrzezeniem podwyzszenia wysokosci marzy w przypadku
przekroczenia poziomu zadtuzenia netto Emitenta powyzej okreslonego poziomu. Oprocentowanie jest ptatne
w okresach kwartalnych. Obligacje serii E1 s3 notowane na rynku regulowanym, prowadzonym przez GPW S.A,,
w ramach systemu Catalyst.

Obligacje serii E2

Obligacje o tacznej wartosci nominalnej 80.000.000 PLN. Wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta
z dnia 15.06.2026 r., w drodze oferty publicznej prowadzonej na podstawie Prospektu Podstawowego Obligacji
Zabezpieczonych i Niezabezpieczonych VI Publicznego Programu Emisji Obligacji, sporzagdzonego w formie
zestawu dokumentéw tj. Dokumentu Ofertowego Obligacji Zabezpieczonych, Dokumentu Ofertowego Obligacji
Niezabezpieczonych oraz Dokumentu Rejestracyjnego, zatwierdzonego przez KNF w dniu 08.10.2025 r.
Obligacje serii E2 nie sg zabezpieczone. Termin zapadalnosci obligacji serii E2 ustalono na dzien 13.07.2029 r.
Oprocentowanie obligacji serii E2 jest zmienne, oparte o zmienng stope bazowg WIBOR3M, powiekszong o marze
w wysokosci 3,55 punktu procentowego, z zastrzezeniem podwyzszenia wysokosci marzy w przypadku
przekroczenia poziomu zadtuzenia netto Emitenta powyzej okreslonego poziomu. Oprocentowanie jest ptatne
w okresach kwartalnych. Obligacje serii E2 sg notowane na rynku regulowanym, prowadzonym przez GPW S.A.,
w ramach systemu Catalyst.

6.4.3. POZOSTALE UMOWY

Umowy sprzedazy udziatéw Monevia sp. z 0.0.

W dniu 5 lutego 2024 r. Emitent zawart z Monevia International SARL z siedzibg w Luksemburgu (,,Sprzedajgcy”)
umowe sprzedazy udziatéw Monevia sp. z 0. 0. z siedzibg w Bydgoszczy (,Monevia”), (,Umowa”). Na podstawie
Umowy Emitent nabyt 17.000 udziatéw w kapitale zaktadowym Monevia, o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy
udziat kazdy i tgcznej wartosci nominalnej 8.500.000,00 zt, stanowigcych 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
Monevia (,Udziaty”). Wtasnos¢ Udziatéw przeszta na Emitenta w dniu 5 lutego 2024 r. tgczna cena nabycia
Udziatéw wynosi réwnowarto$¢ w EUR kwoty 11.100.000,00 PLN (,Cena”), z czego kwota w wysokosci
2.330.948,53 EUR stanowigca réwnowarto$¢ 10.100.000,00 PLN (wedtug kursu 4,333 PLN za 1 EUR) zostata
uiszczona przez Emitenta w dniu zawarcia Umowy.

Czes¢ Ceny w wysokosci 230.786,98 EUR stanowigca réwnowartos¢ 1.000.000,00 PLN (wedtug kursu 4,333 PLN
za 1 EUR) zostata uiszczona przez Emitenta w dniu 13 grudnia 2024 r., przy czym Emitent jest uprawniony do
pomniejszenia wysokosci tej kwoty, w przypadku wystgpienia okolicznosci okreslonych w Umowie.

Umowa sprzedazy akcji Telecredit IFN S.A. oraz umowa akcjonariuszy zawarte w dniu 19 wrzesnia 2024 r.

W dniu 19 wrzesnia 2024 r. Emitent zawart z RC2 (Cyprus) Limited, spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig
prawa cypryjskiego z siedzibg w Nikozji (Cypr) (,RC2”) oraz z Panig Elisg Rusu (,,Akcjonariusz Mniejszosciowy”)
oraz przy udziale Reconstruction Capital Il Limited z siedzibg na Kajmanach, podmiotem poreczajgcym za
zobowigzania RC2 (,Poreczyciel”), umowe sprzedazy (,Umowa Sprzedazy”) akcji w kapitale zaktadowym
Telecredit IFN S.A. z siedzibg w Bukareszcie (Rumunia) (,, Telecredit”). Zgodnie z Umowg Sprzedazy, Emitent nabyt
2.719.439 akcji Telecredit stanowigcych 89 % kapitatu zaktadowego w Telecredit (,,Akcje”) za cene wynoszacg
5.785.000,00 EUR (,,Cena”), (,,Transakcja”). Cena zostata powiekszona o kwote 445.000,00 EUR, tj. do kwoty
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6.230.000,00 EUR i wyptacona w lipcu 2026 r. (w zakresie kwoty 445.000,00 EUR), w zwigzku z okolicznoscig, ze
wyniki finansowe Telecredit za 2025 rok wykazaty okreslony w Umowie Sprzedazy zysk netto.

Zobowigzania stron do realizacji Transakcji, w tym do przeniesienia prawa wtasnosci Akcji oraz zaptaty Ceny
(,Zamkniecie Transakcji”) uzaleznione byto od spetnienia warunkéw zawieszajgcych okreslonych w Umowie
Sprzedazy, w tym m.in.: uzyskania zgdd na Transakcje wtasciwych rumunskich organdw nadzoru, wyrazenia zgody
na Transakcje przez wspoélnikéw Poreczyciela i wskazanych w Umowie Sprzedazy kontrahentow Telecredit oraz
zapewnienia finansowania zobowigzan Telecredit okreslonych w Umowie Sprzedazy. Przeniesienie prawa
wtasnosci Akcji na rzecz Emitenta oraz zaptata przez Emitenta Ceny nastgpito w dniu 5 grudnia 2024 r.

W dniu 19 wrzesnia 2024 r. Emitent zawart z Telecredit oraz Akcjonariuszem Mniejszo$ciowym umowe
akcjonariuszy (,Umowa Akcjonariuszy”). Przedmiotem Umowy Akcjonariuszy jest w szczegdlnosci:

- okreslenie zasad wspétpracy stron Umowy Akcjonariuszy, ktéra ma na celu przede wszystkim doprowadzenie
do zrealizowania opracowanych plandw i budzetow dotyczacych dziatalnosci Telecredit i zintegrowania jej z
dziatalnoscig Emitenta oraz poszerzenia o nowe produkty;

- okreslenie kompetencji i zasad funkcjonowania organdw Telecredit oraz zasad powotywania i odwotywania ich
cztonkodw;

- okreslenie zasad zbywania akcji w kapitale zaktadowym Telecredit oraz ograniczen w ich zbywaniu oraz
obcigzaniu;

- zapewnienie Emitentowi mozliwos¢ nabycia pozostatych akcji stanowigcych 11% kapitatu zaktadowego
Telecredit posiadanych przez Akcjonariusza Mniejszosciowego, w tym poprzez zamiane akcji Akcjonariusza
Mniejszosciowego w Telecredit na akcje Emitenta lub ich wykup na zasadach szczegétowo okreslonych w Umowie
Akcjonariuszy;

- przyznanie Emitentowi pierwszenstwa w nabyciu wszystkich akcji Akcjonariusza Mniejszo$ciowego w razie
intencji ich zbycia oraz innych uprawnien zwigzanych ze zbywaniem akcji Telecredit;

- umozliwienie Emitentowi finansowania Telecredit, w tym poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Telecredit lub zapewnienie finansowania w innej formie.

Umowa Akcjonariuszy weszta w zycie w dniu 5 grudnia 2024 r.

SEKCIA VII

7. DOSTEPNE DOKUMENTY

Emitent oswiadcza, ze w okresie waznosci Dokumentu Rejestracyjnego mozna sie zapoznawaé, w stosownych
przypadkach w formie elektronicznej na stronie internetowej Spétki www.inwestor.pragmago.pl mozna
zapoznawac sie z nastepujacymi dokumentami: akt zatozycielski oraz Statut Emitenta.

Informacje zawarte na wskazanych w tresci Dokumentu Rejestracyjnego stronach internetowych nie stanowia
czesci Dokumentu Rejestracyjnego i nie zostaty zweryfikowane ani zatwierdzone przez wiasciwy organ nadzoru
(Komisje Nadzoru Finansowego).

Emitent lub posrednik finansowy dokonujacy plasowania papieréw wartosciowych na zgdanie dostarczajg
nieodptatnie egzemplarz prospektu w formacie elektronicznym potencjalnemu inwestorowi.

53


http://www.inwestor.pragmago.pl/

Dokument Rejestracyjny

ZALACZNIKI
ZALACZNIK. STATUT EMITENTA

Statutu PragmaGO S.A.
tekst jednolity

|. Postanowienia ogdlne.

§1
1. Firma Spotki brzmi: PragmaGO Spoétka Akcyjna. Spdotka moze postugiwac sie nastepujgcym skrotem firmy:
PragmaGO S.A.
2. Siedzibg Spotki jest miasto Katowice.
3. Spotka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.
4. Zatozycielami Spétki sg: Dariusz Piasecki, Michat Nawrot, Krzysztof Bukowski, Grzegorz Maslanka.
§2
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1) PKD — 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;
2) PKD — 41 Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow;
3) PKD — 62 Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem idoradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢
powigzana;
4) PKD — 64 Finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych;
5) PKD — 66 Dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze emerytalne;
6) PKD — 68 Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci;
7) PKD — 77 Wynajem i dzierzawa;
8) PKD — 81 Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach i zagospodarowaniem terendw
zieleni;
9) PKD — 82 Dziatalnos$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie
dziatalnos$ci gospodarczej;
10) PKD — 96 Pozostata indywidualna dziatalnos¢ ustugowa;
11) PKD —45.11.Z — Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek;
12) PKD — 69 Dziatalno$¢ prawnicza, rachunkowo-ksiegowa i doradztwo podatkowe;
13) PKD — 73 Reklama, badanie rynku i opinii publicznej.
§3

Spotka moze tworzy¢ oddziaty i przedstawicielstwa w kraju i za granica, prowadzi¢ zaktady wytwdrcze, handlowe i ustugowe,
a takze uczestniczy¢ w innych spdétkach w kraju i za granica.

II. Kapitat i akcje.
84
1.  Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 8.481.652 zt (osiem miliondw czterysta osiemdziesigt jeden tysiecy szes$éset
pieédziesigt dwa ztote) i dzieli sie na 8.481.652 (osiem miliondw czterysta osiemdziesiagt jeden tysiecy szeséset
pieédziesigt dwa) akcji o wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, w tym:

(a) 703.324 (stownie: siedemset trzy tysigce trzysta dwadziescia cztery) akcje imienne serii A, o numerach
0d 0.000.001 do 0.703.324 uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze kazda akcja posiada 2 (stownie:
dwa) gtosy;

(b) 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o numerach od 0.000.001
do 1.200.000;

(c) 662.586 (stownie: szeséset szesédziesigt dwa tysigce pieéset osiemdziesigt sze$¢) akcji na okaziciela
serii C, o numerach od 0.000.001 do 0.662.586;

(d) 186.257 (stownie: sto osiemdziesigt szes¢ tysiecy dwiescie piecdziesigt siedem) akcji na okaziciela serii
D, o numerach od 0.000.001 do 0.186.257;
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(e) 1.657.459 (stownie: jeden milion szes¢set piecdziesigt siedem tysiecy czterysta piecdziesiagt dziewiec)
akcji na okaziciela serii E, o numerach od 0.000.001 do 1.657.459;

(f) 154.889 (sto piecdziesiat cztery tysigce osiemset osiemdziesigt dziewiec) akcji na okaziciela serii F, o
numerach od 0.000.001 do 0.154.889;

(g) 7.683 (stownie: siedem tysiecy szes¢set osiemdziesiat trzy) akcji na okaziciela serii G o numerach od
0.000.001 do 0.007.683;

(h) 1.334.222 (jeden milion trzysta trzydziesci cztery tysigce dwiescie dwadziescia dwa) akcji na okaziciela
serii H o numerach od 0.000.001 do 1.334.222;

(i) 511.967 (piecset jedenascie tysiecy dziewieéset szesédziesigt siedem) akcji na okaziciela serii | o
numerach od 0.000.001 do 0.511.967;

(j) 445.214 (czterysta czterdziesci piec tysiecy dwiescie czternascie) akcji na okaziciela serii J o numerach
od 0.000.001 do 0.445.214;

(k) 1.180.129,00 (jeden milion sto osiemdziesiat tysiecy sto dwadziescia dziewiec) akcji zwyktych na
okaziciela serii K o numerach od 0.000.001 do 1.180.129;

(1) 437.922 (czterysta trzydziesci siedem tysiecy dziewieéset dwadziescia dwa) akcji zwyktych na okaziciela
serii L o numerach od 0.000.001 do 0.437.922.

2. Akcje Spotki mogg by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela.

3. Na pokrycie kapitatu zaktadowego przed zarejestrowaniem Spotki wptacono kwote 2.000.000,00 (dwa miliony) ztotych.
§5

Akcje mogg by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke. Warunki umorzenia okresla uchwata

Walnego Zgromadzenia.

§6

Spétka moze emitowac obligacje zamienne lub z prawem pierwszenstwa.

lll. Organy Spétki.

§7
Organami Spotki sa:
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.
A. Walne Zgromadzenie.
§8
1. Walne Zgromadzenia zwotuje sie jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie,

Katowicach lub w siedzibie Spétki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w kazdym roku obrotowym do 30
(trzydziestego) czerwca danego roku obrotowego, chyba Zze zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Walne
Zgromadzenie powinno odbyc¢ sie przed t3g data.

2. Uprawnienie do zwotania Walnego Zgromadzenia przystuguje Zarzadowi, Radzie Nadzorczej, El oraz Pl. Zadanie
zwofania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno wskazywac termin i miejsce zgromadzenia oraz
proponowany porzadek obrad.

3. Walne Zgromadzenie zwotuje sie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

§9

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy albo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, po czym sposrod oséb

uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczagcego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci

tych os6b Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

§10
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegélnosci:
a. rozpatrywanie izatwierdzanie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci

Spotki za ubiegty rok obrotowy;

b. udzielanie absolutorium cztonkom organéw Spoétki z wykonania przez nich obowigzkéw;

[ podejmowanie uchwat o podziale zysku lub o pokryciu straty;

d. powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem § 11 ust. 2;

e. podwyzszanie i obnizanie kapitatu zaktadowego;

f. dokonywanie zmian w Statucie Spétki;

g. podejmowanie uchwat w sprawie potgczenia, rozwigzania i likwidacji Spotki, ustanawianie likwidatora lub
likwidatorow;

h. podejmowanie uchwat w sprawie emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;
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i wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz na
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

j. ustalenie zasad wynagradzania cztonkdw Rady Nadzorczej;

k. rozpatrywanie spraw whniesionych przez Rade Nadzorczg i Zarzad, jak rowniez przez akcjonariuszy;

. podejmowanie uchwat w sprawie umorzenia akcji za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez
Spotke i okreslanie warunkdw takiego umorzenia;

m. tworzenie kapitatéw rezerwowych i decydowanie o ich uzyciu;

n. tworzenie i znoszenie funduszow specjalnych.

Nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia nabycie izbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego, udziatu
w nieruchomosci lub w uzytkowaniu wieczystym.

B.

Rada Nadzorcza.

§11
Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z 3 (trzech) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie, z zastrzezeniem uprawnien akcjonariuszy okreslonych ponizej, przy czym tak dtugo jak Spétka bedzie
spotka publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie, Rada Nadzorcza sktadac sie bedzie co najmniej z pieciu cztonkdow.
Pl przystuguje prawo (uprawnienie osobiste) do powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej, tak
dtugo jak bedzie ona posiadac akcje reprezentujace co najmniej 6,5% tacznej liczby akcji w kapitale zaktadowym
Spotki. W przypadku, gdyby Pl posiadata mniej niz 6,5% facznej liczby akcji w kapitale zaktadowym Spotki
uprawnienie osobiste Pl wygasa. Uprawnienie osobiste Pl bedzie obowigzywac ponownie w momencie gdy udziat
Pl osiggnie co najmniej 6,5% tacznej liczby akcji w kapitale zaktadowym Spdtki, o ile taki cztonek Rady Nadzorczej
zostanie powotany przez Pl w trybie, o ktérym mowa w niniejszym § 11.
Uprawnienie Pl do powotania i odwotywania powotanego uprzednio przez Pl cztonka Rady Nadzorczej bedzie
wykonywane przez doreczenie Spdtce pisemnego zawiadomienia, podpisanego przez Pl, dotyczacego wskazania
kandydata na cztonka Rady Nadzorczej (zaakceptowanego uprzednio przez El zgodnie z § 11 ust. 4 ponizej)
w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od daty zaistnienia wakatu na stanowisku cztonka Rady Nadzorczej
powotanego uprzednio przez PI.
Pl wykonujac uprawnienie do powotania jednego cztonka Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w § 11 ust. 2 powyzej
przedstawi El trzech kandydatéw sposrdéd ktérych El w terminie nie dtuzszym niz 5 Dni Roboczych wskaze ktéry
kandydat ma zostaé¢ powotany zgodnie z procedurg, o ktérej mowa w § 11 ust. 3 powyzej.
W przypadku niewskazania przez Pl w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia zaistnienia wakatu na
stanowisku cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Pl, El moze zastepczo powotac innego wybranego przez
siebie kandydata na cztonka Rady Nadzorczej. Celem unikniecia watpliwosci Pl zachowuje uprawnienie do
powotania w kazdym czasie cztonka Rady Nadzorczej mimo uptywu terminu, o ktérym mowa w §11 ust. 3., jak
réwniez do odwotania w kazdym czasie cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez El w trybie procedury
powotania zastepczego na mocy niniejszego ustepu, pod warunkiem jednoczesnego powotania w to miejsce
nowego cztonka Rady Nadzorczej.
Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (piec) lat. Kadencja Rady Nadzorczej jest kadencja wspding. Liczba cztonkdéw Rady
Nadzorczej danej kadencji jest ustalana przez Walne Zgromadzenie.
Rada Nadzorcza jest upowazniona do uchwalenia regulaminu Rady Nadzorczej.

8§12
Rada Nadzorcza obraduje na posiedzeniach w Warszawie, Katowicach lub siedzibie Spétki (z zastrzezeniem
mozliwosci podejmowania uchwat w trybie pisemnym). Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje przewodniczacy Rady
Nadzorczej. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie 5 (pieciu) dni od dnia otrzymania
whniosku ztozonego przez Prezesa Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej i wyznacza jego date na dzien przypadajacy
nie pdzniej niz na 20 (dwadziescia) dni od dnia otrzymania wniosku. Przed zwotaniem posiedzenia przewodniczacy
Rady Nadzorczej moze uzupetni¢ proponowany porzadek obrad. Jezeli przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota
posiedzenia zgodnie ze zdaniem poprzedzajagcym, wnioskodawca moze je zwotaé samodzielnie.
Zwotanie posiedzenia Rady Nadzorczej wymaga zaproszenia wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej. Zawiadomienia
0 zaproszeniu powinny by¢ przekazane cztonkom Rady Nadzorczej pocztg elektroniczng, aw szczegdlnie
uzasadnionych przypadkach — w innej formie. Zawiadomienia o zaproszeniu powinny by¢ wystane nie pdzniej niz
w terminie 5 (pieciu) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej, a w szczegdlnie uzasadnionych przypadkach —
w terminie trzech dni przed data posiedzenia Rady Nadzorczej. Zawiadomienia moga by¢ wystane w kréotszym
terminie, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg na to zgode. W zawiadomieniach o zaproszeniu
wskazuje sie nastepujace informacje: (i) date igodzine posiedzenia Rady Nadzorczej (ii) doktadne miejsce
posiedzenia Rady Nadzorczej (iii) proponowany porzadek obrad Rady Nadzorczej oraz (iv) inne informacje
niezbedne dla rozpatrzenia spraw objetych porzadkiem obrad.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej moze dokonac zmiany informacji, o ktérych mowa w §12 ust. 2, poprzez wystanie
zawiadomienia o zmianie szczegdtdw posiedzenia, w trybie wtasciwym dla wysytania zawiadomien o zaproszeniu
na posiedzenie Rady Nadzorczej, najpdzniej na trzy dni przed datg posiedzenia Rady, a jezeli zawiadomienia
0 zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej zostaty wystane w terminie trzech dni przed data posiedzenia Rady
Nadzorczej — na 2 (dwa) dni przed data posiedzenia Rady Nadzorczej. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach
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lub gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyraza na to zgode zawiadomienie o zmianie szczegdtow posiedzenia
moze zosta¢ wystane niezwtocznie przed posiedzeniem Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze odby¢ posiedzenie bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej sg
obecni i nikt nie zgtosi sprzeciwu co do odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej, ani co do porzadku obrad. W
najszerszym zakresie dozwolonym prawem cztonkowie Rady Nadzorczej bedg mogli uczestniczy¢ w posiedzeniach
przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ oraz gtosowac za podjeciem uchwat
na pismie lub za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.

Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa, Przewodniczgcy moze zarzadzi¢ gtosowanie nad
uchwatg w trybie pisemnym (obiegowym) lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtos¢ (np. telefon, telefaks, poczta elektroniczna, wideokonferencja), bez zachowania terminéw, o ktérych
mowa w niniejszym Artykule. W takiej sytuacji uchwata jest wazna, gdy wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu.

Z zastrzezeniem zdania nastepnego, dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagana jest obecnosc na posiedzeniu
Rady Nadzorczej cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez PI, o ile zostat on powotany. Uchwaty Rady Nadzorczej
sq wazne pomimo braku obecnosci cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Pl, jezeli posiedzenie zostato
ponownie zwotane z takim samym (lub ograniczonym w stosunku do pierwotnego) porzadkiem obrad jak zwotane
bezposrednio wczesniej posiedzenie, ktére nie byto w stanie podjgé¢ waznych uchwat z powodu nieobecnosci
cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Pl. Z zastrzezeniem przepisdw bezwzglednie obowigzujgcego prawa
obecnosé¢ na posiedzeniu Rady Nadzorczej cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Pl, o ile zostat on powotany
i prawidtowo powiadomiony o dacie posiedzenia, nie bedzie wymagana w sprawach niecierpigcych zwtoki (w
szczegolnosci w sprawie zmian osobowych w Zarzadzie).

W sprawach okreslnych ponizej (Sprawy Zastrzezone na poziomie Rady Nadzorczej), Rada Nadzorcza bedzie
zobowigzana wyrazi¢ zgode lub odmoéwic wyrazenia zgody. Niepodjecie przez Rade Nadzorczg zadnej decyzji w ww.
terminie oznacza, ze Rada Nadzorcza nie wyrazita zgody na podjecie przez Spdtke czynnosci w nastepujacych
sprawach:

a. powotywanie, odwotywanie izawieszanie cztonkéw Zarzadu oraz prokurentéw oraz ustalanie liczby
cztonkéw Zarzadu danej kadencji;

b. ustalanie i zmiana zasad zatrudniania i wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu oraz reprezentowanie Spoétki
w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu;

c. ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdan finansowych, w zakresie ich zgodnosci

z ksiegami i dokumentami, jak ize stanem faktycznym oraz wnioskdw Zarzadu dotyczacych podziatu
zyskéw albo pokrycia straty, a takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu Spétki corocznego pisemnego
sprawozdania z wynikdw tej oceny;

d. zatwierdzanie zasad zatrudniania iwynagradzania cztonkéw kluczowej kadry kierowniczej Grupy
Kapitatowe] zajmujacych stanowiska, na ktérych roczne wynagrodzenie brutto wynosi co najmniej
200.000 PLN (dwiescie tysiecy ztotych);

e. wybér biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spétki oraz podmiotéw z Grupy
Kapitatowej;

f. przyznanie oraz wdrozenie dla kluczowej kadry zarzadzajacej Grupy Kapitatowej programu
motywacyjnego;

g. zatwierdzanie i zmiana Budzetu i plandéw dfugoterminowych;

h. wyrazanie zgody na nieprzewidziane w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Budzecie nabycie, objecie,

zbycie udziatéw lub akcji winnych spétkach przez Spétke lub podmioty z Grupy Kapitatowej lub
potaczenie, zawarcie umowy o podziale zysku, joint venture czy inne wspdlne przedsiewziecie pomiedzy
Spotka lub podmiotami z Grupy Kapitatowej a innymi osobami;

i wyrazanie zgody na zbycie udziatéw/akcji w kapitale zaktadowym podmiotéw z Grupy Kapitatowe;j;

j wyrazanie zgody na dokonanie zmian w umowach spétek oraz statutach podmiotéw z Grupy Kapitatowej;

k. wyrazanie zgody na sposob gtosowania przez Spdtke na zgromadzeniach wspdlnikéw lub walnych
zgromadzeniach podmiotéw z Grupy Kapitatowej (z wytaczeniem Spétki) (w tym w sprawie ustalenia
i zmiany zasad zatrudnienia i wynagradzania cztonkéw zarzgdu podmiotéw z Grupy Kapitatowej oraz
reprezentowania podmiotéw z Grupy Kapitatowej w umowach i sporach z cztonkami zarzagdu podmiotami
z Grupy Kapitatowej);
wyrazanie zgody na poniesienie przez Spétke lub podmiot z Grupy Kapitatowej (inaczej niz w toku
zwyktego zarzadu) nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Budzecie istotnych
kosztow operacyjnych w wysokosci przekraczajgcej 400.000 PLN (czterysta tysiecy ztotych) (lub
rownowartosci tej kwoty w innej walucie wedtug Sredniego kursu wymiany tej waluty na PLN ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski (w tabeli A lub innej tabeli)) jednorazowo lub w ujeciu rocznym, w jednej lub
serii powigzanych transakcji;

m. wyrazanie zgody na poniesienie przez Spdtke lub podmioty z Grupy Kapitatowe] nieprzewidzianych
w zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza Budzecie istotnych wydatkdw inwestycyjnych w wysokosci
przekraczajacej 400.000 PLN (czterysta tysiecy ztotych) (lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie
wedtug $redniego kursu wymiany tej waluty na PLN ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski (w tabeli A
lub innej tabeli) na ostatni Dziert Roboczy tygodnia poprzedzajgcego tydzien, w ktérym Rada Nadzorcza
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10.

podejmuje uchwate w przedmiocie wyrazenia zgody) jednorazowo lub w ujeciu rocznym, w jednej lub
serii powigzanych transakcji;

wyrazanie zgody na zacigganie przez Spoétke lub podmiot z Grupy Kapitatowej nieprzewidzianych
w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Budzecie: (i) pozyczek, (ii) kredytow, (iii) nowych limitéw
kredytowych, (iv) zobowigzan leasingowych, (v) najmu, (v) dzierzawy, (vi) emisji obligacji lub (vii)
wystawiania weksli na zabezpieczenie (i)-(vi) o wartosci przekraczajgcej 1.000.000 PLN (milion ztotych)
(lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie wedtug sredniego kursu wymiany tej waluty na PLN
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski (w tabeli A lub innej tabeli) na ostatni Dziert Roboczy tygodnia
poprzedzajgcego tydzien, w ktérym Rada Nadzorcza podejmuje uchwate w przedmiocie wyrazenia zgody),
w jednej lub serii powigzanych transakc;ji;

wyrazanie zgody na udzielanie przez Spotke lub podmioty z Grupy Kapitatowej nieprzewidzianych
w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Budzecie poreczen, gwarancji i innych form zabezpieczenia lub
przejecia zobowigzan osob trzecich, ktorych wysokos¢ przekracza 500.000 PLN (piecéset tysiecy ztotych)
(lub rownowartosci tej kwoty w innej walucie wedtug $redniego kursu wymiany tej waluty na PLN
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski (w tabeli A lub innej tabeli) na ostatni Dzier Roboczy tygodnia
poprzedzajgcego tydzien, w ktérym Rada Nadzorcza podejmuje uchwate w przedmiocie wyrazenia zgody),
w jednej lub serii powigzanych transakc;ji;

wyrazanie zgody na ustanowienie nieprzewidzianego w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Budzecie
Obcigzenia na majatku Spotki, majatku podmiotéw z Grupy Kapitatowej, na akcjach lub na udziatach
w kapitale zaktadowym podmiotdw z Grupy Kapitatowej, jezeli wartos¢ przedmiotu Obcigzenia przekracza
500.000 PLN (piecset tysiecy ztotych);

wyrazanie zgody na wszelkie istotne kwestie nieprzewidziane w zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza
Budzecie, ktore spowodujg 10% lub wyzsze odchylenie od danej pozycji pierwotnie zaktadanej w Budzecie
(w gbre 0 10% w przypadku pozycji kosztowych oraz w dét o 10% w przypadku pozycji przychodowych);
wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke lub podmioty z Grupy Kapitatowej umoéw z doradcami,
konsultantami, nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Budzecie, przewidujgcych
wynagrodzenie w wysokosci przekraczajgcej 150.000 EUR (sto piecdziesigt tysiecy euro) (lub
réwnowartosci tej kwoty PLN wedtug $redniego kursu wymiany tej waluty na PLN ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski (w tabeli A lub innej tabeli) na ostatni Dzierh Roboczy tygodnia poprzedzajacego
tydzien, w ktérym Rada Nadzorcza podejmuje uchwate w przedmiocie wyrazenia zgody) jednorazowo lub
W ujeciu rocznym;

zatwierdzanie zmian polityki rachunkowosci Spotki lub spétek z Grupy Kapitatowej wnioskowanych przez
Zarzad;

zatwierdzanie polityki i procedur ryzyka Spotki lub spotek z Grupy Kapitatowej lub zatwierdzanie zmian
polityki i procedur ryzyka Spotki lub spoétek z Grupy Kapitatowej;

zmiana celdw lub rodzaju dziatalnosci Spétki lub spétek z Grupy, wtym wejscie na nowe rynki
geograficzne;

utworzenie z udziatem ktérejkolwiek ze spétek z Grupy Kapitatowej konsorcjum, joint venture lub
jakiegokolwiek innego zrzeszenia z udziatem ktérejkolwiek ze spétek z Grupy Kapitatowej;

nabywanie i zbywanie przez ktérgkolwiek ze spoétek z Grupy Kapitatowej wtasnosci nieruchomosci, prawa
uzytkowania wieczystego, a takze udziatéw w prawie wtasnosci nieruchomosci i uzytkowaniu wieczystym,
ktore nie byty przewidziane Budzetem.

Nastepujace sprawy bedg wymagaty uprzedniego zatwierdzenia uchwata Rady Nadzorczej przyjeta jednogtosnie:

a.

proponowana przez Zarzad Spétki zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki wykraczajaca poza ustugi
finansowe i kanaty dystrybucji dla tych ustug (w tym poprzez M&A);

zatwierdzenia transakcji pomiedzy ktérakolwiek spdtka z Grupy Kapitatowej z Inwestorem, cztonkami
Zarzadu Spotki, cztonkami Rady Nadzorczej Spotki Pl iich Podmiotami Powigzanymi z Inwestorem,
ktérymkolwiek z cztonkdéw Zarzadu Spétki, Rady Nadzorczej Spétki lub PI.

Kazdy z cztonkédw Rady Nadzorczej jest uprawniony:

a.
b.

o

zgdad zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej;

zwotac posiedzenie Rady Nadzorczej, w przypadku gdy przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota go
w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania zadania zwotania posiedzenia Rady
Nadzorczej;

zaproponowac punkt do porzgdku obrad posiedzenia Rady Nadzorczej;

przedstawi¢ przewodniczgcemu Rady Nadzorczej projekt uchwaty w sprawie objetej porzgdkiem obrad
posiedzenia Rady Nadzorczej; oraz

przedstawi¢ przewodniczagcemu Rady Nadzorczej projekt uchwaty Rady Nadzorczej z wnioskiem
o gtosowanie nad dang uchwatg w trybie gtosowania na pismie.

Posiedzenia Rady Nadzorczej beda odbywad sie co najmniej 4 (cztery) razy w roku obrotowym. Kazdemu cztonkowi
Rady Nadzorczej bedzie przystugiwat 1 (jeden) gtos. Uchwaty Rady Nadzorczej beda podejmowane bezwzgledng
wiekszoscig gtosow oddanych. W przypadku, gdy liczba gtoséw oddanych za przyjeciem okreslonej uchwaty bedzie
réwna liczbie gtoséw oddanych przeciw i wstrzymujacych sie, przewodniczacemu Rady Nadzorczej przystugiwac
bedzie gtos rozstrzygajacy.
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§13
Rada Nadzorcza moze przegladaé kazdg dziedzine dziatalnosci Spotki, zada¢ od Zarzadu i pracownikéw Spétki sprawozdan
i wyjasnien, dokonywac rewizji stanu majatku, jak réwniez bada¢ dokumenty. Rada Nadzorcza wykonuje czynnosci
kolegialnie, moze jednakze delegowacd cztonkdéw do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.

8§14
Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie wedtug zasad okreslonych uchwatg Walnego Zgromadzenia.

C. Zarzad.
§15
1. Zarzad Spotki sktada sie z nie mniej niz 1 (jednego) oraz nie wiecej niz 5 (pieciu) cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu.
Cztonkdéw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa 5 lat i jest kadencjg wspdlna.
2. Zarzad prowadzi Sprawy Spotki ijg reprezentuje. Zarzad dziata w oparciu o Statut oraz odpowiednie uchwaty

pozostatych organdéw Spodtki, wtym o zatwierdzony Budzet, w kazdym przypadku w zakresie dopuszczalnym
przepisami prawa.

3. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spétki niezastrzezone przepisami Kodeksu spétek handlowych lub
niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania
Zarzadu.
4. Zarzad moze uchwali¢ regulamin Zarzadu, podlegajacy zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza.
5. Do kompetencji Zarzadu nalezy nabywanie i zbywanie wtasnosci nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego,
a takze udziatow w prawie wtasnosci nieruchomosci i uzytkowaniu wieczystym.
§16

Zarzad podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku, gdy liczba gtoséw oddanych za przyjeciem
okreslonej uchwaty jest réwna liczbie gtosow oddanych przeciw i wstrzymujacych sie, prezesowi Zarzadu przystuguje gtos
rozstrzygajacy. Do waznosci uchwat podejmowanych przez Zarzad konieczne jest powiadomienie o gtosowaniu w sprawie
danej uchwaty wszystkich cztonkéw Zarzadu.

§17
Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania oswiadczernn woli w imieniu spdtki wymagane jest wspétdziatanie dwdch
cztonkdw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzgdu tgcznie z prokurentem. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy, do sktadania
os$wiadczen woli w imieniu spétki uprawniony jest jedyny cztonek Zarzadu.

§18
Zarzad jest obowigzany do sktadania okresowych miesiecznych raportdw z dziatalnosci Grupy Kapitatowej do Rady Nadzorczej
obejmujgcych sprawozdania z dziatalnosci operacyjnej i finansowej danego miesigca wraz z poréwnaniem do Budzetu oraz
roku poprzedniego przygotowywane w takim samym ukfadzie jak Budzet oraz do sktfadania okresowych miesiecznych
raportow obejmujgcych m.in. produkcje, portfel netto, kluczowe parametry ryzyka, bilans i rachunek wynikéw za dany
miesigc wraz z poréwnaniem do Budzetu oraz roku poprzedniego, przygotowywane w takim samym uktadzie jak Budzet.

IV. Kapitaty i fundusze Spotki.

§19
Spotka tworzy nastepujace kapitaty i fundusze:
1. kapitat zaktadowy;
2 kapitat zapasowy;
3. kapitaty rezerwowe;
4 fundusze specjalne.
8§20

=

Kapitat zaktadowy stanowi nominalna wartosc¢ akcji objetych przez akcjonariuszy.

2. Kapitat zapasowy tworzy sie z corocznych odpisdw z zysku za dany rok obrotowy, z zastrzezeniem art. 396 Kodeksu
spotek handlowych, jak réwniez przelewa sie do niego nadwyzki osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej.

3. Kapitaty rezerwowe i fundusze specjalne moga by¢ tworzone lub znoszone stosownie do potrzeb na mocy uchwaty
Walnego Zgromadzenia. O uzyciu kapitatéw rezerwowych rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Zasady gospodarowania
funduszami specjalnymi okreslajg regulaminy uchwalane przez Zarzad.

§21
O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.
§ 22
1. Zysk netto Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:
- kapitat zapasowy;
- kapitaty rezerwowe;
- dywidende dla akcjonariuszy;
- inne cele okreslone przez Walne Zgromadzenie.

2. Zarzad Spotki jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec

roku obrotowego na zasadach i w wysokosci okreslonych przepisami Kodeksu spotek handlowych.

59



Dokument Rejestracyjny

V. Rachunkowos¢ Spotki.

§23
1. Spétka prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z obowigzujacymi przepisami o rachunkowosci.
2. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.
§24
1. Zarzad Spotki zapewnia sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz szczegétowego sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spoétki w ciggu 3 (trzech) miesiecy od dnia bilansowego.
2. W ciggu 5 miesiecy od dnia bilansowego Zarzad Spotki przedstawia Radzie Nadzorczej zweryfikowane roczne

sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym, opinig oraz
raportem biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego w celu umozliwienia dokonania oceny tych
sprawozdan przez Rade Nadzorczg, a nastepnie ich przedstawienia do zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie.

VI. Definicje
§25
Nastepujace terminy pisane w Statucie wielkg literg majg znaczenie nadane im ponizej
Budzet przygotowany przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorczg roczny plan finansowy

w ujeciu miesiecznym dla Spétki i podmiotow z Grupy Kapitatowej, zawierajacy kluczowe
parametry operacyjne (KPls), rachunek wynikéw, bilans oraz rachunek przeptywow
pienieznych

El oznacza Polish Enterprise Funds SCA, spotke utworzong zgodnie z prawem Luksemburga

z siedzibg pod adresem: 15, Boulevard F.W. Raiffeisen, L-2411 Luxembourg, Grand Duchy

of Luxembourg, zarejestrowang w Rejestrze Handlu i Spdtek pod numerem: B222119,

dziatajacg w imieniu PEF VIII.

Grupa Kapitatowa oznacza grupe kapitatowg Spotki w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Pl oznacza Pragma Inkaso S.A. zsiedzibg w Tarnowskich Gdrach, ul. Czarnohucka 3,

Tarnowskie Gory 42-600, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Krajowego Rejestru

Sadowego, pod numerem KRS 0000294983, NIP 6452274302.

Podmiot Powigzany oznacza w stosunku do jakiejkolwiek osoby:

1) osobe, ktora: bezposrednio lub posrednio, poprzez jednego lub kilku posrednikdéw,
kontroluje, jest kontrolowana lub znajduje sie pod wspdlng kontrolg z takg osobg lub
wywiera na nig decydujgcy wptyw lub znajduje sie pod takim decydujgcym wptywem;
lub
(a) matzonka, rodzenstwo, partnera zyciowego, wstepnego lub zstepnego,

wspolnika w spotce osobowej lub kapitatowej, osobe zasiadajgcg w tych
samych organach spoétek osobowych Ilub kapitatowych, pozostajgce
w kontakcie z dang osobg, z wylaczeniem spétek publicznych w rozumieniu
Ustawy o Ofercie;

(b) osobe, w ktdrej organach zasiada taka osoba lub w ktérej jest uprawniona
do powotania bezposrednio lub posrednio lub odwotania wiekszosci cztonkow
jej organu zarzadzajacego lub organu nadzorczego lub jest prokurentem;

(c) osobe, w ktdrej organach zasiada matzonek, partner zyciowy, wstepny lub
zstepny, rodzenstwo lub w ktérej taki matzonek, partner zyciowy, wstepny,
zstepny jest uprawniony bezposrednio lub posrednio do powotania lub
odwotania wiekszosci cztonkéw jej organu zarzadzajacego lub organu

nadzorczego;
(d) osobe bedgcg spdtka kapitatowa lub inng osobe niz spoétka kapitatowa,
w ktoérej:
(i) dana osoba;
(ii) matzonek, rodzenstwo, partner zyciowy, wstepny lub zstepny takiej
osoby;
(iii) osoba, w ktérej taka osoba jest uprawniona bezposrednio lub

posrednio do powotania lub odwotania wiekszosci cztonkdw jej organu
zarzadzajacego lub organu nadzorczego;

(iv) osoba, w ktérej organach zasiada matzonek, wstepny, lub w ktérej taki
matzonek, rodzenstwo, wstepny lub zstepny jest uprawniony
bezposrednio lub posrednio do powotania lub odwotania wiekszosci
cztonkdw jej organu zarzadzajgcego lub organu nadzorczego;
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dysponuje bezposrednio lub posrednio co najmniej 20% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw albo na walnym zgromadzeniu tej osoby, takze jako zastawnik lub
uzytkownik, albo na podstawie porozumien z innymi osobami;
2) Rafat Witek lub jego podmioty powigzane, o ktérych mowa w pkt 1) powyzej; oraz
3) Michat Kolmasiak lub jego podmioty powigzane, o ktérych mowa w pkt 1) powyzej;
przy czym Podmiotem Powigzanym w stosunku do:

(i) Tomasza Boduszka nie bedzie PI, Guardian Investment sp. z 0.0. (chyba ze
zasiada w organach korporacyjnych Guardian Investment sp. zo0.0.),
podmioty, o ktérych mowa w pkt 2) (w tym Rafata Witka) oraz 3) (w tym
Michata Kolmasiaka), ani wspdlnicy lub cztonkowie organéw PI, Guardian
Investment sp. z 0.0. lub spdtek z Grupy Kapitatowej;

(ii) Guardian Investment sp. z 0.0. oraz Pl nie bedzie Tomasz Boduszek.

Ustawa o Ofercie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tj. Dz.U. z 2019 r., poz. 623 ze zm.).

Ustawa o Rachunkowosci oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2019 r. poz. 351 ze
zm.).

VII. Postanowienia koricowe.
§ 26
W przypadku rozwigzania i likwidacji Spotki, Walne Zgromadzenie ustanawia jednego lub wiecej likwidatorow i okresla sposdb
prowadzenia likwidacji. Z chwilg wyznaczenia likwidatoréw ustajg prawa i obowigzki Zarzagdu. Walne Zgromadzenie i Rada
Nadzorcza zachowujg swoje uprawnienia az do zakorczenia likwidacji, z zastrzezeniem postanowienia art. 468 § 2 Kodeksu
spotek handlowych.

§ 27
Spétka zamieszcza swoje ogtoszenia w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym.

§28
W zakresie nieuregulowanym niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spdtek handlowych, uchwaty
organow Spotki oraz inne akty normatywne obowigzujace Spotke.
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ZALACZNIK. DEFINICJE | SKROTY

BNPL

ang. Buy Now, Pay Later; finansowanie zakupdw z odroczong ptatnoscia

Dom Maklerski BDM S.A.

Dom Maklerski BDM Spoétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej przy ul.
Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS:
0000008665, NIP: 5470244972, kapitat zaktadowy w wysokosci 19 796 924,00
PLN, w petni wptacony

Catalyst rynek obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony na platformach
transakcyjnych Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
CcX ang. Customer experience - suma wszystkich doswiadczen klienta w kontakcie

z dang firma, zbieranych na wszystkich punktach styku, podczas relacji
umieszczonej na okresdlonej linii czasu, jest zatem, interaktywnym procesem,
wspomaganym przez wskazéwki poznawcze i emocjonalne, moderowane
przez cechy klienta i kontekst, inaczej to wszystkie doswiadczenia, emocje oraz
wrazenia klientdw, ktére zyskuja poprzez korzystanie z ustug lub zakup
produktéw, w sktad ktorych wchodzi kazda interakcja z firmg, zaréwno
obejrzenie reklamy, jak i odwiedziny strony www czy sam proces prowadzgcy
do sprzedazy

Data Dokumentu
Rejestracyjnego, Dzien
Dokumentu
Rejestracyjnego

Dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego przez KNF

Dokument Rejestracyjny

niniejszy dokument rejestracyjny

Doradca Prawny

CK LEGAL Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy spétka komandytowo-akcyjna z
siedzibg w Krakowie

Dz. U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dz. U. UE

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

Dyrektywa 2017/593

dyrektywa delegowana Komisji (UE) 2017/593 z dnia 7 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do zabezpieczenia instrumentéow finansowych i Srodkéw
pienieznych nalezgcych do klientow, zobowigzan w zakresie zarzadzania
produktami oraz zasad majgcych zastosowanie do oferowania Ilub
przyjmowania wynagrodzen, prowizji badz innych korzysci pienieznych lub
niepienieznych, z pdzniejszymi zmianami (Dz. U. UE. L. z 2017 r. Nr 87, str. 500
z pdzn. zm.)

Dzien Roboczy

kazdy dzienl inny niz sobota oraz dzien uznany za wolny od pracy na podstawie
witasciwych przepiséw, ktdry nie zostat uchwata Zarzagdu KDPW wytaczony przy
obliczaniu termindw, a takze kazdy dzien, ktéry na mocy uchwaty Zarzgdu
KDPW zostat uznany za dzien, ktory nalezy uwzgledni¢ przy obliczaniu
terminéw

Embedded finance

finanse zintegrowane; finanse wbudowane; zaszyta bankowos¢ - oferowanie
produktéow finansowych (bankowych, ptatniczych, inwestycyjnych czy
ubezpieczeniowych) w ramach ekosystemu podmiotu, ktorego gtéwna
dziatalnos¢ nie byta do tej pory zwigzana z dostarczaniem ustug finansowych
(np. platforma internetowa e-commerce)

Embedded lending

kredyt wbudowany lub osadzony; model finansowy polegajacy na integracji
produktéw kredytowych i pozyczkowych bezposrednio z platformami
niefinansowymi, takimi jak sklepy internetowe, aplikacje mobilne czy
platformy B2B; umozliwia uzyskanie finansowania w miejscu dokonywania
zakupu, bez koniecznosci przechodzenia do tradycyjnego banku
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Emitent, Spotka,

PragmaGO Spdtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584

PragmaGoO, Katowice, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000267847, NIP:
6342427710, kapitat zaktadowy w wysokosci 8.481.652,00 zt, w petni
wptacony

EUR, euro Euro — jednostka monetarna Unii Europejskiej

Firma Inwestycyjna,
Firma Inwestycyjna
posredniczaca
przeprowadzeniu Oferty

Dom Maklerski BDM S.A.

GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Grupa Emitenta, Grupa
Kapitatowa Emitenta

Grupa Kapitalowa PragmaGO Spoétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, ktorej
jednostka dominujaca jest PragmaGO S.A., a jednostkami zaleznymi: Brutto sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie, PragmaGO.tech sp. z 0.0., Monevia sp. z 0.0. z
siedzibg w Bydgoszczy, Telecredit IFN S.A., PragmaGO Spain S.L. z siedzibg w
Barcelonie, PragmaGO d.o.0. z siedzibg w Zagrzebiu

Grupa NPL NOVA

Grupa Kapitatowa NPL NOVA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gérach

KDPW

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

Kodeks Spétek Handlowych,
Ksh, KSH

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (t.j. Dz. U. z 2024
r. poz. 18 z pdzn. zm.).

KPC, kpc Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego (t.j. Dz. U.
22026 r. poz. 468 z pdzn. zm.)

KRS Krajowy Rejestr Sagdowy

M. P. Dziennik Urzedowy Rzeczypospolitej Polskiej ,Monitor Polski“

MCA ang. Merchant Cach Advance; zaliczka gotéwkowa dla handlowcdéw; rodzaj
finansowania dziatalnosci lub pozyczki sptacanej przez pozyczkodawce,
poprzez pobieranie procentu dziennego dochodu firmy z karty kredytowej lub
debetowej, bezposrednio od podmiotu przetwarzajacego ptatnosci

MIFID Il dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014

r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. UE L. z 2014 r., Nr 173, str. 349)

Miedzynarodowe
Standardy
Sprawozdawczosci
Finansowej

Miedzynarodowe standardy sprawozdawczosci finansowej i miedzynarodowe
standardy rachunkowosci

NPL NOVA S.A.

NPL NOVA S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach, adres: ul. Czarnohucka 3, 42-
600 Tarnowskie Gory, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000294983, NIP: 6452274302, kapitat
zaktadowy w wysokosci 3.680.000,00 PLN w petni wptacony

Obligacje

obligacje zwykte na okaziciela o facznej wartosci nominalnej do 500.000.000
PLN, oferowane w ramach VI Publicznego Programu Emisji Obligacji, na
zasadach okreslonych w Prospekcie Podstawowym w formie zestawu
dokumentéw: Dokumentu Rejestracyjnego, Dokumentu Ofertowego Obligacji
Zabezpieczonych oraz Dokumentu Ofertowego Obligacji Niezabezpieczonych .

Oferta

oznacza oferte Obligacji przeprowadzang wytacznie na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej, na podstawie Prospektu Podstawowego w formie zestawu
dokumentdéw: Dokumentu Rejestracyjnego, Dokumentu Ofertowego Obligacji
Zabezpieczonych oraz Dokumentu Ofertowego Obligacji Niezabezpieczonych
zatwierdzonego przez KNF
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Obligatariusz

osoba, na ktérej rachunku papierow wartosciowych jest zarejestrowana
przynajmniej jedna Obligacja, lub inna osoba, jezeli to wynika z wtasciwych
przepisOw prawa. Za Obligatariusza uwaza sie takze osobe uprawniong z
Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym

Ostateczne Warunki Emisji

oznacza szczegdtowe warunki emisji Obligacji danej serii zasadniczo zgodne ze
wzorem stanowigcym Zatgcznik do Dokumentu Ofertowego Obligacji
Zabezpieczonych albo Zatgcznik do Dokumentu Ofertowego Obligacji
Niezabezpieczonych

PKD

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci 2025

Polish Enterprise Funds

Polish Enterprise Funds SCA z siedzibg w Luksemburgu, adres: 15, Boulevard
F.W. Raiffeisen, L-2411 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 1131)

Prawo Upadtosciowe

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz. U. z 2026 r. poz.
913 z pdzn. zm.)

Prawo Restrukturyzacyjne

Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. z 2026 r.
poz. 533 z pdin. zm.)

VIl Program Emisji Obligacji,
VIl Program Emisji, VII

Program emisji Obligacji ustanowiony na podstawie uchwaty o programie, w
ramach ktorego emitowane s Obligacje Zabezpieczone oraz Obligacje

Program Niezabezpieczone
Prospekt, Prospekt Prospekt podstawowy w rozumieniu Rozporzgdzenia 2017/1129, sporzadzony
Podstawowy w formie zestawu dokumentéw: Dokumentu Rejestracyjnego i Dokumentu

Ofertowego Obligacji Zabezpieczonych albo Dokumentu Ofertowego Obligacji
Niezabezpieczonych oraz Podsumowania

PLN, ztoty, PLN

ztoty polski

PZF, Polski Zwigzek
Faktorow

dziatajgca od 2001 roku organizacja samorzadu branzowego reprezentujaca
podmioty swiadczace ustugi faktoringowe w Polsce. Do najwazniejszych zadan
PZF nalezy krzewienie wsréd przedsiebiorcow Swiadomosci korzysci
wynikajacych z faktoringu. Zwigzek prowadzi tez szeroki dialog na rzecz
rozwoju tego sektora w Polsce

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin GPW
Regulamin Gietdy

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

Rozporzadzenie 2017/1129,
Rozporzadzenie
Prospektowe

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) z dnia 14 czerwca 2017
r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z
30.06.2017, str. 12-82 z pdzn. zm.)

Rozporzadzenie 2019/980

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r.
uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréow
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i
uchylajgce rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (Dz. Urz. UE L 166 z
21.06.2019, str. 26-176)

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE (Dz. U. UE. L. 2 2014 r. Nr 173, str. 1 z pdzn. zm.)
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RBF ang. Revenue Based Financing - finansowanie oparte na przychodach
(obrotach), w ramach ktérego strona finansujaca udziela finansowania
przedsiebiorstwu w zamian za staty procent biezgcych obrotéw, przy czym
pfatnosci zwiekszajg sie i zmniejszajg w oparciu o przychody firmy, zwykle
mierzone jako miesieczne przychody

RP Rzeczpospolita Polska

S.A. Spdétka Akcyjna

Spétka z 0.0., sp. z 0.0.

spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Statut

Statut PragmaGO Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

System scoringowy

systemem oceny pozwalajacej na utworzenie klasyfikowania klientow
(pozyczkobiorcow) na podstawie wybranych cech i podjecia decyzji o
udzieleniu finansowania

Unia Europejska, UE

gospodarczo-polityczny zwigzek demokratycznych panstw europejskich
utworzony na mocy Traktatu z Maastricht

Uprawniony Kontrahent

inwestor bedacy uprawnionym kontrahentem w rozumieniu art. 3 pkt 39d
Ustawy o Obrocie

Ustawa o biegtych
rewidentach

Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (t.j. Dz. U. z 2025 r. poz. 1891 z p6zn. zm.)

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2025 r. poz. 1667)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi, Ustawa o
Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.
U.z 2024 r. poz. 722 z péin. zm.).

Ustawa o Ofercie, Ustawa o
Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2025 r. poz. 592).

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych; U.p.d.o.f.

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osdb fizycznych (t.j.
Dz. U.z 2026 r. poz. 592 z pézn. zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych; U.p.o.p.

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych
(t.j. Dz. U. z 2026 r. poz. 554 z pdzn. zm.)

Ustawa o Podatku od
Czynnosci
Cywilnoprawnych; U.p.c.c.

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(t.j. Dz. U. z 2026 r. poz. 191)

Ustawa o Podatku od
Spadkow i Darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdéw i darowizn (t.j. Dz. U. z
2026 r. poz. 478 z p6in. zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2026 r. poz.
522 z pdin. zm.

Ustawa o Zastawie

Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow
(t.j. Dz. U. z 2018 r. poz. 2017 z pdin. zm.)

Walne Zgromadzenie, WZ

Walne Zgromadzenie Emitenta

WIBOR

(ang.) Warsaw Interbank Offered Rate — wysokos$¢ oprocentowania kredytow
na polskim rynku miedzybankowym, ustalone na fixingu i publikowane przez
GPW Benchmark S.A.

Zarzad Zarzad Emitenta
Zatwierdzenie Dokumentu Zatwierdzajgc dokument rejestracyjny Komisja nie weryfikuje ani nie
Rejestracyjnego zatwierdza modelu biznesowego emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci

gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu w sprawie
zatwierdzenia dokumentu rejestracyjnego ocenie nie podlega prawdziwosé
zawartych w tym dokumencie rejestracyjnym informacji, ani poziom ryzyka
zwigzanego z prowadzong przez emitenta dziatalnos$cig. Zatwierdzenie nie
dotyczy Scistosci informacji podanych w dokumencie rejestracyjnym.
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WYKAZ INFORMACII WtACZONYCH DO DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO PRZEZ ODNIESIENIE

W niniejszym Dokumencie Rejestracyjnym zostaty zamieszczone nastepujgce odestania:

1. Do skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za okres od 1.01.2025
r.do 31.12.2025 r., dostepnego na stronie internetowej Emitenta:
w formacie ESEF:
https://cdn.pragmago.pl/marketing/inwestor/Skonsolidowane sprawozdanie finansowe PGO SA 2025.xb
ri
dodatkowo w formacie pdf:
https://cdn.pragmago.pl/marketing/inwestor/Skonsolidowane sprawozdanie finansowe PGO SA 2025.p
df
2. Do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PragmaGO za 2025 rok z wytgczeniem punktu 6.2
»Czynniki ryzyka i zagrozenia” tego sprawozdania przedstawiajgcego informacje o czynnikach ryzyka.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PragmaGO za 2025 rok dostepne jest na stronie
internetowej Emitenta:
w formacie xhtml:
https://cdn.pragmago.pl/marketing/inwestor/Sprawozdanie Zarzadu GK PGO SA 2025.xhtml
dodatkowo w formacie pdf:
https://cdn.pragmago.pl/marketing/inwestor/Sprawozdanie Zarzadu GK PGO SA 2025.pdf
3. Do sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta
za 2025 rok dostepnego na stronie internetowej Emitenta:
https://cdn.pragmago.pl/marketing/inwestor/SzB SSF _PragmaGQO 2025.xhtml
4. Do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za | pdtrocze 2026 roku z
wytaczeniem punktu 6.2 ,Czynniki ryzyka i zagrozenia” Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
PragmaGO za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 r. przedstawiajgcego informacje o czynnikach ryzyka.
Skonsolidowany raport za | pdtrocze 2026 roku dostepny jest na stronie internetowej Emitenta:
https://cdn.pragmago.pl/marketing/inwestor/skonsolidowane _sprawozdanie finansowe PGO SA HY 202
6.pdf
5. Do raportu niezaleznego biegtego rewidenta z przeglagdu Srédrocznego skrdoconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za | potrocze 2025 rok dostepnego na stronie
internetowej Emitenta:

https://cdn.pragmago.pl/marketing/inwestor/pragmago _hy2026 raport z przegladu skonsolidowany.pdf

Opis istotnych czynnikéw ryzyka zostat zamieszczony w Dokumencie Rejestracyjnym w sekcji | Czynniki ryzyka
oraz w Dokumencie Ofertowym Obligacji Zabezpieczonych w sekcji | i w Dokumencie Ofertowym Obligacji
Niezabezpieczonych w sekc;ji .

Nizej wymienione informacje finansowe, ktére opublikowane zostang przez Emitenta w okresie waznosci
Prospektu na stronie internetowej https://inwestor.pragmago.pl/raporty okresowe/ zostana automatycznie
wtagczone do Prospektu przez odniesienie w momencie ich publikacji bez koniecznosci sporzadzania i
zatwierdzania suplementu do Prospektu lub podejmowania przez Emitenta innych dziatan:

- raport z przeglagdu skonsolidowanego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PragmaGO za | p6trocze 2026 roku,

- skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej PragmaGO za Il kwartat 2026 roku nie poddawany
badaniu przez biegtego rewidenta, z wytgczeniem czesci przedstawiajgcej opis czynnikow ryzyka,
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- skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej PragmaGO za | kwartat 2027 roku nie poddawany
badaniu przez biegtego rewidenta, z wytaczeniem czesci przedstawiajacej opis czynnikéw ryzyka,

- roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PragmaGO za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2026 roku poddawane badaniu przez biegtego rewidenta,

- sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitatowej PragmaGO za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2026 roku,

- sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupy Kapitatowej PragmaGO za 2026 rok, z
wytaczeniem czesci przedstawiajacej opis czynnikdw ryzyka,

- potroczny raport okresowy Grupy Kapitatowej PragmaGO za | pdtrocze 2027 roku poddawany
przegladowi przez biegtego rewidenta, z wytgczeniem czesci przedstawiajgcej opis czynnikéw ryzyka.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka zostat zamieszczony w Dokumencie Rejestracyjnym w sekcji | Czynniki ryzyka
oraz w Dokumencie Ofertowym Obligacji Zabezpieczonych w sekcji | i w Dokumencie Ofertowym Obligacji
Niezabezpieczonych w sekgji I.

Wyzej wymienione informacje finansowe, ktdre zostajg zamieszczone w Dokumencie Rejestracyjnym przez
odniesienie, nie byty brane pod uwage przez KNF w ramach weryfikacji i zatwierdzenia Prospektu.

Wyzej wymienione informacje finansowe publikowane bedg zgodnie z ogtaszanym corocznie przez Emitenta
harmonogramem publikacji raportéw okresowych. W roku 2026 przewiduje sie publikacje:

-  skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kwartat 2026 roku w dniu 19 listopada 2026 .
Ewentualne zmiany wyzej wskazanych termindw oraz terminy publikacji raportow okresowych w roku 2027
podane zostang przez Emitenta raportem biezgcym. Raporty biezgce Emitenta publikowane sg na stronie
https://inwestor.pragmago.pl/raporty biezace/.
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