DOKUMENT OFERTOWY
OBLIGACIJI NIEZABEZPIECZONYCH
EMITOWANYCH W RAMACH
VIl PUBLICZNEGO PROGRAMU EMISJI OBLIGACII

PRAGMACO

PRAGMAGO SPOtKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W KATOWICACH, UL. BRYNOWSKA 72, 40-584 KATOWICE, ZAREJESTROWANA W
REJESTRZE PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO POD NUMEREM 0000267847 (,,SPOtKA”, ,,EMITENT”)

NINIEJSZY DOKUMENT OFERTOWY ZOSTAt SPORZADZONY W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA ORAZ Z DOPUSZCZENIEM | WPROWADZENIEM DO
OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM PROWADZONYM PRZEZ GPW NA RYNKU CATALYST NIEZABEZPIECZONYCH OBLIGACJI NA OKAZICIELA, KTORYCH
tACZNA WARTOSC NOMINALNA WRAZ Z OBLIGACJAMI ZABEZPIECZONYMI BEDZIE WYNOSIC NIE WIECEJ NIZ 500.000.000 ZtOTYCH (,,OBLIGACIE”).

NINIEJSZY DOKUMENT OFERTOWY ZOSTAt SPORZADZONY W ZWIAZKU Z OFERTAMI PUBLICZNYMI NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ, W
RAMACH VII PUBLICZNEGO PROGRAMU EMISJI OBLIGAC)I, NIEZABEZPIECZONYCH OBLIGACJI NA OKAZICIELA, KTORYCH tACZNA WARTOSC
NOMINALNA WRAZ Z OBLIGACJAMI ZABEZPIECZONYMI BEDZIE WYNOSIC NIE WIECEJ NIZ 500.000.000 ZLEOTYCH. W RAMACH VIl PUBLICZNEGO
PROGRAMU EMISJI OBLIGAC)I PRAGMAGO S.A. MOZE WYEMITOWAC OBLIGACIE ZABEZPIECZONE ORAZ NIEZABEZPIECZONE O tACZNEJ WARTOSCI
NOMINALNEJ NIE WYZSZEJ NIZ 500.000.000 ZtOTYCH. OBLIGACJE BEDA OFEROWANE W RAMACH OFERT PUBLICZNYCH W ROZUMIENIU
ROZPORZADZENIA 2017/1129, ZGODNIE Z ART. 33 PKT 1 USTAWY O OBLIGACJACH. OBLIGACJE BEDA EMITOWANE W SERIACH W RAMACH
POWTARZAJACYCH SIE EMISJI ORAZ OFEROWANE NA WARUNKACH | ZGODNIE Z ZASADAMI OPISANYMI W NINIEJSZYM DOKUMENCIE OFERTOWYM
ORAZ OSTATECZNYCH WARUNKACH EMISJI. OSTATECZNE WARUNKI EMISJI OBLIGC)I DANEJ SERII OBLIGAC)I ZAWIERAC BEDA SZCZEGOtOWE
INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY EMITOWANYCH OBLIGAC)I | WARUNKOW OFERTY ORAZ TERMINOW OTWARCIA | ZAMKNIECIA SUBSKRYPCJI DANEJ
SERII OBLIGACJI. OSTATECZNE WARUNKI EMISJI ZOSTANA OPUBLIKOWANE NA STRONIE INTERNETOWE)J EMITENTA WWW.PRAGMAGO.PL ORAZ
DODATKOWO W CELACH INFORMACYJNYCH NA STRONIE INTERNETOWEJ DOMU MAKLERSKIEGO BDM S.A. WWW.BDM.PL.

NINIEJSZY DOKUMENT OFERTOWY WRAZ Z DOKUMENTEM REJESTRACYJNYM PO ICH ZATWIERDZENIU PRZEZ KNF STANOWIC BEDA ZtOZONY Z
ZESTAWU DOKUMENTOW PROSPEKT PODSTAWOWY, W ROZUMIENIU PRZEPISOW ROZPORZADZENIA 2017/1129 ORAZ ROZPORZADZENIA 2019/980.
DOKUMENT REJESTRACYJNY PODLEGA OSOBNEMU ZATWIERDZENIU. DOKUMENT OFERTOWY ZOSTAt PRZYGOTOWANY W OPARCIU O ZAtACZNIK 14
ROZPORZADZENIA 2019/980.

OFERTA PUBLICZNA OBLIGAC]I NIE JEST KIEROWANA DO:

- JAKICHKOLWIEK OBYWATELI ROSYJSKICH LUB OSOB FIZYCZNYCH ZAMIESZKALYCH W ROSJI, LUB JAKICHKOLWIEK OSOB PRAWNYCH,
PODMIOTOW LUB ORGANOW Z SIEDZIBA W ROSJI, PRZY CZYM OGRANICZENIE NIE MA ZASTOSOWANIA DO OBYWATELI PANSTWA
CZtONKOWSKIEGO, PANSTWA BEDACEGO CZtONKIEM EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO LUB SZWAJCARII ANI DO OSOB
FIZYCZNYCH POSIADAJACYCH ZEZWOLENIE NA POBYT CZASOWY LUB STALY W PANSTWIE CZLtONKOWSKIM, W PANSTWIE BEDACYM
CZtONKIEM EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO LUB W SZWAICARII,

- JAKICHKOLWIEK OBYWATELI BIALORUSKICH LUB OSOB FIZYCZNYCH ZAMIESZKALYCH NA BIALORUSI, LUB DOWOLNYCH OSOB PRAWNYCH,
PODMIOTOW LUB ORGANOW Z SIEDZIBA NA BIALORUSI, PRZY CZYM OGRANICZENIE NIE MA ZASTOSOWANIA DO OBYWATELI PANSTWA
CZtONKOWSKIEGO LUB OSOB FIZYCZNYCH POSIADAJACYCH ZEZWOLENIE NA POBYT CZASOWY LUB STALY W PANSTWIE CZEONKOWSKIM.

KOMISJIA NADZORU FINANSOWEGO ZATWIERDZA DOKUMENT OFERTOWY WYACZNIE JAKO SPEENIAJACY STANDARDY KOMPLETNOSCI,
ZROZUMIALOSCI | SPOINOSCI NALOZONE ROZPORZADZENIEM PROSPEKTOWYM. ZATWIERDZENIE DOKUMENTU OFERTOWEGO NIE POWINNO BYC
UZNAWANE ZA ZATWIERDZENIE EMITENTA ANI JAKOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE SA PRZEDMIOTEM DOKUMENTU OFERTOWEGO.
INWESTORZY POWINNI DOKONAC WEASNEJ OCENY ADEKWATNOSCI INWESTOWANIA W PAPIERY WARTOSCIOWE OFEROWANE NA PODSTAWIE
DOKUMENTU OFERTOWEGO. KOMISIA ZATWIERDZAJAC DOKUMENT OFERTOWY, STOSOWNIE DO ART. 2 LIT. R) ROZPORZADZENIA 2017/1129,
WERYFIKUJE, CZY ZAWARTE W NIM INFORMACJE O EMITENCIE ORAZ PAPIERACH WARTOSCIOWYCH, BEDACYCH PRZEDMIOTEM OFERTY PUBLICZNE)
LUB UBIEGANIA SIE O DOPUSZCZENIE DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM SA KOMPLETNE, ZROZUMIALE | SPOINE, LECZ NIE WERYFIKUJE
$CISLOSCI TYCH INFORMACII. ZATWIERDZAJAC DOKUMENT OFERTOWY, KOMISJA NIE WERYFIKUJE ANI NIE ZATWIERDZA MODELU BIZNESOWEGO
EMITENTA, METOD PROWADZENIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ ORAZ SPOSOBU JEJ FINANSOWANIA. W POSTEPOWANIU W SPRAWIE
ZATWIERDZENIA DOKUMENTU OFERTOWEGO OCENIE NIE PODLEGA PRAWDZIWOSC ZAWARTYCH W DOKUMENCIE OFERTOWYM INFORMACII ANI
POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z PROWADZONA PRZEZ EMITENTA DZIALALNOSCIA, ORAZ RYZYKA INWESTYCYINEGO ZWIAZANEGO Z NABYCIEM TYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

INWESTOWANIE W OBLIGACJE OFEROWANE W RAMACH VIl PUBLICZNEGO PROGRAMU EMISJI OBLIGAC)I LACZY SIE Z RYZYKIEM WASCIWYM DLA
INSTRUMENTOW RYNKU KAPITALOWEGO O CHARAKTERZE NIEUDZIALOWYM ORAZ RYZYKIEM ZWIAZANYM Z DZIALALNOSCIA GRUPY EMITENTA,
A TAKZE Z OTOCZENIEM, W KTORYM PROWADZI ONA DZIALALNOSC. W SZCZEGOLNOSCI ZWRACA SIE UWAGE INWESTOROW, I1Z OBLIGACJE NIE SA
DEPOZYTAMI (LOKATAMI) BANKOWYMI | NIE SA OBJETE SYSTEMEM GWARANTOWANIA DEPOZYTOW JAK ROWNIEZ, 1Z W PRZYPADKU
NIEWYPEACALNOSCI EMITENTA SPOWODOWANEJ POGORSZENIEM SIE ICH SYTUAC)I FINANSOWEJ, W TYM UTRATA PLYNNOSCI PRZEZ EMITENTA
LUB ZMIENIAJACA SIE SYTUACIA NA RYNKU KAPITALOWYM, CZESC LUB CALOSC ZAINWESTOWANEGO KAPITALU MOZE ZOSTAC UTRACONA JAK
ROWNIEZ INWESTORZY MOGA NIE OTRZYMAC ODSETEK PRZEWIDZIANYCH W OSTATECZNYCH WARUNKACH EMISJI. ZWRACA SIE ROWNIEZ
UWAGE INWESTOROW, 1Z WYCOFANIE SIE Z INWESTYCJI PRZED UPLYWEM OKRESU, NA JAKI OBLIGACJE BEDA WYEMITOWANE (TJ. PRZED DATA
WYKUPU OBLIGACII) MOZE BYC UTRUDNIONE LUB NIEMOZLIWE ZE WZGLEDU NA RYZYKO OGRANICZENIA PLYNNOSCI LUB RYZYKO BRAKU
PLYNNOSCI OBLIGACII, (CZYLI MOZLIWOSCI ODSPRZEDAZY OBLIGACII), A CENA ZA ZBYWANE OBLIGACJE MOZE ODBIEGAC OD ICH WARTOSCI
NOMINALNEJ LUB CENY NABYCIA.

DODATKOWO ZWRACA SIE UWAGE INWESTOROW NA POTRZEBE DYWERSYFIKACJI INWESTYCJI (PODZIALU POSIADANYCH SRODKOW NA
POSZCZEGOLNE RODZAJE INWESTYCJI | EMITENTOW) ORAZ WSKAZUJE SIE, ZE INWESTYCJA WSZYSTKICH POSIADANYCH SRODKOW W OBLIGACIE
ZWIEKSZA RYZYKO INWESTORA. POSZCZEGOLNE RYZYKA ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W OBLIGACIE ZOSTALY PRZEDSTAWIONE W CZESCI
CZYNNIKI RYZYKA.

ul. Stojatowskiego 27,
FIRMA INWESTYCYJNA: bd@ 43-300 Bielsko-Biata
Dom Maklerski BDM S.A.

ul. Kotowa 8,

DORADCA PRAWNY: CK LEGAL 30-134 Krakéw
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NINIEJSZY DOKUMENT OFERTOWY ZOSTAt ZATWIERDZONY PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO W DNIU 2 PAZDZIERNIKA 2026 ROKU.
PROSPEKT PODSTAWOWY SKLADAJACY SIE Z ZESTAWU DOKUMENTOW ZACHOWUJE WAZNOSC PRZEZ OKRES 12 MIESIECY OD DNIA
ZATWIERDZENIA PRZEZ KNF, POD WARUNKIEM ZE ZOSTAt UZUPEENIONY STOSOWNYMI SUPLEMENTAMI WYMAGANYMI ART. 23
ROZPORZADZENIA PROSPEKTOWEGO. OKRES WAZNOSCI PROSPEKTU PODSTAWOWEGO ZtOZONEGO Z ZESTAWU DOKUMENTOW ROZPOCZYNA
SIE Z DNIEM ZATWIERDZENIA PRZEZ KNF DOKUMENTU OFERTOWEGO.

NINIEJSZY DOKUMENT OFERTOWY ZOSTAL SPORZADZONY ZGODNIE Z NAILEPSZA WIEDZA | PRZY DOtOZENIU NALEZYTEJ STARANNOSCI, A ZAWARTE
W NIM INFORMACIE SA ZGODNE ZE STANEM NA DZIEN JEGO ZATWIERDZENIA. MOZLIWE JEST, ZE OD CHWILI UDOSTEPNIENIA DOKUMENTU
OFERTOWEGO DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI ZAJDA ZMIANY DOTYCZACE SYTUACJI EMITENTA. W TAKIEJ SYTUACJI INFORMACIE O WSZELKICH
ZDARZENIACH LUB OKOLICZNOSCIACH, KTORE MOGLYBY W SPOSOB ZNACZACY WPLYNAC NA OCENE OBLIGACII, ZOSTANA PODANE DO PUBLICZNE)
WIADOMOSCI W FORMIE SUPLEMENTU LUB SUPLEMENTOW. OBOWIAZEK UZUPEXNIENIA DOKUMENTU OFERTOWEGO W PRZYPADKU NOWYCH
ZNACZACYCH CZYNNIKOW, ISTOTNYCH BtEDOW LUB ISTOTNYCH NIEDOKtADNOSCI NIE MA ZASTOSOWANIA GDY DOKUMENT OFERTOWY STRACI
WAZNOSC.

PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE DOKUMENTEM OFERTOWYM NIE BEDA OFEROWANE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITE) POLSKIE). DOKUMENT
OFEROWY ANI PAPIERY WARTOSCIOWE NIM OBJETE NIE BYLY PRZEDMIOTEM REJESTRACII, ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACJI W JAKIMKOLWIEK
PANSTWIE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ.
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OGOLNY OPIS PROGRAMU

Niniejszy opis VIl Publicznego Programu Emisji Obligacji (,,Program”) stanowi ogdlny opis programu ofertowego
w rozumieniu art. 25 ust. 2 lit. b) Rozporzgdzenia 2019/980. Niniejszy opis nie jest kompletny, a w celu uzyskania
petnych informacji na temat Emitenta i Oferty Obligacji Niezabezpieczonych konieczna jest tgczna interpretacja
niniejszego Dokumentu Ofertowego, Dokumentu Rejestracyjnego oraz wszelkich suplementéw, oraz
odpowiednich Ostatecznych Warunkdéw Emisji odnoszgcych sie do poszczegdlnych serii  Obligacji
Niezabezpieczonych.

Emitent PragmaGO Spoétka Akcyjna z siedziba w Katowicach

Identyfikator podmiotu 259400KV9G7ARDY89677
prawnego emitenta (LEI)

Strona internetowa www.pragmago.pl

Opis Programu VII Publiczny Program Emisji Obligacji ustanowiony na podstawie Uchwaty nr
1/03.08.2026 Zarzadu Spoétki z dnia 3 sierpnia 2026 roku w sprawie VII
Publicznego Programu Emisji Obligacji

Wielkos$¢ Programu W ramach VII Publicznego Programu Emisji Obligacji mogg zostaé
wyemitowane Obligacje Zabezpieczone oraz Obligacje Niezabezpieczone o
tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 500.000.000 (stownie: piecset
miliondw) ztotych

Firma Inwestycyjna Dom Maklerski BDM Spoétka Akcyjna z siedziba w Bielsku-Biatej

Informacja o rodzajach Obligacje emitowane w ramach VII Publicznego Programu Emisji Obligacji
inwestorow, do ktérych mogg by¢ aktywnie oferowane do nastepujgcych grup inwestorow: (a)
kierowana jest Oferta Uprawnionych Kontrahentow, (b) Klientow Profesjonalnych, (c) Klientéw
Obligacji Detalicznych, bedacych klientami podmiotéw przyjmujgcych zapisy co do

ktérych podmioty te dokonaty oceny wiedzy lub doswiadczenia klienta w
zakresie inwestowania na rynku finansowym i uznaty, ze inwestycja w Obligacje
jest dla danego Klienta Detalicznego odpowiednia, a takze Klientéw
Detalicznych, ktérzy nabywajg Obligacje za posrednictwem podmiotow
Swiadczacych ustugi w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktdrych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych lub dla Klientow
Detalicznych, dla ktérych podmiot przyjmujgcy zapisy Swiadczy ustugi
doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do Obligacji.

Posrednicy finansowi przyjmujacy zapisy moga dopusci¢ przyjmowanie
zapisow, w szczegdlnosci sktadanych przez kanaty internetowe, od klientéw, co
do ktdérych podmioty te nie dokonaty oceny odpowiedniosci i adekwatnosci
instrumentu finansowego.

Sposadb sprzedazy Obligacje bedg oferowane w ramach ofert publicznych. Obligacje bedg
emitowane w seriach w ramach powtarzajgcych sie emisji. Poszczegdlne emisje
Obligacji moga zostac podzielone na transze. Informacja o podziale na transze
i ilodci Obligacji oferowanych do objecia w poszczegdlnych transzach zostanie
podana w Ostatecznych Warunkach Emisji kazdej serii Obligacji.

Cena emisyjna Cena emisyjna jednej Obligacji emitowanych w ramach VIl Publicznego
Programu Emisji Obligacji ustalana bedzie przez Emitenta odrebnie dla kazdej
serii Obligacji i zostanie przedstawiona w odpowiednich Ostatecznych
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Waluta

Forma Obligacji

Zabezpieczenie Obligacji

Swiadczenie z Obligacji

Oprocentowanie Obligacji

Wykup Obligacji

Wczesniejszy wykup
Obligacji

Warunkach Emisji. Ostateczna cena emisyjna jednej Obligacji nie bedzie wyzsza
niz cena maksymalna wynoszaca 110% wartosci nominalnej jednej Obligacji.

Walutg emitowanych Obligacji bedzie ztoty polski (zt, PLN) lub waluta euro
(EUR).

Obligacje beda papierami na okaziciela. Obligacje nie bedg miaty formy
dokumentu i beda zdematerializowane. Obligacje zostang zarejestrowane na
podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW oraz zostanie im nadany
kod ISIN.

Obligacje Niezabezpieczone emitowane w ramach VI Publicznego Programu
Emisji Obligacji oferowane na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego
beda obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o obligacjach.

Spetnienie przez Emitenta Swiadczen z tytutu odsetek bedzie nastepowato w
datach ptatnosci odsetek, okreslonych oddzielnie dla kazdej serii Obligacji.
Okres odsetkowy to okres, za ktéry naliczane sg odsetki od wartosci nominalnej
Obligaciji.

Oprocentowanie Obligacji zostanie okreslone oddzielnie dla kazdej serii
Obligacji. Oprocentowanie moze zostac ustalone jako state lub jako zmienne.
Stopa bazowa dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu, ktorych wartosc jest
wyrazona w PLN, zostanie okreslona w uchwale Zarzadu i przedstawiona w
Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii. Stopg bazowg moze by¢ wskaznik
referencyjny WIBOR lub POLSTR dla okresu wskazanego w Ostatecznych
Warunkach Emisji, wyrazony w punktach procentowych w skali roku, lub inny
wskaznik ktéry go =zastgpi. Stopg bazowag dla Obligacji o zmiennym
oprocentowaniu, ktorych warto$¢ jest wyrazona w EUR, bedzie wskaznik
referencyjny EURIBOR® lub inny wskaznik referencyjny, ktéry go zastapi dla
depozytow denominowanych w EUR. Informacja o sposobie ustalenia
nominalnej stopy procentowej zostanie przedstawiona w Ostatecznych
Warunkach Emisji.

Okres zapadalnosci Obligacji zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii
Obligacji, jednak okres zapadalnosci nie bedzie dtuiszy niz 5 lat od daty
przydziatu kazdej serii Obligacji. Okres zapadalnosci dla kazdej serii Obligacji
podany zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji.

Wybrane serie Obligacji emitowanych w ramach VII Publicznego Programu
Emisji Obligacji mogg by¢ obligacjami amortyzowanymi. Amortyzacja Obligacji
bedzie polega¢ na wykupie okreslonej czesci wartosci nominalnej kazdej
Obligacji danej serii, w ustalonych z géry terminach. Ustalona uznaniowo przez
Emitenta wysokos¢ poszczegdlnych rat wykupu stanowigcych czesé¢ wartosci
nominalnej Obligacji oraz terminy wykupu zostang przedstawione w
Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji danej serii, jesli zostanie dla tej serii
Obligacji przewidziana amortyzacja wartosci nominalne;j.

Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci
wartosci nominalnej Obligacji w dniu ich wykupu z uwzglednieniem jej
obnizenia w wyniku ptatnosci rat wykupu dla obligacji amortyzowanych.

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowic, ze
Emitentowi przystuguje prawo wczesniejszego wykupu wyemitowanych
Obligacji, na wtasne zadanie. Informacja, czy dla danej serii Obligacji
Emitentowi przystuguje prawo dokonania wczesniejszego wykupu oraz tryb
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Status Obligacji

Opodatkowanie Obligacji

Notowanie i dopuszczenie
do obrotu

Ograniczenia oferowania

wykonania tego prawa, przedstawiona zostanie w Ostatecznych Warunkach
Emisji.

Zobowigzania z tytutu Obligacji Niezabezpieczonych oferowanych na
podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego bedg stanowi¢ bezposrednie,
bezwarunkowe, niepodporzagdkowane i niezabezpieczone zobowigzania
Spotki, ktére sg rowne i nie bedg uprawnia¢ do zadnego uprzywilejowania
pomigedzy nimi w zakresie realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji
Niezabezpieczonych oraz, z zastrzezeniem zobowigzan, ktére beda
uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa.

Zobowigzania z tytutu Obligacji Niezabezpieczonych oferowanych na
podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego beda réwnorzedne w stosunku
do wszelkich obecnych lub przysztych niepodporzgdkowanych zobowigzan
Spotki, z zastrzezeniem przywilejéw wynikajgcych z zabezpieczenia obligacji
emitowanych przez Emitenta zastawem rejestrowym.

Przepisy prawa podatkowego panstwa cztonkowskiego inwestora i panstwa
cztonkowskiego kraju zatozenia Emitenta mogg mie¢ wptyw na dochody
uzyskiwane z tytutu papierow wartosciowych.

Podejmowanie decyzji inwestycyjnej w indywidualnych sprawach powinno by¢
poprzedzone konsultacjg z doradcg podatkowym.

Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji do
obrotu na rynku regulowanym Catalyst albo o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu Catalyst. Uchwata Zarzadu o emisji danej serii
Obligacji okresla¢ bedzie rynek notowarn o wprowadzenie Obligacji na ktory,
ubiegac sie bedzie Spdtka. Informacja ta zostanie wskazana w Ostatecznych
Warunkach Emisji danej serii Obligacji.

Papiery wartosciowe objete Dokumentem Ofertowym nie bedg oferowane
poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej. Dokument Ofertowy ani papiery
wartosciowe nim objete nie byty przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub
notyfikacji w jakimkolwiek panistwie poza Rzeczpospolita Polska. Kazdy
Inwestor zamieszkaty badz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej powinien zapoznac sie z przepisami prawa polskiego oraz przepisami
praw innych panstw, ktdre moga sie do niego stosowac.
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SEKCIA |

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACJAMI NIEZABEZPIECZONYMI, KTORE SA PRZEDMIOTEM
OFERTY | DOPUSZCZENIA DO OBROTU

1.1. RYZYKO OBNIZENIA OCZEKIWANEJ REALNEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W OBLIGACJE

Oprocentowanie Obligacji poszczegdlnych serii w zaleznosci od decyzji Emitenta bedzie: state lub zmienne oparte
o wskaznik referencyjny WIBOR, POLSTR lub EURIBOR® lub o inny wskaznik, ktory je zastapi.

Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od daty emisji danej serii Obligacji do daty ich wykupu, moga
nastgpi¢ znaczgce zmiany stopy bazowej Obligacji. Obnizenie stopy bazowej Obligacji (wskaznika
referencyjnego), w tym zwigzane z otoczeniem gospodarczym, politykg monetarng banku centralnego,
oczekiwaniami rynkéw finansowych odnosnie ksztattowania sie stép procentowych, moze wptyna¢ na obnizenie
rentownosci Obligacji w poréwnaniu do oczekiwanej rentownosci w momencie ich nabycia.

W przypadku zmiany metodologii lub zasad obliczania stawki referencyjnej, jak réwniez w przypadku jej
zastgpienia innym wskaznikiem referencyjnym (w okresie od daty emisji do daty wykupu danej serii Obligacji o
zmiennym oprocentowaniu), warto$¢ stopy bazowej moze ulec zmianie, co w konsekwencji wptynie na zmiane
oprocentowania przedmiotowych Obligacji. Ponadto nalezy pamietaé, iz w przypadku zastgpienia wskaznika
WIBOR lub POLSTR Wskaznikiem Alternatywnym, ktéry dodatkowo zostanie powiekszony/pomniejszony o
spread korygujgcy réznice pomiedzy pierwotnym wskaznikiem referencyjnym a Wskaznikiem Alternatywnym
(jesli bedzie to miato zastosowanie) moze okazacd sie, ze nowa stopa bazowa ustalona w ten sposéb moze by¢
mniej korzystna dla inwestora niz pierwotny wskaznik referencyjny i tym samym moze nastgpié¢ zmniejszenie
rentownosci Obligacji. Analogiczna sytuacja moze mie¢ miejsce w przypadku zmian dotyczacych stopy
procentowej EURIBOR® lub innego wskaznika referencyjnego, ktéry jg zastgpi. Na dzien zatwierdzenia Prospektu
Podstawowego Emitent nie jest w stanie ocenic¢ kierunku oraz skali potencjalnej zmiany.

Zgodnie z projekcja inflacji NBP z lipca 2026 roku?, w horyzoncie projekciji, tj. do korica 2028 roku, inflacja powinna
osiggng¢ poziom 2,2% (poziom celu inflacyjnego NBP 2,5% +1,0%), co moze sprzyja¢ obnizkom stop
procentowych NBP. Mozna oczekiwa¢, ze wskazniki referencyjne beda podazaé za stopami procentowymi NBP,
dlatego tez w sytuacji ustalenia dla Obligacji zmiennego oprocentowania, ich nominalna rentownos¢ bedzie sie
zmienia¢ w $lad za zmianami poziomu stdp procentowych. Niemniej jednak, gdy zmiany stép procentowych nie
bedy w petni odzwierciedlaty zmiany stopy inflacji, realna stopa zwrotu (rentownos¢) z Obligacji moze ulec
zwiekszeniu/zmniejszeniu w stosunku do oczekiwanej przez inwestora rentownosci z Obligacji w momencie ich
nabycia.

Jesli natomiast dla Obligacji zostanie ustalone oprocentowanie state, w razie podwyzek stép procentowych,
nominalna rentownos¢ Obligacji pozostanie na tym samym poziomie, natomiast realna stopa zwrotu
(rentownos¢) wraz ze wzrostem inflacji i podwyzkami stép procentowych bedzie sie obnizaé. W sytuacji spadku
poziomu inflacji w okresie inwestycji w Obligacje, realna stopa zwrotu (rentowno$¢) z Obligacji o statym
oprocentowaniu bedzie sie zwiekszaé¢ w poréwnaniu do realnej stopy zwrotu na poczatku okresu inwestycji.

Cena Obligacji oprocentowanych wedtug statej stopy moze ulegaé zmianie na rynku wtédrnym w zaleznosci od
zmian rynkowych stéop procentowych, na ktére wptyw maja m. in. inflacja oraz polityka monetarna banku
centralnego czy polityka fiskalna parnstwa. Podwyzszenie rynkowych stdép procentowych moze wptynaé na
obnizenie ceny Obligacji w obrocie wtérnym ponizej wartosci nominalnej Obligacji, co w przypadku decyzji
inwestora o sprzedazy Obligacji moze spowodowac, ze poniesie on strate.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobierstwo jego wystgpienia jako wysokie.

1.2. RYZYKO OPOZNIENIA W WYPLACIE SWIADCZEN ZWIAZANYCH Z OBLIGACJIAMI ORAZ
NIEWYPLACENIA SWIADCZEN ZWIAZANYCH Z OBLIGACIAMI

Spetnienie $wiadczen przez Emitenta z Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalne;j
Obligacji oraz na zaptacie odsetek. Swiadczenia te moga nie zosta¢ wykonane, albo ich wykonanie moze ulec
opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej, Spotka nie bedzie dysponowaé odpowiednimi
Srodkami pienieznymi w terminie ich wymagalnosci. Zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji
moze ulec pogorszeniu w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego

! ,Projekcja inflacji i wzrostu gospodarczego Narodowego Banku Polskiego na podstawie modelu NECMOD”, Departament Analiz
i Badan Ekonomicznych, Narodowy Bank Polski, Warszawa, 10.07.2026 r.
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pogorszenia wynikéw finansowych Spétki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢
ogtoszenie upadtosci Spoétki lub otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego, co w konsekwencji dla inwestora
oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci sSrodkdw zainwestowanych w Obligacje.

Odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia srodkow pienieznych Emitenta w egzekucji
prowadzonej przeciwko Emitentowi lub probleméw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji zawierajg
szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu
odpowiedniej procedury) do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych
srodkdw na realizacje takiego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze
nie odzyskac catosci lub czesci srodkow zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny, jezeli
utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania
pieniezne, bedg przekracza¢ wartos¢ jego majgtku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zostac ogtoszona upadtosc
Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom
Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy
uprawnienia do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie
natychmiastowa wymagalnos¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele beda zaspokajani na
zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
wierzytelnosci z Obligacji bedg zaspokajane po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania upadtosciowego,
naleznosci pracownikow powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy
ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadfosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. W razie
niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji,
moga rowniez podlegad restrukturyzacji, w trybie przepiséw Prawa Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie egzekucji
wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone
przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw. Inwestorzy
podejmujgc decyzje inwestycyjne powinni wiec byé w szczegdlnosci swiadomi wysokiego ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem $rodkdéw w obligacje korporacyjne i zwigzanej z tym konieczno$ci zachowania stosownej
dywersyfikacji inwestycji. Inwestowanie w obligacje korporacyjne wigze sie z ryzykiem utraty 100%
zainwestowanego kapitatu.

Emitent do dnia zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego nalezycie wywigzuje sie ze wszystkich swoich zobowigzan
i dotychczas nie doszto do opdznien w wyptacie $wiadczen zwigzanych z obligacjami lub niewyptacenia swiadczen
zwigzanych z obligacjami. Luka ptynnosci zostata opisana w pkt 5.3.2 w Dokumencie Rejestracyjnym bedgcym
czescig Prospektu Podstawowego. Luka ptynnosci to zestawienie niedopasowania termindw zapadalnosci
aktywow i wymagalnosci pasywéw w danym przedziale czasowym uwzgledniajgce zatozenia co do mozliwych
zachowan pozycji aktywéw i pasywdéw w celu realnego ustalenia przysztego poziomu ptynnosci Spotki.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako wysokg, a prawdopodobienstwo jego materializacji jako niskie.

1.3. RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA NIESPEENIENIA WARUNKOW DOPUSZCZENIA LUB
WPROWADZENIA OBLIGACJI DO OBROTU NA CATALYST

Intencjg Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwczesniej obracaé nabytymi Obligacjami. Emitent zamierza
ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym Catalyst albo o
wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu Catalyst. Zasadniczym celem Emitenta jest dopuszczenie i
wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym Catalyst. Uchwata Zarzadu o emisji danej serii Obligacji
okresla¢ bedzie rynek notowan o wprowadzenie Obligacji na ktory, ubiegac sie bedzie Spotka. Informacja ta
zostanie wskazana w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji.

W przesztosci, Emitent nie miat problemoéw z wprowadzeniem obligacji do obrotu na rynku Catalyst. Wszystkie
serie obligacji, ktére miaty by¢é notowane na Catalyst i gdzie zostat ztozony wniosek o wprowadzenie, byty
notowane na rynku. Mimo najlepszych starann Emitenta w przedmiocie wprowadzenia do obrotu Obligacji,
nabywca Obligacji przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej powinien uwzgledni¢ ryzyko braku mozliwosci
notowania Obligacji na Catalyst. Zarzagd GPW moze na podstawie stosownych regulaminéw, stwierdzi¢, ze nie sg
spetnione kryteria i warunki dopuszczenia oraz wprowadzenia Obligacji okreslone w regulaminach oraz odmowié
dopuszczenia i wprowadzenia Obligacji do obrotu.
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Przed dopuszczeniem Obligacji do obrotu gietdowego Emitent sktada odpowiedni wniosek do KDPW o rejestracje
Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych. Jezeli przed rozpoczeciem procesu oferowania Emitent zawrze
umowe z agentem emisji, Obligacje zostang zarejestrowane w pierwszej kolejnosci w ewidencji prowadzonej
przez agenta emisji a nastepnie w KDPW. W takim przypadku powstanie praw z Obligacji i rejestracja Obligacji w
KDPW nie bedg warunkowane dopuszczeniem Obligacji do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniem
Obligacji do alternatywnego systemu obrotu. Odmowa dopuszczenia Obligacji do obrotu na rynku regulowanym
wraz z jednoczesng odmowg wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu spowoduje
brak swobodnego obrotu Obligacjami. Bedzie to miato negatywny wptyw na ptynnosé Obligacji, ktérymi obrot
bedzie mdgt by¢ realizowany jedynie poza rynkiem zorganizowanym, co w konsekwencji moze mieé rowniez
negatywny wptyw na wartosé rynkowa Obligacji.

W przypadku emisji Obligacji, ktére zgodnie z Ostatecznymi Warunkami Emisji, nie zostang uprzednio
zarejestrowane w ewidencji agenta emisji, dopuszczenie obligacji do obrotu gietdowego stanowi¢ bedzie
warunek rejestracji obligacji w KDPW. Rejestracja obligacji w KDPW bez udziatu agenta emisji odbywa sie na
zasadach okreslonych w § 70 Regulaminu KDPW i moze zosta¢ przeprowadzona na zasadach okreslonych w § 5
Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW. W przypadku odmowy dopuszczenia Obligacji do obrotu na rynku
regulowanym lub odmowy wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie zisci sie
wskazywany w decyzjach KDPW warunek i tym samym Obligacje nie zostang zarejestrowane w KDPW. Brak
dopuszczenia Obligacji do obrotu bedzie wiec skutkowat brakiem powstania praw z Obligacji (art. 8 ust. 1-3
Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie) i co za tym idzie zwrotem inwestorom wptat
whiesionych na optacenie przydzielonych Obligacji. Zaistnienie powyzszego przypadku moze spowodowac utrate
potencjalnych korzysci finansowych na skutek czasowego zamrozenia Srodkéw finansowych inwestorow
wptaconych w ramach oferty Obligacji. Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako wysoka, jednakze
prawdopodobienstwo jego wystgpienia Emitent ocenia jako niskie.

1.4. RYZYKO ZWIAZANE ZE WSKAZNIKAMI REFERENCYJNYMI

Stosowanie wskaznikéw referencyjnych wigze sie z ryzykiem, ze przestang one byé publikowane lub
opracowywane, lub nastgpi zmiana metodologii ich ustalania lub przestang by¢ reprezentatywne dla danego
rynku. Kazda procedura wyznaczania zamiennika wskaznika referencyjnego stwarza dodatkowe ryzyko
zmiennosci wysokosci przeptywow pienieznych z Obligacji, ktérych oprocentowanie oparte jest o wskaznik
referencyjny.

Stopag bazowa dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu emitowanych w PLN bedzie wskaznik referencyjny
WIBOR (WIBOR®3M lub WIBOR®6M), lub POLSTR (POLSTR® 3M Stopa Sktadana lub POLSTR® 6M Stopa Sktadana)
dla okresu wskazanego w Ostatecznych Warunkach Emisji, wyrazony w punktach procentowych w skali roku.

Zmiana pierwotnego wskaznika referencyjnego moze doprowadzi¢ do obnizenia oprocentowania Obligacji o

zmiennej stopie procentowej, gdyz wartos$¢ Wskaznika Alternatywnego, nawet po uwzglednieniu Korekty moze

by¢ nizsza niz wartosc¢ pierwotnego wskaznika referencyjnego.

Jesli pierwotny wskaznik referencyjny zostanie zastgpiony przez Wskaznik Alternatywny, informacja o takim

zastgpieniu oraz informacja odnosnie Korekty wraz z metoda jej obliczania (jesli bedzie miata ona zastosowanie)

lub stanowisko Ministra Finansow okreslajace, ze Korekta nie powinna by¢ stosowana zostanie opublikowana

przez Emitenta w formie ogtoszenia na stronie internetowej Emitenta.

Zgodnie z Rozporzgadzeniem BMR oraz Ustawg o Nadzorcze Makroostroznosciowym, Minister wtasciwy do spraw

instytucji finansowych jest wtadny do okreslenia, w drodze rozporzadzenia, zamiennika lub zamiennikow

kluczowego wskaznika referencyjnego w przypadku wystgpienia okreslonych w Rozporzadzeniu BMR zdarzen

zwigzanych z zaprzestaniem lub prowadzacych do zaprzestania publikowania kluczowego wskaZnika

referencyjnego przez jego administratora, m.in. takich jak:

(i) wydanie przez KNF publicznego oswiadczenia lub opublikowanie przez KNF informacji, ze dany kluczowy
wskaznik referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiow gospodarczych lub

(ii) wycofanie lub zawieszenie zezwolenia na prowadzenie przez dany podmiot dziatalnosci jako administrator
wskaznikow referencyjnych stép procentowych.

W przypadku zaprzestania publikowania przez GPW Benchmark S.A. pierwotnego wskaznika referencyjnego,

oprocentowanie Obligacji bedzie ustalane w oparciu o zamiennik tego wskaznika referencyjnego okreslony przez

Ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych lub inny organ administracji publicznej.

W zwigzku z trwajaca w Polsce reformg wskaznikéw referencyjnych, powotana zostata Narodowa Grupa Robocza

ds. reformy wskaznikéw referencyjnych (NGR), ktérej zadaniem jest opracowanie harmonogramu dziatan
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stuzgcych sprawnemu i bezpiecznemu wdrozeniu poszczegdlnych elementéw procesu prowadzacego do
zastgpienia wskaznika referencyjnego WIBOR nowym wskaznikiem referencyjnym.

W pracach NGR udziat biorg przedstawiciele Ministerstwa Finanséw, Narodowego Banku Polskiego, Urzedu
Komisji Nadzoru Finansowego, Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, Polskiego Funduszu Rozwoju, Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie, Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, Banku Gospodarstwa
Krajowego, GPW Benchmark, a takze wiodacych bankéw komercyjnych, bankow zrzeszajacych banki
spotdzielcze, towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz zaktadéw ubezpieczen, jak rowniez organizacje branzowe
zrzeszajgce podmioty rynku finansowego.

We wrzesniu 2022 roku Komitet Sterujacy NGR zaakceptowat wytyczne dotyczace procesu zastgpienia WIBOR
wskaznikiem referencyjnym WIRON, ktére zostaty zaktualizowane w pazdzierniku 2023 r. (,Mapa Drogowa”).
Zgodnie z Mapa Drogowg produkty finansowe oparte o WIRON miaty zosta¢ wprowadzone w 2023 r., a WIBOR
miat by¢ wycofany do konca 2027 r. W dniu 10 grudnia 2024 r. NGR ogtosita, ze WIBOR nie zostanie zastgpiony
przez WIRON, a przez nowy wskaznik referencyjny, Polish Short Term Rate (POLSTR). Mapa Drogowa zostata
ponownie zaktualizowana 30 czerwca 2026 roku.

GPW Benchmark S.A., administrator wskaznikéw referencyjnych, podjeta decyzje o zaprzestaniu opracowywania
kluczowego wskaznika referencyjnego WIBOR®, w trybie uporzadkowanej likwidacji z dniem 1 stycznia 2037 roku.
W wyniku podjetej decyzji, 31 grudnia 2036 roku bedzie ostatnim dniem opracowywania Stawek Referencyjnych
WIBOR®, w tym stawki dotyczacej terminu 3 miesigce (3M) oraz 6 miesiecy (6M). Zgodnie ze stanowiskiem
Komitetu Stabilnosci Finansowej ponad 10-letni okres uporzgdkowanej likwidacji wskaznika referencyjnego
WIBOR powinien by¢ wystarczajgcy do tego, aby przeprowadzi¢ dziatania dostosowawcze, ktore skutecznie
zredukujg istniejgce ekspozycje, w ktérych wskaznik ten stanowi odniesienie i tym samym nie zachodzi
konieczno$¢ wyznaczenia zamiennika (zamiennikéw). Do korica 2036 roku WIBOR pozostaje wskaznikiem
referencyjnym funkcjonujgcym zgodnie z przepisami BMR, a proces jego opracowywania podlega nadzorowi
publicznemu ze strony KNF.

Na dzied zatwierdzenia Prospektu Podstawowego KNF oczekuje, ze wszystkie podmioty nadzorowane, do
31 grudnia 2026 roku zaprzestang emitowania instrumentéw finansowych, w ktérych miatby by¢ zastosowany
wskaznik referencyjny stép procentowych WIBOR®. Od 1 stycznia 2027 roku wskaznik referencyjny WIBOR®
powinien stuzy¢ wytacznie do wygaszenia ekspozycji zawartych przed tg datg. Emitent zamierza stosowac sie do
rekomendacji i zalecen KNF.

Emitent ocenia poziom istotnosci i prawdopodobienstwo materializacji ryzyka zwigzanego ze wskaznikami
referencyjnymi jako Srednie.

1.5. RYZYKO NIEPRZYDZIELENIA OBLIGACII

Warunkiem przydzielenia inwestorowi Obligacji jest prawidtowe ztozenie zapisu na Obligacje oraz opfacenie
zapisu w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i ceny emisyjnej. Wszelkie konsekwencje
wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Obligacje ponosi inwestor. Zapis, ktéry pomija
jakikolwiek z wymaganych elementéw, powoduje niewaznos$¢ catego zapisu. Brak wptaty na Obligacje w
okreslonym terminie powoduje niewaznos$¢ catego zapisu i brak podstawy do przydzielenia Inwestorowi
Obligacji.

W przypadku, gdy zgodnie z Ostatecznymi Warunkami Emisji danej serii Obligacji Marza bedzie ustalana przez
Emitenta w oparciu o wskazang przez Inwestorow w formularzach zapisu minimalng wysokos¢ Marzy po jakiej
deklaruja objecie Obligacji danej serii, Emitent dokona przydziatu Obligacji wytgcznie tym Inwestorom, ktorzy w
ztozonych formularzach zapisu wskazali Marze réwng lub nizszg niz ostatecznie ustalona przez Emitenta (przy
czym nie nizsza niz Marza minimalna z przedziatu podanego przez Emitenta). Inwestorom, ktérzy w ztozonych
formularzach zapisu wskazali Marze wyiszg niz ostatecznie ustalona przez Emitenta, Obligacje nie zostang
przydzielone.

Ponadto emisja Obligacji poszczegdlnej serii nie dojdzie do skutku w przypadku odstgpienia przez Emitenta od
Oferty danej serii Obligacji lub w przypadku, gdy w okresie trwania Oferty nie zostanie prawidfowo
subskrybowana i optacona wskazana w uchwale emisyjnej minimalna liczba Obligacji danej serii albo w
przypadku, gdy KDPW odmowi zarejestrowania danej serii Obligacji w KDPW. Zaistnienie ktéregokolwiek ze
wskazanych zdarzen moze spowodowac zamrozenie Srodkéw finansowych na pewien czas i utrate potencjalnych
korzysci przez Inwestorow, bowiem wptacone kwoty zostang zwrdcone subskrybentom bez odsetek i
odszkodowan.

Dodatkowo zapisy na Obligacje danej serii moga podlegac¢ redukcji w przypadkach i na zasadach opisanych w
Dokumencie Ofertowym. Istnieje ryzyko, iz w szczegdlnych okolicznosSciach, jak przyktadowo duza redukcja
zapisOw i niewielki zapis na Obligacje danej serii, inwestorowi nie zostanie przydzielona ani jedna Obligacja.
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W przypadku nieprzydzielenia Inwestorowi catosci lub czes$ci Obligacji danej serii, na ktére ztozyt zapis na skutek
redukcji zapisdw, ztozenia przez Inwestora niewaznego zapisu lub niedojscia emisji danej serii Obligacji do skutku,
wptacona przez Inwestora kwota zostanie mu zwrécona w sposdb okreslony w formularzu zapisu w ciggu 7 dni
bez odsetek lub odszkodowan.

Zapisy ztozone pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu bedg uznane przez Emitenta za niewazne.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednia, a prawdopodobienstwo jego materializacji jako niskie.

1.6. RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACII

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowi¢, ze Emitentowi przystuguje prawo
wczesniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji, na wtasne zgdanie. Informacja, czy dla danej serii Obligacji
Emitentowi przystuguje prawo dokonania wczesniejszego wykupu przedstawiona zostanie w Ostatecznych
Warunkach Emisji. Prawo Emitenta do wczes$niejszego wykupu Obligacji moze dotyczy¢ zaréwno wszystkich
Obligacji danej serii, jak i tylko ich czesci. Zasady realizacji prawa Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji,
w tym ewentualna premia dla obligatariuszy za wczedniejszy wykup Obligacji, przedstawione zostang w
Ostatecznych Warunkach Emisji. Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji danej serii podejmie
Zarzad Emitenta wedtug wtasnego uznania. W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed
pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a inwestorzy nie bedg mogli uzyska¢ przychodéw z odsetek w
zatozonym horyzoncie inwestycyjnym. W przypadku wystgpienia takiej sytuacji inwestor moze takze nie miec
mozliwosci zainwestowania srodkdw uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w sposdb, ktéry zapewnitby
mu stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedgcych przedmiotem wczesniejszego
wykupu. Emitent od roku 2024 do dnia zatwierdzenia Prospektu Podstawowego wielokrotnie dokonywat
przedterminowego wykupu obligacji, w tym dokonat wykupu (i) obligacji serii C1 o wartosci nominalnej 20,0 min
PLN, obligacji serii C2 o wartosci nominalnej 25,0 min PLN, obligacji serii C3 o wartosci nominalnej 25,0 min PLN,
wyemitowanych w ramach V Publicznego Programu Emisji Obligacji, (ii) obligacji serii B2 o wartosci nominalne;j
20,0 min PLN, obligacji serii B3 o wartosci nominalnej 25,0 min PLN, obligacji serii B4 o wartosci nominalnej 20,0
min PLN, wyemitowanych w ramach IV Publicznego Programu Emisji Obligacji, (iii) obligacji serii V o wartosci
nominalnej 12,0 min PLN oraz (iv) obligacji serii EUR1 o wartosci nominalnej 3,5 min EUR. Istotno$¢ powyzszego
ryzyka Emitent ocenia jako niskg, a prawdopodobienstwo jego materializacji jako wysokie.

1.7. RYZYKO ODSTAPIENIA OD OFERTY LUB ZAWIESZENIA OFERTY

Spoétka, w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng, moze podja¢ w kazdym czasie decyzje o odstgpieniu od

przeprowadzenia Oferty Obligacji danej serii.

Od momentu rozpoczecia przyjmowania zapiséw do dnia przydziatu Obligacji danej serii, Spotka, w uzgodnieniu

z Firma Inwestycyjng, moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty Obligacji danej serii, przy czym takie odstgpienie

moze nastapic z powoddw, ktdre w ocenie Spotki sg powodami waznymi.

Za wazne powody uznane mogg zosta¢ w szczegdlnosci:

- nagte lub nieprzewidywalne zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju, ktére
mogtyby mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski, Oferte danej serii Obligacji
lub na dziatalno$¢ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy ekologiczne, powodzie),

- inne nagte i nieprzewidywalne zdarzenia moggce miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta
lub mogace skutkowaé poniesieniem przez Emitenta istotnej szkody lub istotnym zaktéceniem jego
dziatalnosci,

- istotna negatywna zmiana dotyczaca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikéw operacyjnych Emitenta,

- zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW lub na innych rynkach
gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to miec istotny negatywny wptyw na Oferte danej serii Obligacji.

Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji zostanie podana do publicznej

wiadomosci, w ten sam sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt Podstawowy, tj. na stronach internetowych

Spotki: www.pragmago.pl oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronach internetowych Firmy

Inwestycyjnej www.bdm.pl.

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty Obligacji danej serii postawione do dyspozycji Srodki
zostang zwrdcone w sposob okreslony w formularzu zapisu, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan nie pdzniej
niz w terminie 7 dni roboczych po dacie ogtoszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji.

Decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji, bez podawania przyczyn, moze zosta¢ podjeta przez Spotke,
w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng, w kazdym czasie przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw od inwestorow.
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Od momentu rozpoczecia przyjmowania zapisdw do dnia przydziatu Obligacji danej serii Spétka, w uzgodnieniu z
Firma Inwestycyjng, moze podja¢ decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji tylko z
powododw, ktére w ocenie Emitenta s3 powodami waznymi, uzasadniajgcymi odwotanie oferty. Decyzja w
przedmiocie zawieszenia Oferty danej serii Obligacji moze zosta¢ podjeta bez jednoczesnego wskazania nowych
terminéw Oferty danej serii Obligacji, ktére mogg zostac ustalone w terminie pézniejszym.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty Obligacji danej serii zostanie podjeta przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisoéw, informacja na ten temat zostanie podana do publicznej wiadomosci zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa w ten sam sposéb, w jaki zostanie opublikowany Prospekt Podstawowy tj. na stronach
internetowych Spoétki: www.pragmago.pl oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronie internetowej
Domu Maklerskiego BDM S.A.: www.bdm.pl oraz w formie raportu biezgcego, w trybie przewidzianym w art. 56
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta w okresie po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, informacja
na ten temat zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie suplementu po jego zatwierdzeniu przez KNF
(suplement ten bedzie podany do publicznej wiadomosci w ten sam sposob, w jaki zostanie opublikowany
Prospekt Podstawowy) oraz w formie raportu biezgcego, w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 Ustawy o
Ofercie Publicznej.

Jezeli do zawieszenia przeprowadzenia Oferty dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapisdw, wszystkie ztozone
zapisy pozostang skuteczne, przy czym osoby, ktdre ztozyty zapisy, bedg mogty uchyli¢ sie od skutkow ztozonego
oswiadczenia woli w terminie trzech dni roboczych od dnia udostepnienia suplementu do Prospektu
Podstawowego, w trybie art. 23 ust. 2 Rozporzgdzenia Prospektowego.

Odstgpienie od przeprowadzenia Oferty Obligacji danej serii lub zawieszenie Oferty moze spowodowac czasowe
zamrozenie srodkédw przeznaczonych przez inwestora na inwestycje w Obligacje. Istotno$¢ powyzszego ryzyka
Emitent ocenia jako niskg, a prawdopodobieristwo jego materializacji jako Srednie.
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SEKCIA I

2. OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACIE OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW ORAZ
ZATWIERDZANIE PRZEZ WLASCIWY ORGAN

2.1. WSKAZANIE WSZYSTKICH OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA PRZEKAZANE W DOKUMENCIE
OFERTOWYM INFORMACIE LUB ICH CZESCI

EMITENT
Nazwa (firma): PragmaGO Spotka Akcyjna
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice
Telefon: +48 32 44 20 200
Fax: +48 32 44 20 240
Adres poczty elektroniczne;j: biuro@pragmago.pl
Adres strony internetowe;j: www.pragmago.pl

www.inwestor.pragmago.pl

Emitent jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Dokumencie Ofertowym.
Osobami dziatajgcymi w imieniu Emitenta sa:

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Emitent informuje, ze informacje zawarte na wskazanych w Dokumencie Ofertowym stronach internetowych
Emitenta oraz podmiotow zaangazowanych w sporzqdzenie Dokumentu Ofertowego, jak réwniez informacje
zamieszczone na stronach internetowych, do ktérych zamieszczono odniesienie, nie stanowiq czesci niniejszego
Dokumentu Ofertowego i nie zostaty zweryfikowane ani zatwierdzone przez wtasciwy organ nadzoru (Komisje
Nadzoru Finansowego).

FIRMA INWESTYCYJNA

Nazwa (firma): Dom Maklerski BDM SA
Siedziba: Bielsko-Biata
Adres: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko Biata
Telefon: Centrala: 033 812 84 00

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: 032 208 14 10
Fax: Centrala: 033 812-84-01

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: 032 208 14 11
Adres poczty elektronicznej: wbi@bdm.pl
Adres strony internetowe;j: www.bdm.pl

W imieniu Domu Maklerskiego BDM SA dziataja:

Jacek Rachel Prezes Zarzadu
Tomasz Lalik Wiceprezes Zarzadu

Odpowiedzialnos¢ Domu Maklerskiego BDM S.A. jest ograniczona do nastepujgcych czesci Dokumentu
Ofertowego:
pkt.1.1-1.7,2.3.-2.6.,2.7.1.1,2.7.2.-2.7.4,3.1.9,4,5,6, 7, 8.
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DORADCA PRAWNY
Nazwa (firma): CK LEGAL Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy spdtka komandytowo-
akcyjna
Siedziba: Krakéw
Adres: ul. Kotowa 8, 30-134 Krakow
Telefon: 12 297 38 38
Adres poczty elektronicznej: kancelaria@ck-legal.pl
Adres strony internetowej: www.ck-legal.pl
W imieniu Doradcy Prawnego dziata:
Wojciech Chabasiewicz Komplementariusz

Odpowiedzialno$¢ Doradcy Prawnego jest ograniczona do nastepujacych czesci Dokumentu Ofertowego:

pkt 2.7.1.2,3.1.1-3.1.6,3.1.8,3.1.10 - 3.1.15.
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2.2. OSWIADCZENIA WSZYSTKICH OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA PRZEKAZANE W DOKUMENCIE
OFERTOWYM INFORMACIJE LUB ICH CZESCI

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci oséb dziatajgcych w imieniu Emitenta

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedza, informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym sg zgodne ze
stanem faktycznym, oraz ze w Dokumencie Ofertowym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego
znaczenie

Tomasz Boduszek

Prezes Zarzadu

Jacek Obrocki

Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenie o odpowiedzialnosci os6b dziatajgcych w imieniu Firmy Inwestycyjnej

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedzg, informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym w czesciach, za
ktore Dom Maklerski BDM S.A. jest odpowiedzialny, sg zgodne ze stanem faktycznym i, ze w tych czesciach
Dokumentu Ofertowego nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Jacek Rachel

Prezes Zarzadu

Tomasz Lalik

Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenie oséb dziatajagcych w imieniu Doradcy Prawnego

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedzg, informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym w czesciach, za
ktore Doradca Prawny jest odpowiedzialny, sg zgodne ze stanem faktycznym i, ze w tych czesciach Dokumentu
Ofertowego nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Wojciech Chabasiewicz

Komplementariusz
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2.3. OSWIADCZENIE LUB RAPORT OSOBY OKRESLANEJ JAKO EKSPERT

Nie dotyczy. Dokument Ofertowy nie zawiera o$wiadczen lub raportéw ekspertéw.

2.4. INFORMACJE OSOB TRZECICH

W Dokumencie Ofertowym nie zostaty zamieszczone informacje pochodzgce od ekspertow, ktorzy dziataliby na
zlecenie Spétki, w celu przygotowania analiz branzowych lub rynkowych.

Wszelkie dane makroekonomiczne, rynkowe i statystyczne zawarte w Dokumencie Ofertowym pochodzg z
publicznie dostepnych zrédet lub zostaty przygotowane na podstawie informacji pochodzacych od Zarzadu
Emitenta.

W przypadku informacji pochodzgcych od oséb trzecich, ktére znajdujg sie w Dokumencie Ofertowym,
informacje te zostaty doktadnie powtdrzone w zakresie, w jakim Emitent jest Swiadomy oraz jest w stanie ocenié
na podstawie informacji opublikowanych przez osoby trzecie, ze nie pominieto zadnych faktéw, ktdrych
pominiecie mogtoby sprawi¢, ze informacje pochodzace od o0séb trzecich bytyby niedoktadne badz
wprowadzatyby w btad. Zrédta informacji oséb trzecich wykorzystanych w Dokumencie Ofertowym zostaty
podane w zrddtach tabel oraz w przypisach dolnych, w miejscach gdzie zostaty one przytoczone.

2.5. ZATWIERDZENIE PRZEZ WLASCIWY ORGAN NADZORU

Oswiadczamy, ze Dokument Ofertowy zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego bedaca
wtasciwym organem zgodnie z rozporzgdzeniem (UE) 2017/1129. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdza
Dokument Ofertowy wyfacznie jako spetniajagcy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spéjnosci natozone
rozporzadzeniem (UE) 2017/1129. Zatwierdzenie nie dotyczy Scistosci informacji podanych w Dokumencie
Ofertowym.

Dokument Ofertowy Obligacji Niezabezpieczonych stanowi czes¢ Prospektu Podstawowego i zostat sporzadzony
w ramach zestawu dokumentdéw zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia (UE) 2017/1129.

Zatwierdzenie nie powinno byé uznawane za zatwierdzenie jakosci papieréw wartosciowych, ktdre s3
przedmiotem Dokumentu Ofertowego. Inwestorzy powinni dokonac wtasnej oceny adekwatnosci inwestowania
w te papiery wartosciowe.

2.6. INTERESY OSOB FIZYCZNYCH | PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH W OFERTE. OPIS INTERESOW,
WLACZNIE Z KONFLIKTEM INTERESOW, O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA EMISJI LUB OFERTY, WRAZ Z
PODANIEM LISTY OSOB, KTORYCH TO DOTYCZY, ORAZ CHARAKTERU ICH INTERESOW

Podmioty zaangazowane w Oferte realizowang w ramach VII Publicznego Programu Emisji Obligacji, w

rozumieniu posiadania interesu w prawidtowym przygotowaniu lub realizacji VII Programu lub jego czesci to:

- Zarzad Spotki i akcjonariusze - z uwagi na zamiar pozyskania srodkéw na dalszy rozwdj Emitenta, sg
zainteresowani sprzedazg maksymalnej liczby Obligacji oferowanych w ramach VII Publicznego Programu
Emisji Obligacji;

- Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej — Firma Inwestycyjna - jest powigzana ze Spoétka w zakresie
wynikajagcym z umowy na Swiadczenie na rzecz Spoétki ustug zwigzanych z przeprowadzeniem VII Publicznego
Programu Emisji Obligacji oraz wprowadzeniem Obligacji Spétki do obrotu na rynku Catalyst. Wynagrodzenie
Firmy Inwestycyjnej jest czesciowo zalezne od wielkosci srodkow uzyskanych ze sprzedazy Obligacji. W zwigzku
z powyzszym Firma Inwestycyjna jest zainteresowana sprzedazg maksymalnej liczby Obligacji oferowanych w
ramach VIl Publicznego Programu Emisji Obligacji.

Dom Maklerski BDM S.A. moze w przysztoSci zawiera¢ umowy, na podstawie ktorych swiadczy¢ bedzie ustugi
bankowosci inwestycyjnej oraz inne ustugi finansowe, a takze dokonywac innego rodzaju transakcji ze Spotka
oraz jej podmiotami powigzanymi. Wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej z tytutu Swiadczenia ww. ustug i
transakcji uwzglednia i bedzie w przysztosci uwzgledniaé stawki rynkowe.

Dom Maklerski BDM S.A. na dzien Dokumentu Ofertowego nie posiada papieréw wartosciowych Spoétki, za
wyjatkiem zmiennych pakietéw wyemitowanych przez Spétke i wprowadzonych do obrotu na rynku Catalyst,
obligacji posiadanych przez Dom Maklerski BDM S.A. w ramach wykonywania zadan animatora rynku.

Dom Maklerski BDM S.A. moze, dziatajagc we wtasnym imieniu i na wtasny rachunek, nabywa¢ Obligacje
oferowane w ramach VIl Publicznego Programu Emisji Obligacji, a nastepnie je posiadaé, zbywac lub rozporzadzac
nimi w inny sposéb. Firma Inwestycyjna bedzie przekazywac informacje o nabywaniu i zmianie stanu posiadania
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Obligacji jedynie w przypadku, gdy obowigzek ujawniania takich transakcji bedzie wynika¢ z powszechnie
bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa lub regulacji.

Poza wymienionymi wyzej, pomiedzy Domem Maklerskim BDM S.A. a Spétka nie wystepujg relacje o istotnym
znaczeniu dla Emisji lub Oferty.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta nie wystepuje konflikt intereséw zwigzany z realizacjg Oferty, ktdrego strong
bytaby Firma Inwestycyjna.

Doradca Prawny — CK LEGAL Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy spdtka komandytowo-akcyjna jest podmiotem
zaangazowanym w przygotowanie czesci Dokumentu Ofertowego i Swiadczgcym ustugi doradcze zwigzane z VII
Publicznym Programem Emisji Obligacji, jednak z uwagi na to, ze jego wynagrodzenie nie jest uzaleznione od
realizacji VIl Publicznego Programu Emisji Obligacji, Doradca Prawny nie posiada interesu zwigzanego z ofertami
publicznymi Obligacji realizowanymi w ramach VII Publicznego Programu Emisji Obligacji.

Doradcy Prawnemu powierzona zostata funkcja administratora zabezpieczen Obligacji Zabezpieczonych, ktéry
wykonuje prawa i obowigzki wierzyciela z tytutu zabezpieczen we wtasnym imieniu, lecz na rachunek
obligatariuszy, co moze rodzi¢ konflikt intereséw pomiedzy dziataniem Doradcy Prawnego na rzecz Emitenta oraz
dziataniem na rachunek obligatariuszy uprawnionych z Obligacji Zabezpieczonych w zakresie petnienia przez
Doradce Prawnego funkcji administratora zabezpieczen Obligacji Zabezpieczonych.

Na dzien Dokumentu Ofertowego pomiedzy dziataniami Doradcy Prawnego i Emitenta nie wystepujg zadne
konflikty intereséw oraz Doradca Prawny nie posiada papieréw wartosciowych Spotki.

W trakcie realizacji VII Publicznego Programu Emisji Obligacji Firma Inwestycyjna i Doradca Prawny (z
zastrzezeniem petnienia przez Doradce Prawnego funkcji administratora zabezpieczen) dziatajg wytacznie na
rzecz Spoétki oraz, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa, nie ponoszg jakiejkolwiek
odpowiedzialnosci wobec jakichkolwiek innych osdb.

2.7. DODATKOWE INFORMACIE
2.7.1. OPIS ZAKRESU DZIAtAN DORADCOW ZWIAZANYCH Z EMISJA

2.7.1.1. DOM MAKLERSKI BDM SA

Dom Maklerski BDM S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej (adres: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata) petnigcy
funkcje Firmy Inwestycyjnej posredniczacej w przeprowadzeniu Oferty, odpowiedzialnej za posredniczenie
ofercie Obligacji i czynnosci majgce na celu przygotowanie, organizacje i koordynacje procesu zatwierdzenia
Prospektu Podstawowego w formie zestawu dokumentéw dla VII Publicznego Programu Emisji Obligacji,

przygotowaniu i przeprowadzeniu poszczegdlnych emisji Obligacji Zabezpieczonych oraz Obligacji
Niezabezpieczonych realizowanych w ramach VII Programu oraz wprowadzenia Obligacji do obrotu na rynku
Catalyst.

Dodatkowo zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na
stronie internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw ustawy, bedg przekazywane w postaci drukowanej do
Domu Maklerskiego BDM S.A. na podstawie umowy z dnia 8 marca 2023 r.

Dom Maklerski BDM S.A. odpowiedzialny jest za sporzadzenie nastepujgcych czesci Dokumentu Ofertowego
Obligacji Niezabezpieczonych:
Czes¢ Dokumentu Ofertowego: 1.1-1.7,2.3.-2.6.,2.7.1.1,2.7.2.-2.7.4,3.1.9,4,5,6, 7, 8.

2.7.1.2. DORADCA PRAWNY

CK LEGAL Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy spotka komandytowo-akcyjna odpowiedzialna jest za sporzgdzenie
nastepujgcych czesci Dokumentu Ofertowego:

Czes$¢ Dokumentu Ofertowego: pkt. 2.7.1.2,3.1.1-3.1.6, 3.1.8, 3.1.10 — 3.1.15.

Doradca Prawny bedzie Swiadczyt na rzecz Emitenta ustugi prawne w zakresie przygotowania projektow uchwat
organdow korporacyjnych Emitenta zwigzanych z VIl Publicznym Programem Emisji Obligacji i Ostatecznych
Warunkoéw Emisji, a takie biezgce doradztwo prawne w sprawach zwigzanych z realizacjg VII Publicznego
Programu Emisji Obligacji. Doradca Prawny zostat takze ustanowiony administratorem zabezpieczen, ktoére
zostang ustanowione w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji Zabezpieczonych
emitowanych w ramach VII Publicznego Programu Emisji Obligacji.
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Nie byty podejmowane dodatkowe dziatania doradcéw zwigzane z emisjg i przeprowadzeniem Publicznej Oferty.

2.7.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMACJI W DOKUMENCIE OFERTOWYM, KTORE ZOSTALY ZBADANE
PRZEZ BIEGLYCH REWIDENTOW LUB W PRZYPADKU KTORYCH BIEGLI REWIDENCI DOKONALI
PRZEGLADU ORAZ W ODNIESIENIU DO KTORYCH SPORZADZILI ONI SPRAWOZDANIE. NALEZY
ZAMIESCIC TAKIE SPRAWOZDANIE LUB, ZA ZGODA WtASCIWEGO ORGANU, STRESZCZENIE
TAKIEGO SPRAWOZDANIA

Nie byty sporzadzane dodatkowe raporty przez biegtych rewidentéw, z wyjatkiem wskazanych w Prospekcie
Podstawowym raportédw dotyczgcych sprawozdan finansowych.

2.7.3. RATINGI KREDYTOWE, KTORE PRZYZNANO PAPIEROM WARTOSCIOWYM NA WNIOSEK
EMITENTA LUB PRZY PRZYZNAWANIU KTORYCH EMITENT WSPOtPRACOWAL

Dtuznym papierom wartosciowym Emitenta nie zostaty przyznane zadne ratingi kredytowe.

2.7.4.W PRZYPADKU GDY PODSUMOWANIE CZESCIOWO ZASTAPIONO INFORMACIAMI
OKRESLONYMI W ART. 8 UST. 3 LIT. C)-1) ROZPORZADZENIA (UE) NR 1286/2014, PODAJE SIE
WSZYSTKIE TE INFORMACJE W ZAKRESIE, W JAKIM NIE UJAWNIONO ICH JUZ W INNYM MIEJSCU
W DOKUMENCIE OFERTOWYM

Dla Obligacji nie jest wymagane przygotowanie dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje na mocy
rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014. Podsumowania Ostatecznych Warunkdw Emisji kazdej z serii Obligacji
emitowanych w ramach VII Programu bedg sporzadzone zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 7 ust. 7
Rozporzadzenia 2017/1129 i w zadnej czesci nie zostang zastgpione informacjami okreslonymi w art. 8 ust. 3 lit.
c)—i) Rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014.

SEKCJA lla

2.a. POWODY ZORGANIZOWANIA OFERTY, SPOSOB WYKORZYSTANIA WPLYWOW ORAZ KOSZTY
EMISJI

2.a.1. POWODY ZORGANIZOWANIA OFERTY | UBIEGANIA SIE O DOPUSZCZENIE DO OBROTU. SPOSOB
WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Emitent planuje, przy zatozeniu, ze zaoferowane i objete zostang wszystkie mozliwe do zaoferowania w ramach
VIl Publicznego Programu Emisji obligacje, w tym Obligacje Niezabezpieczone i Obligacje Zabezpieczone, ze
wartos¢ wptywow brutto Emitenta wyniesie 500,00 min zt. Przy zatozeniu, ze wszystkie zaoferowane i objete
Obligacje bedg miaty piecioletni termin wykupu oraz przy uwzglednieniu zaktadanych kosztéw emisji, ktérych
poziom jest szacowany na 14 min zt, wptywy netto Emitenta z emisji Obligacji wyniosg ok. 486 min zt.

Na dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego Emitent nie precyzuje sposobu wykorzystania wptywéw z
poszczegdlnych emisji Obligacji.

Whplywy netto z emisji kazdej serii Obligacji, moga zosta¢ przeznaczone w szczegdlnosci na: (i) refinansowanie
zadtuzenia kredytowego lub obligacyjnego Emitenta, (ii) pokrycie biezgcych kosztéw dziatalnosci operacyjnej
Emitenta, (iii) sfinansowanie zakupu i rozwoju infrastruktury informatycznej, (iv) akwizycje podmiotow
dziatajgcych w branzy finansowe;j.

Niezaleznie od powyzszego, srodki z emisji Obligacji wszystkich serii nie bedg wykorzystywane na udzielanie
pozyczek osobom fizycznym lub innym podmiotom oraz nie zostang przeznaczone na bezposrednie nabywanie
portfeli wierzytelnosci przez Emitenta.

Szczegbtowe przeznaczenie wptywow netto z poszczegdlnych emisji Obligacji zostanie wskazane w Ostatecznych
Warunkach Emisji dla danej serii Obligacji w pkt A.

Wskazany powyzej opis przeznaczenia wptywow z emisji Obligacji wraz z przedstawiong w Ostatecznych
Warunkach Emisji informacjg o celach emisji Obligacji bedg stanowi¢ cel emisji w rozumieniu art. 32 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach.
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SEKCIA 111

3. WARUNKI DOTYCZACE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
3.1. INFORMACIJE NA TEMAT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

3.1.1. OPIS RODZAJU I KLASY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego, w ramach VII Publicznego Programu Emisji w trybie ofert
publicznych oferowane bedg Obligacje Zabezpieczone, ktdrych tgczna wartos¢ nominalna wraz z Obligacjami
Niezabezpieczonymi bedzie wynosié nie wiecej niz 500.000.000 (stownie: pie¢set miliondw) ztotych.

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu zorganizowanego na rynku Catalyst na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu
Obligacji, ktérych taczna wartos¢ nominalna wyniesie nie wiecej niz 500.000.000 (stownie: pieéset milionow)
ztotych.

Walutg emitowanych Obligacji bedzie ztoty polski (zt, PLN) lub euro (EUR).

W przypadku emisji Obligacji nominowanych w euro, na potrzeby obliczenia stopnia wykorzystania VII Programu,
warto$¢ nominalna Obligacji poszczegdlnych serii emitowanych w euro przeliczana bedzie na ztote wedtug
sredniego kursu dla tej waluty opublikowanego przez NBP w dniu roboczym poprzedzajacym dziern podjecia
uchwaty o emisji Obligacji danej serii. Uwzgledniajac te zasade przeliczania euro na ztote, fgczna wartosc
nominalna Obligacji wyemitowanych w ramach VIl Programu Emisji Obligacji nie przekroczy 500.000.000
(stownie: pie¢set milionow) ztotych.

Waluta Obligacji oraz wartos¢ nominalna jednej Obligacji i ostateczna liczba Obligacji oferowana w ramach danej
serii podana zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji udostepnionych do publicznej
wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji.

Poszczegdlne serie Obligacji w ramach VII Publicznego Programu Emisji Obligacji emitowane beda na podstawie
uchwat Zarzgdu Spoétki, zgodnie z Uchwatg Zarzgdu Spatki nr 1/03.08.2026 z dnia 3 sierpnia 2026 r. w sprawie VII
Publicznego Programu Emisji Obligacji.

Ostateczne Warunki Emisji poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w ramach VIl Publicznego Programu
Emisji Obligacji zostang udostepnione do publicznej wiadomosci, w terminie umozliwiajgcym inwestorom
zapoznanie sie z ich trescig, nie pdzniej niz przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji. Ostateczne
Warunki Emisji poszczegdlnych serii Obligacji publikowane bedg na stronach internetowych Spétki
www.pragmago.pl oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronie internetowej Domu Maklerskiego BDM
S.A. www.bdm.pl. Informacje zawarte w Ostatecznych Warunkach Emisji w odniesieniu do poszczegdlnych serii
Obligacji powinny by¢ analizowane tacznie z informacjami zawartymi w Podsumowaniu, Dokumencie Ofertowym
i Dokumencie Rejestracyjnym tgcznie z wszelkimi suplementami.

Ostateczne Warunki Emisji wraz z Podsumowaniem, niniejszym Dokumentem Ofertowym i Dokumentem
Rejestracyjnym tgcznie z wszelkimi suplementami bedg stanowi¢ dla poszczegdlnych serii Obligacji warunki
emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Wzér Ostatecznych Warunkdéw Emisji Danej Serii
Obligacji Niezabezpieczonych stanowi Zatgcznik nr 3 do niniejszego Dokumentu Ofertowego.

Liczba Obligacji oferowanych w ramach poszczegdlnych serii okreslana bedzie kazdorazowo Uchwatg Zarzadu w
sprawie emisji poszczegdlnych serii Obligacji i zostanie przedstawiona w Ostatecznych Warunkach Emisji danej
serii Obligacji w pkt B.

Obligacje nie bedg uprzywilejowane. Przenoszenie praw z Obligacji nie bedzie ograniczone. Obligacje bedg
oprocentowane. Obligacje Zabezpieczone oferowane na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego bedg
zabezpieczone m.in. zastawem rejestrowym ustanowionym na zbiorze wierzytelnosci Emitenta istniejgcych oraz
przysztych, o zmiennym sktadzie, stanowigcych catos¢ gospodarczg oraz zastawem rejestrowym ustanowionym
na obecnych oraz przysztych prawach, wierzytelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzgcego
rachunek bankowy zgodnie z odpowiednig umowa rachunku bankowego. Szczegdty zabezpieczen przedstawiono
w module MINIMALNY ZAKRES INFORMACJI W ODNIESIENIU DO ZABEZPIECZENIA.

Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu. Obligacje bedg zdematerializowane. Obligacje zostang
zarejestrowane na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW oraz zostanie im nadany kod ISIN.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Dokumentu Ofertowego kod ISIN Obligacji nie jest znany. Informacja o kodzie
ISIN danej serii Obligacji — jesli bedzie znana — zostanie podana przez Emitenta w Ostatecznych Warunkach Emisji
w pkt B.
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3.1.2. PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH ZOSTALY UTWORZONE PAPIERY WARTOSCIOWE

Obligacje utworzone sg w oparciu o przepisy Ustawy o Obligacjach, Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, Rozporzadzenia Prospektowego oraz Kodeksu Spétek Handlowych.

3.1.3. WSKAZANIE, CZY PAPIERY WARTOSCIOWE SA PAPIERAMI IMIENNYMI, CZY TEZ NA OKAZICIELA ORAZ
CZY MAJA ONE FORME DOKUMENTU, CZY SA ZDEMATERIALIZOWANE

Obligacje sg papierami na okaziciela. Obligacje emitowane sg jako zdematerializowane papiery wartosciowe.
Obligacje podlegac¢ beda zarejestrowaniu przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

Emitent moze powotac dla poszczegdlnych serii Obligacji agenta emisji odpowiedzialnego za rejestracje Obligacji
w KDPW w oparciu o art. 7a Ustawy o Obrocie, a informacja w tym zakresie zostanie przedstawiona w
Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt. B.

Do powstawania oraz przenoszenia praw z Obligacji stosuje sie przepisy Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

3.1.4. WALUTA EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Walutg emitowanych Obligacji bedzie ztoty polski (zt, PLN) lub euro (EUR).
Waluta Obligacji danej serii zostanie okreslona w uchwatach Zarzadu w sprawie emisji poszczegdlnych serii
Obligacji i przedstawiona kazdorazowo w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt B.

3.1.5. WZGLEDNE UPRZYWILEJOWANIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W STRUKTURZE KAPITALU
EMITENTA W PRZYPADKU NIEWYPLACALNOSCI, W TYM ROWNIEZ - W STOSOWNYCH PRZYPADKACH —
INFORMACJE NA TEMAT STOPNIA PODPORZADKOWANIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH |
POTENCJALNEGO WPLYWU NA INWESTYCJE W PRZYPADKU RESTRUKTURYZACIJI | UPORZADKOWANEJ
LIKWIDACIJI NA MOCY DYREKTYWY 2014/59/UE

Zobowigzania z tytutu Obligacji Niezabezpieczonych oferowanych na podstawie niniejszego Dokumentu
Ofertowego beda stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzagdkowane i niezabezpieczone
zobowigzania Spotki, ktére sg réowne i nie beda uprawniaé¢ do zadnego uprzywilejowania pomiedzy nimi w
zakresie realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji Niezabezpieczonych oraz, z zastrzezeniem zobowigzan, ktore
beda uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa.

Zobowigzania z tytutu Obligacji Niezabezpieczonych oferowanych na podstawie niniejszego Dokumentu
Ofertowego beda réwnorzedne w stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych niepodporzadkowanych
zobowigzan Spotki, z zastrzezeniem przywilejéw wynikajacych z zabezpieczenia obligacji emitowanych przez
Emitenta zastawem rejestrowym.

3.1.6. OPIS PRAW ZWIAZANYCH Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI, W TYM WSZELKICH OGRANICZEN TYCH
PRAW, ORAZ PROCEDURA WYKONYWANIA TYCH PRAW

3.1.6.1. INFORMACJE OGOLNE

W ramach VII Publicznego Programu Emisji Obligacji oferowane bedg obligacje zwykte na okaziciela, w tym
Obligacje Niezabezpieczone. taczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi¢ bedzie nie wiecej niz 500.000.000
(stownie: pie¢set miliondw) ztotych. W przypadku emisji Obligacji nominowanych w euro, na potrzeby obliczenia
stopnia wykorzystania VIl Programu, warto$¢ nominalna Obligacji poszczegdlnych serii emitowanych w euro
przeliczana bedzie na ztote wedtug sredniego kursu dla tej waluty opublikowanego przez NBP w dniu roboczym
poprzedzajacym dzien podjecia uchwaty o emisji Obligacji danej serii.

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji oraz ostateczna liczba Obligacji oferowana w ramach danej serii podana
zostanie w pkt B Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji udostepnionych do publicznej wiadomosci
przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji.

Obligacje emitowane w ramach VIl Publicznego Programu Emisji bedg uprawniaty wytgcznie do uzyskania
Swiadczen pienieznych: oprocentowania i kwoty wykupu (odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji) oraz
ewentualnie zaptaty premii z tytutu przedterminowego wykupu Obligacji. Swiadczenia pieniezne bedg wyptacane
w walucie emitowanych Obligacji, tj. w ztotych polskich lub euro. Obligacje nie beda uprawniaty do zadnych
Swiadczen niepienieznych.
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Swiadczenia pieniezne z tytutu wyptaty odsetek i wykupu Obligacji beda realizowane przez Emitenta za
posrednictwem Krajowego Depozytu Papierédw Wartosciowych S.A., zgodnie z Regulaminem KDPW i
Szczegbétowymi Zasadami Dziatania KDPW.
Uprawnionymi z tytutu Obligacji bedq ci obligatariusze, ktorzy bedg posiadali Obligacje w dniu ustalenia prawa
do otrzymania Swiadczen z tytutu Obligacji.

Na date Dokumentu Ofertowego, Emitent podlega Gietdowym Obowigzkom Informacyjnym, jako emitent
obligacji wprowadzonych do obrotu na rynku regulowanym GPW. W przypadku, gdy obligacje Emitenta przestang
by¢ notowane na rynku regulowanym GPW, Emitent bedzie wykonywat Obowigzek Publikacji Raportéw
Okresowych.

Za zobowigzania wynikajgce z Obligacji Emitent odpowiada catym swoim majgtkiem, zgodnie z art. 13 Ustawy o
Obligacjach.

Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniajg sie z uptywem 10 lat,
zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

3.1.6.2. PRAWO DO WYKUPU OBLIGACII

Okres zapadalnosci

Okres zapadalnosci Obligacji zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii Obligacji w uchwale Zarzagdu w sprawie
emisji Obligacji danej serii, jednak zgodnie z Uchwatg Zarzadu Spétki nr 1/03.08.2026 z dnia 3 sierpnia 2026 r. w
sprawie VIl Publicznego Programu Emisji Obligacji okres zapadalnosci Obligacji nie bedzie dtuzszy niz 5 lat od daty
przydziatu danej serii. Okres zapadalnosci dla kazdej serii Obligacji podany zostanie w Ostatecznych Warunkach
Emisji w pkt C.

Obligacje emitowane w ramach VII Publicznego Programu Emisji Obligacji mogg by¢ obligacjami
amortyzowanymi. Zasady amortyzacji, w tym wysokos$¢ poszczegdlnych rat wykupu stanowigcych czes¢ wartosci
nominalnej Obligacji oraz terminy ich wykupu zostang przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji
danej serii w pkt C.

Wartos¢ wykupu

Wykup Obligacji nastgpi po cenie wykupu, réwnej wartosci nominalnej Obligacji w dniu wykupu. Wykup
dokonywany bedzie na rzecz podmiotéw bedgcych Obligatariuszami w dacie ustalenia praw do wykupu.

Wykup odbedzie sie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny Obligatariusza stuzgcy do obstugi rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji w dniu wykupu.
Podstawg okreslenia wysokosci Swiadczenia bedzie ilo$¢ Obligacji znajdujgcych sie na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza lub przystugujgcych Obligatariuszowi Obligacji zapisanych na rachunku zbiorczym
z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczen z tytutu wykupu. Datg ustalenia praw do wykupu
bedzie 4 (czwarty) dzien roboczy przed dniem wykupu, lub inny dzien ustalony zgodnie z regulacjami KDPW, ktory
zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii Obligacji zgodnie z uchwatg Zarzagdu w sprawie emisji Obligacji danej
serii i przedstawiony w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt C.

Jezeli Swiadczenia pieniezne z tytutu wykupu Obligacji beda spetniane po terminie wykupu, ktéry zostanie
okreslony oddzielnie dla kazdej serii Obligacji zgodnie z uchwatg Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii i
przedstawiony w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt C, uprawnionych do tych swiadczen pienieznych ustala
sie kazdorazowo wedtug stanu na 2 (drugi) dzien roboczy po dniu, w ktérym kwota Swiadczenia zostata
przekazana Krajowemu Depozytowi Papieréw Wartosciowych. Kwota podlega wyptacie w nastepnym dniu
roboczym po dniu ustalenia 0séb uprawnionych do jej otrzymania (art. 8 ust. 6 i 7 Ustawy o Obligacjach).
Emitent moze zaoferowac posiadaczom Obligacji wyemitowanych w ramach VII Publicznego Programu objecie
obligacji nowej emisji w ramach rolowania posiadanych Obligacji, tj. poprzez zaliczenie wierzytelnosci z tytutu
wykupu Obligacji danej serii na poczet ceny nabycia obligacji nowej emisji zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 3) Ustawy o
Obligacjach. Ewentualna oferta objecia obligacji nowych emisji skierowana do posiadaczy podlegajgcych
wykupowi Obligacji wyemitowanych w ramach VII Publicznego Programu Emisji Obligacji kazdorazowo
przeprowadzana bedzie w formie oferty publicznej. W takim przypadku, obligatariusz po zapoznaniu sie z
warunkami nowo oferowanych obligacji bedzie mégt podjgé decyzje o przyjeciu oferty objecia nowych obligacji.
Jesli obligatariusz ztozy deklaracje objecia obligacji oferowanych w ramach rolowania, naleznos¢ z tytutu wykupu
Obligacji podlegajgcych rolowaniu stanowi¢ bedzie optacenie zapisu na nowo oferowane obligacje. Szczegotowe
warunki oferty objecia obligacji, w tym zasady dystrybucji oraz mozliwos¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu
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wykupu na poczet ceny nabycia obligacji przekazane zostang do publicznej wiadomosci w terminie
umozliwiajgcym inwestorom podjecie decyzji.

Wykup Obligacji, a takze ich rolowanie, jezeli Emitent zdecyduje o zaoferowaniu obligacji nowych emisji
posiadaczom Obligacji wyemitowanych w ramach VIl Publicznego Programu Emisji Obligacji, bedzie realizowane
zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami.

Z chwilg dokonania wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu

Uchwata Zarzagdu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowi¢, ze Emitentowi przystuguje prawo
wczesdniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji, na wtasne zgdanie. Informacja, czy dla danej serii Obligacji
Emitentowi przystuguje prawo dokonania wczesniejszego wykupu, przedstawiona zostanie w Ostatecznych
Warunkach Emisji w pkt C. Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji danej serii podejmie Zarzad
Emitenta wedtug wiasnego uznania. Stosowna uchwata Zarzadu okresli dzie wczeéniejszego wykupu Obligacji
oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji, ktéry zgodny bedzie
z Regulaminem KDPW i Szczeg6towymi Zasadami Dziatania KDPW.

Prawo to bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu stanowigcej
wartos¢ nominalng Obligacji oraz kwoty odsetek naleznych, a niewyptaconych odsetek naliczanych od
pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do dnia wczesniejszego wykupu wiacznie z tym dniem.

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze okresli¢c wysokos¢ i sposéb ustalenia premii dla
obligatariuszy w zwigzku z wczes$niejszym wykupem. Informacja o wysokosci i sposobie ustalenia premii dla
obligatariuszy za wczesniejszy wykup przedstawiona zostanie w pkt C Ostatecznych Warunkdow Emisji Obligacji
danej serii.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate
Obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu stanowigcej wartos¢ nominalng Obligacji podlegajgcych
wczesdniejszemu wykupowi powiekszong o odsetki nalezne od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do
dnia wczesniejszego wykupu oraz powiekszong o ewentualng premie.

Prawo Emitenta do wczesdniejszego wykupu Obligacji na wtasne zadanie moze zosta¢ wykonane zaréwno w
odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligacji dane;j serii, jak i czesci Obligacji danej serii. Zasady realizacji
prawa Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji, w tym ewentualna premia oraz jego tryb, w przypadku
wczesniejszego wykupu dotyczgcego czesci Obligacji danej serii, przedstawione zostang w Ostatecznych
Warunkach Emisji w pkt C.

Emitent moze nabywa¢ Obligacje wiasne jedynie w celu ich umorzenia, przy czym nie moze ich nabywa¢ po
uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z Obligacji, a takze jesli jest w zwtoce z realizacjg
zobowigzan z Obligacji.

Wczesniejsze serie obligacji wyemitowane przez Emitenta, przewidywaty prawo Emitenta do wczesniejszego
wykupu obligacji. Do dnia zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego Emitent przedterminowo wykupit obligacje o
tacznej wartosci nominalnej 231 min ztotych.

Prawo Obligatariusza do zadania wczes$niejszego wykupu

Obligatariuszom przystuguje prawo zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przed datg wykupu, w sytuacjach
wskazanych ponizej.

Jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji,
Obligacje podlegajg, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg
Swiadczenie pieniezne. Obligatariusz moze zgda¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez
Emitenta opdznienia nie krotszego niz 3 dni, chyba ze warunki emisji wskazg krotszy okres (art. 74 ust. 2 Ustawy
o Obligacjach). W przypadku potfgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg $wiadczenie pieniezne,
jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z ustawg nie posiada uprawnien
do ich emitowania (art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach).

Obowigzek spetnienia Swiadczenia z tytutu wykupu Obligacji nastepuje z dniem otwarcia likwidacji Emitenta,
chociazby termin wykupu jeszcze nie nastgpit (art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach).

Prawo Obligatariusza do zgdania wczesniejszego wykupu w przypadku naruszenia warunkow emisji Obligacji
Niezabezpieczonych
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Poza opisanymi powyzej ustawowymi przypadkami naruszenia, przypadek naruszenia warunkdéw emisji Obligacji
Niezabezpieczonych nastepuje w dowolnym momencie pomiedzy przydziatem danej serii Obligacji
Niezabezpieczonych a dniem wykupu Obligacji Niezabezpieczonych danej serii, w przypadku gdy zaistnieje
ktorekolwiek z nizej wymienionych zdarzen (Przypadki Naruszenia):

1. Wskaznik Zadtuzenia Emitenta, na koniec ktoregokolwiek kwartatu, przekroczy 425% (stownie: czterysta
dwadziescia pie¢ procent).

2. Kwota wymagalnych publiczno-prawnych zobowigzan Emitenta wynikajgcych z Decyzji Administracyjnej lub
Orzeczenia Sadu przekroczy 2% (dwa procent) przychoddw netto Emitenta za ubiegly rok obrotowy, ale
réwnoczesnie nie bedzie mniejsza niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) ztotych.

3. Kwota wymagalnych zobowigzan Emitenta wynikajgcych z Decyzji Administracyjnej lub Orzeczenia Sgdu
przekroczy 10% (dziesie¢ procent) wartosci kapitatow wtasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitatow
wtasnych grupy kapitatowej Emitenta, a stan braku zaptaty takich wymagalnych zobowigzan bedzie wynosit
nie mniej niz 30 dni.

4. Kwota wymagalnych zobowigzan Emitenta z tytutu kredytu, pozyczki, dtuznych papieréw wartosciowych,
gwarancji, poreczenia, umowy leasingu lub innej podobnej umowy przekroczy 5% (pie¢ procent) wartosci
kapitatéw wtasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitatéw wtasnych grupy kapitatowej Emitenta, a stan
braku zaptaty takich wymagalnych zobowigzan bedzie wynosit nie mniej niz 30 dni.

5. Emitent uzna na piSmie swojg niewyptacalnos¢ lub Emitent ztozy wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta
lub Emitent ztozy wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub zawrze z nadzorcg uktadu
umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postepowania o zatwierdzenie uktadu lub uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego.

6. Emitent udzieli gwarancji lub poreczenia za jakiekolwiek zobowigzania NPL Nova S.A. lub podmiotéw
powigzanych z NPL Nova S.A., z wytgczeniem podmiotdw zaleznych Emitenta.

7.  Emitent udzieli gwarancji lub poreczenia za zobowigzania innych podmiotéw (z wytaczeniem podmiotow
zaleznych Emitenta), jezeli wartos$¢ gwarancji lub poreczenia udzielonego danemu podmiotowi lub taczna
wartos¢ poreczen lub gwarancji udzielonych podmiotom powigzanym przekroczy 5% kapitatu wtasnego
Emitenta.

Przewidziane w akapicie powyzej oraz w punkcie 6 powyzej ograniczenia w zakresie udzielania poreczen nie
dotyczg spétki Pragma Faktor Sp. z 0.0. lub innego podmiotu, z ktérym Emitent bedzie potaczony umowa
serwiserska, tj. bedzie otrzymywat prowizje za zarzadzanie portfelem wierzytelnosci takiego podmiotu.

8. Emitent nie wykona lub nienalezycie wykonana Gietdowe Obowigzki Informacyjne i zostanie to stwierdzone
ostateczng decyzjg GPW, Decyzjg Administracyjng lub Orzeczeniem Sgdu. Ponadto, gdy obligacje Emitenta
nie beda notowane na rynku regulowanym, Emitent nie wykona lub nienalezycie wykonana Obowigzek
Publikacji Raportéw Okresowych.

9. Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu zorganizowanego na rynku Catalyst w terminie trzech
miesiecy od dnia przydziatu danej serii Obligacji.

10. Obligacje przestang by¢ przedmiotem obrotu zorganizowanego na rynku Catalyst, z wyjgtkiem wykluczenia
w zwigzku z ich umorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta.

11. Emitent nie zwotfa zgromadzenia obligatariuszy w terminie 14 (czternascie) dni od dnia przedstawienia
Emitentowi odpowiedniego zgdania przez Obligatariusza lub zwota zgromadzenia obligatariuszy, ale okresli,
ze termin jego przeprowadzenia bedzie przypadat po uptywie dwéch miesiecy od dnia zwotania tego
zgromadzenia obligatariuszy.

Ponizsze pojecia uzyte w opisie Przypadkéw Naruszenia oznaczaja:
1) Orzeczenie Sadu - prawomocne lub wykonalne orzeczenie sadu powszechnego lub arbitrazowego;
2) Decyzja Administracyjna - ostateczng lub wykonalng decyzja administracyjng wydang przez organ
administracji publicznej.

Wartos¢ kapitatébw wtasnych, przychoddéw i zobowigzan Emitenta okresla sie na podstawie ostatniego
opublikowanego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta.

Wartos¢ skonsolidowanych kapitatow wtasnych grupy kapitatowej Emitenta okresla sie na podstawie ostatniego
opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Emitenta.

Emitent jest zobowigzany do przekazania do publicznej wiadomosci informacji o wystgpieniu Przypadku
Naruszenia w formie raportu biezgcego. W sytuacji, gdy Emitent przestanie podlega¢ Gietdowym Obowigzkom
Informacyjnym, Emitent jest zobowigzany do przekazania do publicznej wiadomosci informacji o wystgpieniu
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Przypadku Naruszenia w formie publikacji na stronie internetowej Emitenta, w terminie 7 dni od dnia powziecia
przez Emitenta informacji o wystgpieniu Przypadku Naruszenia, chyba, ze w tym terminie Przypadek Naruszenia
przestanie trwac.

W przypadku wystgpienia i trwania ktdregokolwiek z wymienionych wyzej Przypadkéw Naruszenia kazdy
Obligatariusz moze zgda¢ od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligacji, wytgcznie w terminie 180 dni od
przekazania do publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji o wystgpieniu Przypadku Naruszenia. Jezeli
wystapi Przypadek Naruszenia, o ktérego wystapieniu Emitent nie przekaze informacji do publicznej wiadomosci,
powyzsze ograniczenie terminu zgtoszenia zgdania natychmiastowego wykupu Obligacji nie obowigzuje.

Wykup Obligacji odbedzie sie poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji, powigkszonej o naleine
oprocentowanie, naliczone od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do daty wymagalnosci
spowodowanej ztozeniem zgdania wczesniejszego wykupu.

W razie zaistnienia i trwania Przypadku Naruszenia, Obligatariusz zgdajgcy wczesniejszego wykupu powinien
doreczy¢ Emitentowi pisemne zgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z ktérym nalezace do niego
Obligacje stajg sie wymagalne i sg ptatne przez Emitenta w terminie 14 dni od dnia doreczenia Emitentowi
pisemnego zadania wczesniejszego wykupu Obligacji.

Zadanie Wczeéniejszego Wykupu powinno byé ztozone w formie pisemnej pod rygorem niewaznoéci oraz
powinno wskazywaé¢ w szczegdlnosci liczbe Obligacji przystugujacych Obligatariuszowi oraz liczbe Obligacji,
objetych zadaniem Wczesniejszego Wykupu, a takze powinno wskazywac przypadek naruszenia, w oparciu o
ktéry Zadanie Wczesniejszego Wykupu jest sktadane. Do zadania Wcze$niejszego Wykupu sktadanego przez
Obligatariusza powinno zosta¢ dotgczone Swiadectwo depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréow wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje majgce by¢ przedmiotem wczesniejszego
wykupu, z adnotacja o ustanowieniu nieodwotanej blokady Obligacji w zwigzku ze ztozeniem przez Obligatariusza
Zadania Wczeéniejszego Wykupu. Obligatariusz powinien doreczyé Zadanie Wczesniejszego Wykupu ztozone
Emitentowi takze podmiotowi prowadzacemu rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane s3
nalezgce do niego Obligacje.

Obligatariusz powinien réwniez wykona¢ wszystkie te czynnosci, ktérych dokonanie przez Obligatariusza w
zwigzku z Zadaniem Wczesniejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy przepiséw prawa lub wtasciwych
regulacji KDPW lub GPW. Obligatariusz powinien zawiadomi¢ o Zadaniu Wczeéniejszego Wykupu takze
Administratora Zabezpieczer, doreczajagc mu poswiadczony za zgodno$¢ odpis tego Zadania, ztozonego
Emitentowi. Wczesniejszy wykup Obligacji bedzie odbywac sie za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw
prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane bedg Obligacje, zgodnie z Regulaminem
KDPW oraz Szczegdtowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz innymi wtasciwymi regulacjami wewnetrznymi KDPW
oraz GPW i przepisami prawa.

Z chwilg dokonania wczesniejszego wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Wczesniejsze serie obligacji wyemitowane przez Emitenta (za wyjgtkiem obligacji Emitenta serii N, ktdre zostaty
wykupione 23 kwietnia 2021 r.), nie posiadaty opcji wczesniejszego wykupu na zgdanie obligatariusza lub
obligatariuszy, przewidywaty jednak prawo obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu w przypadku
zaistnienia wskazanych w warunkach emisji danej serii obligacji przypadkédw naruszenia. Do dnia zatwierdzenia
Dokumentu Ofertowego obligatariusze nie ztozyli zadan wczesniejszego wykupu obligacji.

3.1.6.3. SWIADCZENIA Z TYTULU ODSETEK

Spetnienie przez Emitenta Swiadczen z tytutu odsetek bedzie nastepowato w datach ptatnosci odsetek,
okreslonych oddzielnie dla kazdej serii Obligacji zgodnie z uchwatg Zarzgdu w sprawie emisji Obligacji danej serii
i przedstawionych w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt D.

Okres odsetkowy to okres, za ktéry naliczane sg odsetki od wartosci nominalnej Obligacji obowigzujacej w
pierwszym dniu danego okresu odsetkowego (z uwzglednieniem jej obnizenia w wyniku ptatnosci rat wykupu dla
obligacji amortyzowanych). Pierwszy okres odsetkowy dla Obligacji kazdej serii rozpoczynat sie bedzie od daty
wskazanej w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt D i koriczyt w ostatnim dniu danego okresu odsetkowego.
Kazdy kolejny okres odsetkowy zaczyna sie w kolejnym dniu po dacie ostatniego dnia poprzedniego okresu
odsetkowego i konczy sie po uptywie danego okresu odsetkowego.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie bedg oprocentowane.
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W przypadku niedokonania wykupu Obligacji w ustalonym terminie Emitent bedzie zobowigzany do zaptaty
Obligatariuszowi odsetek ustawowych, naliczanych od dnia wymagalnosci $wiadczenia do dnia zaptaty tego
Swiadczenia, w wysokosci wynikajacej z Obwieszczenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 30 maja 2025 r. w sprawie
wysokosci odsetek ustawowych za opdznienie (M.P. 2025 poz. 540) albo aktu prawnego, ktéry zastgpi to
obwieszczenie.

Czas trwania okresdw odsetkowych dla poszczegdlnych serii zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii
Obligacji w uchwale Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii i przedstawiony w Ostatecznych Warunkach
Emisji w pkt D.

Spetnienie przez Emitenta Swiadczenia z tytutu odsetek nastepowac bedzie w datach ptatnosci odsetek.
Spetnienie Swiadczenia odbywac sie bedzie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny Obligatariusza stuzacy do
obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwoty odpowiadajgcej wartosci odsetek.

Odsetki dla jednej Obligacji obliczane beda z doktadnoscig do 1 (stownie: jednego) grosza lub eurocenta.

Terminy ustalenia praw do wyptaty odsetek i daty ptatnosci odsetek zostang ustalone zgodnie z uchwatg Zarzadu
w sprawie emisji Obligacji danej serii i zostang przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt D. Datg
ustalenia praw do odsetek bedzie 4 (czwarty) Dzien Roboczy przed datg wyptaty odsetek lub inny dzien ustalony
zgodnie z regulacjami KDPW.

Daty pfatnosci odsetek bedg ustalone zgodnie z uchwatg Zarzgdu w sprawie emisji Obligacji danej serii i zostana
przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt D.

Jezeli data ptatnosci odsetek przypadnie w dniu nie bedgcym Dniem Roboczym, takg datg bedzie kolejny Dzien
Roboczy.

Podstawg okreslenia wysokosci Swiadczenia bedzie ilo$¢ Obligacji znajdujgcych sie na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza lub przystugujgcych Obligatariuszowi Obligacji zapisanych na rachunku zbiorczym,
z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczen.

Emitent od 2011 roku jest emitentem obligacji, w tym obligacji notowanych na rynku Catalyst. Emitent
terminowo wypetniat swoje zobowigzania z dotychczas wyemitowanych obligacji, w szczegdlnosci terminowo
wyptacat kupon odsetkowy od obligacji.

3.1.6.4. SWIADCZENIA NIEPIENIEZNE

Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne Swiadczenia niepieniezne na rzecz Obligatariuszy. Obligacje uprawniajg
wytacznie do swiadczen pienieznych.

3.1.6.5. ZABEZPIECZENIE OBLIGACII

Obligacje Niezabezpieczone oferowane na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego w ramach VI
Publicznego Programu Emisji Obligacji bedg obligacjami niezabezpieczonymi.

Informacje o ustanowionych zabezpieczeniach dla dotychczas wyemitowanych przez Emitenta obligacji, zostaty
przedstawione w pkt 6.4.1.2. oraz 6.4.2. Dokumentu Rejestracyjnego.

3.1.7. NOMINALNA STOPA PROCENTOWA | ZASADY DOTYCZACE PLATNOSCI ODSETEK

Oprocentowanie Obligacji zostanie okreslone oddzielnie dla kazdej serii Obligacji w uchwale Zarzadu w sprawie
emisji Obligacji danej serii i przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji. Oprocentowanie moze zostac
ustalone jako state lub jako zmienne w oparciu o stope bazowg. Informacja o sposobie ustalenia nominalnej stopy
procentowej zostanie przedstawiona w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt E.

Roszczenia z tytutu odsetek od Obligacji oraz sptaty wartosci nominalnej przedawniaja sie z uptywem 10 lat od
dnia ich wymagalnosci, tzn. odpowiednio od daty wyptaty kuponu lub daty wykupu.

W przypadku okreslenia sposobu oprocentowania jako oprocentowania statego dla danej serii Obligacji,
wysokos¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym

kupon = Wn x P X

365
kupon — odsetki od jednej Obligacji dla danego okresu odsetkowego
W, — wartos¢ nominalna Obligacji
P —stata stopa procentowa, ktorej wysokosc zostanie ustalona przez Zarzqd w Uchwale w sprawie emisji Obligacji

danej serii i przedstawiona w Ostatecznych Warunkach Emisji
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W przypadku okreslenia sposobu oprocentowania jako oprocentowania zmiennego dla danej serii Obligacji,
wysokos¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym

kupon = (Stopa Bazowa + M) X X Wn

kupon

M

Stopa
Bazowa

Wh

365

— odsetki od jednej Obligacji dla danego okresu odsetkowego

— marza, ktérej wysokosc zostanie ustalona przez Zarzqd w Uchwale w sprawie emisji Obligacji danej serii lub
w oparciu o wynik procesu sktadania zapisow na Obligacje

— wskaZnik referencyjny stuzqcy jako podstawa do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji;

— wartos¢ nominalna Obligacji

W przypadku okreslenia sposobu oprocentowania jako oprocentowania zmiennego dla danej serii Obligacji,
stopa procentowa zostanie ustalona w nastepujacy sposdéb:

(a)
(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

Oprocentowanie dla danego Okresu Odsetkowego bedzie rowne sumie Stopy Bazowej i Marzy.

Wysokos¢ Marzy zostanie ustalona przez Zarzad w Uchwale w sprawie emisji Obligacji danej serii lub w
oparciu o wynik procesu sktadania zapiséw na Obligacje. Informacje o sposobie ustalenia Marzy zostang
przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt E.

Stopa Bazowa ustalana bedzie dla kazdego okresu odsetkowego przed jego rozpoczeciem. Datg
ustalenia Stopy Bazowej bedzie dzien przypadajacy na 4 (cztery) dni robocze przed pierwszym dniem
okresu odsetkowego, w ktdrym obowigzywac ma oprocentowanie dla danego okresu odsetkowego, lub
inny dzien zgodny z regulacjami KDPW i Catalyst w zakresie majgcym zastosowanie do dnia ustalenia
Stopy Bazowe;j.

Stopa Bazowa ustalana po raz pierwszy dla danej serii Obligacji emitowanych w PLN bedzie pierwotnym
wskaznikiem referencyjnym i zostanie wskazana w uchwale Zarzadu w sprawie emisji Obligacji.
Informacje o Stopie Bazowej zostang przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt E.

Pierwotnym wskaznikiem referencyjnym dla Obligacji emitowanych w PLN moze by¢ wskaznik
referencyjny WIBOR rozumiany jako WIBOR®3M lub WIBOR®6M albo POLSTR rozumiany jako POLSTR®
3M Stopa Sktadana lub POLSTR® 6M Stopa Sktadana.

W przypadku gdy Stopa Bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia zmiennego oprocentowania
przyjmuje sie, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

Gdy pierwotny wskaznik referencyjny nie moze by¢ ustalony dla danego okresu odsetkowego, Stopa
Bazowa zostanie ustalona na poziomie ostatniej dostepnej wartosci wskaznika referencyjnego, z
zastrzezeniem pkt (h). W sytuacji kiedy wskaznik referencyjny jest ponownie dostepny, jest on
stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej.

W przypadku, gdy pierwotny wskaznik referencyjny nie moze by¢ ustalony dla danego okresu
odsetkowego w zwigzku z Ogtoszeniem Korica Publikacji wskaZnika referencyjnego, gdy nastapi Brak
Zezwolenia lub gdy nastgpi Ogtoszenie Braku Reprezentatywnosci, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako
Wskaznik Alternatywny, ktory Emitent ustali zgodnie z jedng z nastepujgcych metod:

A.  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat lub wskazat do stosowania
zamiast pierwotnego wskaznika referencyjnego uprawniony organ administracji publicznej (w
tym minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych), lub inny podmiot uprawniony zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa, przy czym przez wskazanie rozumie sie wyznaczenie
zamiennika Wskaznika Alternatywnego w trybie art. 23c Rozporzadzenia BMR,;

B. Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania zamiast
pierwotnego wskaznika referencyjnego Komisja Nadzoru Finansowego;
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C. Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do stosowania zamiast
pierwotnego wskaznika referencyjnego Narodowy Bank Polski;
D. Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank Polski.

(i) Emitent stosuje metody, o ktorych mowa w punkcie (h) powyzej, w kolejnosci od punktu (A) do (D).
Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da rezultatu do daty ustalenia Stopy
Bazowe] wiacznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze
Wskaznika Alternatywnego).

(i4) Wskaznik Alternatywny bedzie skorygowany o Korekte zgodnie z nastepujacymi zasadami:

A. Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktdére koryguje wartos¢ Wskaznika
Alternatywnego. Wartos¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnig, ujemna, zerowg, jak réwniez
by¢ okreslona wzorem lub metodg obliczenia (np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie
dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane sg odsetki) oraz moze
obejmowac¢ inne dostosowania zwigzane 1z zastgpieniem pierwotnego wskaznika
referencyjnego;
raz ustalona Korekta jest stosowana przez caty czas stosowania Wskaznika Alternatywnego;

C. dla punktow (h) A-D - jezeli:

i Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte - stosuje sie takg Korekte,

ii. Podmiot Wyznaczajacy wskazat, aby nie stosowac Korekty - nie stosuje sie takiej
Korekty,

iii. Podmiot Wyznaczajacy nie odnidst sie do Korekty - Korekta jest rowna jest historycznej
medianie réznic pomiedzy pierwotnym wskaznikiem referencyjnym i Wskaznikiem
Alternatywnym i jest ona dodawana do Wskaznika Alternatywnego. Mediana réznic
jest ustalana za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktérym pierwotny wskaznik
referencyjny przestat by¢ publikowany (gdy nastgpito Ogtoszenie Korica Publikacji)
albo przed pierwszym dniem, w ktérym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy
pierwotny wskaznik referencyjny nie zostat opublikowany, ale nie nastgpito Ogtoszenie
Korica Publikacji) albo przed dniem, w ktérym wystgpit Brak Zezwolenia albo przed
dniem, w ktérym zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci przestat byc
reprezentatywny. Mediana rdznic ustalana jest biorgc pod uwage, kazdy dzien z
badanego okresu, w ktérym byt publikowany zaréwno pierwotny wskaznik
referencyjny jak i Wskaznik Alternatywny.

D. Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane przez Emitenta lub na jego zlecenie przez
wybrany profesjonalny podmiot. Emitent opublikuje w formie ogtoszenia na swojej stronie
internetowej, Wskaznik Alternatywny oraz Korekte wraz z metodgy obliczania Korekty (jesli
bedzie miata ona zastosowanie) lub stanowisko Podmiotu Wyznaczajacego okreslajace, ze
Korekta nie powinna by¢ stosowana.

E. Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego w zwigzku z Ogtoszeniem Korica Publikacji ,
Brakiem Zezwolenia lub Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci jest przeprowadzana tylko raz
(ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg stosowane zamiast pierwotnego wskaznika
referencyjnego takze w kolejnych dniach ustalenia Stopy Bazowej).

»

Zmiana Stopy Bazowej w okresie zapadalnosci danej serii Obligacji o zmiennym oprocentowaniu nastgpi
automatycznie w oparciu o postanowienia okreslone w niniejszym pkt. 3.1.7 Dokumentu Ofertowego bez
koniecznosci sktadania jakichkolwiek oswiadczen przez Emitenta lub obligatariuszy.

Zmiana Stopy Bazowej oraz zmiana metodologii obliczania Stopy Bazowej nie stanowi zmiany warunkéw emisji
danej serii Obligacji.

Ponizsze pojecia uzyte w opisie ustalania Stopy Bazowej oznaczajg:
Brak Zezwolenia - oznacza sytuacje, w ktorej administrator Stopy Bazowej nie otrzymat lub zostato mu cofniete

lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania Stopy Bazowej, wskutek czego banki w Polsce nie
mog3 jej stosowac.

30



Dokument Ofertowy Obligacji Niezabezpieczonych

Korekta - oznacza wartos¢ lub dziatanie, ktére jest stosowane aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w odniesieniu
do Obligacji wynikajace z zastgpienia pierwotnego wskaznika referencyjnego przez Wskaznik Alternatywny.

Marza — stopa procentowa stanowigca jeden z dwéch sktadnikéw oprocentowania dla obligacji o zmiennym
oprocentowaniu, ktorej wysokos¢ zostanie ustalona przez Zarzad w Uchwale w sprawie emisji Obligacji danej
serii lub w oparciu o wynik procesu sktadania zapiséw na Obligacje. W przypadku gdy poziom Wskaznika
Zadtuzenia Emitenta przekroczy 400%, Marza zostanie podwyzszona o 100 punktéw bazowych w skali roku
(Marza Podwyiszona). Podwyzszona Marza bedzie miata zastosowanie do ustalenia stopy procentowej dla
okreséw odsetkowych przypadajacych bezposrednio po okresie odsetkowym, w ktérym poziom Wskaznika
Zadtuzenia Emitenta przekroczyt 400%. Marza Podwyzszona nie bedzie podstawg do ustalania stopy procentowe;j
dla okreséw odsetkowych przypadajacych bezposrednio po okresie odsetkowym, w ktédrym poziom Wskaznika
Zadtuzenia Emitenta nie przekroczyt (lub byt réwny) poziomu 400%.

Ogtoszenie Braku Reprezentatywnosci - oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego
oswiadczenia, ze Stopa Bazowa przestata lub przestanie by¢ reprezentatywna dla wtasciwego dla niej rynku
bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktérg ta Stopa Bazowa miata mierzy¢ i ze brak jest mozliwosci do
przywrdécenia takiej reprezentatywnosci.

Ogtoszenie Konca Publikacji - oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego oswiadczenia, ze Stopa
Bazowa przestata lub przestanie by¢ publikowana na state, a w dacie tego oswiadczenia nie zostat wyznaczony
nastepca, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowat Stope Bazowa.

POLSTR® - (ang. Polish Short Term Rate) wskaznik referencyjny bazujgcy na depozytach niezabezpieczonych
instytucji kredytowych i instytucji finansowych. Wartos$¢ indeksu ustalana i publikowana jest w kolejnym dniu
roboczym po dacie zawarcia transakcji stanowigcych dane wejsciowe. POLSTR® ma charakter indeksu
"patrzacego wstecz", co oznacza, ze stopniowo uwzglednia zmieniajgca sie rzeczywistos¢ ekonomiczng, w tym
zmiany poziomu stép procentowych NBP. Na podstawie historycznych wartosci POLSTR® wyznaczane s3 indeksy
nalezgce do Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR®. Obejmujg one m.in. POLSTR® 3M Stope Sktadang oraz
POLSTR® 6M Stope Sktadang, ktére odzwierciedlajg stope procentowq skalkulowang zgodnie z metodg procentu
sktadanego, powstajgcq poprzez ztozenie jednodniowych stép procentowych wyrazonych przez wartosci
POLSTR® w okreslonym terminie zapadalnosci predefiniowanym wstecz. Na dzien zatwierdzenia Prospektu
Podstawowego GPW Benchmark S.A. jest administratorem stawek referencyjnych POLSTR i podmiotem
opracowujgcym te stawki referencyjne w rozumieniu Rozporzgdzenia BMR i na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego wydanego w oparciu o art. 34 Rozporzadzenia BMR. Informacje o wartosciach Stopy
Bazowej POLSTR mozna uzyskac na stronie internetowej GPW Benchmark S.A.: /www/[.]Jgpwbenchmark].]pl.

Podmiot Wyznaczajacy - oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora
wskaznika referencyjnego lub organizacje branzowg, ktdrg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub
Narodowy Bank Polski i ktora zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastgpienia wskaznika referencyjnego.

Stopa Bazowa — stopa procentowa stuzgca jako podstawa do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji.

WIBOR - wskaznik referencyjny stopy procentowej, wedtug ktdrej banki sg gotowe udziela¢ pozyczek w ztotych
innym bankom na warszawskim rynku miedzybankowym dla okresu 3 lub 6 miesiecy, tj. odpowiednio WIBOR3M"*
lub WIBOR6M®. Na dziers zatwierdzenia Prospektu Podstawowego GPW Benchmark S.A. jest administratorem
stawek referencyjnych WIBOR i podmiotem opracowujgcym te stawki referencyjne w rozumieniu
Rozporzadzenia BMR i na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego w oparciu o art. 34
Rozporzadzenia BMR. Informacje o wartosciach Stopy Bazowej WIBOR mozna uzyska¢ na stronie internetowe;j
GPW Benchmark S.A.: /www[.]gpwbenchmark][.]pl.

Wskaznik Alternatywny - oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie ww. zasadami, ktory zastepuje
pierwotny wskaznik referencyjny; rekomendowany lub wyznaczony do stosowania przez uprawniony organ
administracji publicznej, w tym ministra wfasciwego do spraw instytucji finansowych, lub inny podmiot
uprawniony zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, przy czym przez wskazanie rozumie sie wyznaczenie
zamiennika Wskaznika Alternatywnego w trybie art. 23c Rozporzgdzenia BMR.

Stopa Bazowa stanowigcy podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji emitowanych w euro
bedzie stopa procentowa EURIBOR® (Euro Interbank Offer Rate) odpowiednio dla trzy- (EURIBOR3M), szescio-
(EURIBOR6M), lub dwunasto- (EURIBOR12M) miesiecznych depozytéw w euro lub inna stopa procentowa, w
szczegoblnosci stopa procentowa, ktdra zastgpi EURIBOR. W kazdym przypadku, Stopa Bazowa Obligacji, zostanie
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okreslona w Uchwale Zarzgdu w sprawie emisji Obligacji danej serii i przedstawiona w Ostatecznych Warunkach
Emisji danej serii Obligacji.

Stopa EURIBOR® to stopa procentowa, wedtug ktdrej banki sy gotowe udzielaé pozyczek w euro innym bankom.
Informacje o wartoéciach Stopy Bazowej EURIBOR® mozna uzyskaé na stronie internetowej European Money
Markets Institute (EMMI) www[.]Jemmi-benchmarks|.]eu.

Stopa procentowa EURIBOR®, zgodnie z regulacjami EMMI (tzw. Code of Conduct), ustalana jest na fixingu z
doktadnoscig do 0,001 punktu procentowego i publikowana przez upowazinione do tego podmioty (tzw.
authorised vendors). Lista podmiotéw publikujacych wysokosé stopy procentowej EURIBOR dostepna jest na
stronie EMMI.

EURIBOR® jest zarejestrowanym znakiem towarowym na rzecz EMMI a.i.s.b.l. Wszelkie prawa zastrzezone.
EURIBOR® jest wskaznikiem referencyjnym administrowanym przez European Money Markets Institute. EMMI
ani zaden z jej podmiotow powigzanych nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystanie lub prezentowanie lub
powielanie jakichkolwiek informacji zawartych w niniejszym dokumencie.

Stopa Bazowa dla Obligacji emitowanych w euro bedzie stopa procentowa EURIBOR® z dnia ustalenia stopy
bazowej, lub inna stopa procentowa, ktéra moze zastapi¢ powyiszg stope procentowa dla depozytéow
denominowanych w euro.

W przypadku zmiany metodologii lub zasad obliczania Stopy Bazowe] okreslonej dla danej serii Obligacji
wyemitowanej w euro, jak réwniez w przypadku zastgpienia tej stopy inng stopg procentowga, oprocentowanie
danej serii Obligacji zostanie ustalone w oparciu o stope bazowa, ktdrej zasady wyznaczenia zostang wskazane
w przez Emitenta w ogtoszeniu opublikowanym na stronie internetowej Emitenta.

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji, informacje o Stopie Bazowej, o dotychczasowych i
przysztych wartosciach Stopy Bazowej oraz o jej zmiennosci zostang zamieszczone w Ostatecznych Warunkach
Oferty danej serii Obligacji w pkt E.

Wysokosc¢ odsetek zostanie ustalona z zaokragleniem matematycznym do dwdch miejsc po przecinku.

Nie przewiduje sie agenta dokonujgcego wyceny Obligacji. Emitent Obligacji zobowigzany bedzie do
przekazywania GPW tabel odsetkowych, zgodnie z regulacjami obowigzujacymi na rynku Catalyst, na ktérym
notowane bedga Obligacje.

Swiadczenia pieniezne z tytutu wyptaty odsetek beda realizowane przez Emitenta za poérednictwem Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych oraz podmiotéw prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych lub
rachunki zbiorcze, zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Ptatnosci bedg dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji s3 w dniu ustalenia praw
zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych lub ktérzy sg uprawnieni z Obligacji zapisanych na rachunkach
zbiorczych.

Dni wypfaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek bedg ustalone zgodnie z uchwata Zarzadu w sprawie emisji
Obligacji danej serii i zostang przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt D.

Konstrukcja odsetek z tytutu Obligacji nie zawiera elementu pochodnego.

3.1.8. TERMIN ZAPADALNOSCI

Okres zapadalnosci Obligacji zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii Obligacji w uchwale Zarzgdu w sprawie
emisji Obligacji danej serii, jednak zgodnie z Uchwatg Zarzadu Spétki nr 1/03.08.2026 z dnia 3 sierpnia 2026 r. w
sprawie ustalenia VII Publicznego Programu Emisji Obligacji okres zapadalnosci nie bedzie dtuzszy niz 5 lat od
dnia przydziatu danej serii Obligacji. Okres zapadalnosci dla kazdej serii Obligacji podany zostanie w Ostatecznych
Warunkach Emisji w pkt C.

Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji w dniu
wykupu.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu
Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowi¢, ze Emitentowi przystuguje prawo
wczesniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji, na jego wifasne zadanie. Informacja, czy dla danej serii

32



Dokument Ofertowy Obligacji Niezabezpieczonych

Obligacji Emitentowi przystuguje prawo dokonania wczesniejszego wykupu przedstawiona zostanie w
Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt C.

Decyzje o ewentualnym wczesdniejszym wykupie Obligacji danej serii podejmie Zarzad Emitenta wedtug wtasnego
uznania. Stosowna Uchwata Zarzadu okresli dzien wczesniejszego wykupu Obligacji oraz termin ustalenia
podmiotéw uprawnionych do otrzymania Swiadczen z tytutu Obligacji, ktory zgodny bedzie z Regulaminem KDPW
i Szczegotowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Prawo to bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty wczeéniejszego wykupu stanowigcej
wartos$¢ nominalng Obligacji oraz kwoty odsetek naleznych od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do
dnia wczes$niejszego wykupu wiacznie z tym dniem.

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze okresli¢ wysokos¢ i sposéb ustalenia premii dla
obligatariuszy w zwigzku z wczesniejszym wykupem. Informacja o wysokosci i sposobie ustalenia premii dla
obligatariuszy za wczesniejszy wykup przedstawiona zostanie w pkt C Ostatecznych Warunkéow Emisji Obligacji
danej serii.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate
Obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu stanowigcej warto$¢ nominalng Obligacji podlegajacych
wczesdniejszemu wykupowi powigkszong o odsetki nalezne od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do
dnia wczesniejszego wykupu oraz powiekszong o ewentualng premie.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane zaréwno w odniesieniu do
wszystkich subskrybowanych Obligacji danej serii jak i czesci Obligacji danej serii. W przypadku wczesniejszego
wykupu dotyczgcego czesci Obligacji danej serii w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt C zostang przedstawione
dodatkowe informacje dotyczace realizacji prawa Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji.

Prawo Obligatariusza do zadania wcze$niejszego wykupu

Obligatariuszom przystuguje prawo zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przed datg wykupu, w sytuacjach
wskazanych ponizej.

Obowigzek spetnienia swiadczenia z tytutu wykupu Obligacji nastepuje na zadanie Obligatariusza przed datg
wykupu, gdy Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan wynikajgcych
z Obligacji. Obligatariusz moze zgda¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opdznienia nie krétszego niz 3 dni, chyba ze warunki emisji wskazg krétszy okres (art. 74 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach). W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta
z tytutu Obligacji, zgodnie z ustawa nie posiada uprawnien do ich emitowania (art. 74 ust. 4 Ustawy o
Obligacjach).

Obowigzek spetnienia sSwiadczenia z tytutu wykupu Obligacji nastepuje z dniem otwarcia likwidacji Emitenta,
chociazby termin wykupu jeszcze nie nastgpit (art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach).

Prawo Obligatariusza do zgdania wczesniejszego wykupu w przypadku naruszenia warunkow emisji Obligacji
Niezabezpieczonych

Poza opisanymi powyzej ustawowymi przypadkami naruszenia, przypadek naruszenia warunkow emisji Obligacji
Niezabezpieczonych nastepuje w dowolnym momencie pomiedzy przydziatem danej serii Obligacji
Niezabezpieczonych do dnia wykupu Obligacji Niezabezpieczonych danej serii, w przypadku gdy zaistnieje
ktorekolwiek ze zdarzen okreslonych jako Przypadki Naruszenia i przedstawionych w pkt. 3.1.6.2. w podpunkcie
Prawo Obligatariusza do zgdania wczesniejszego wykupu w przypadku naruszenia warunkow emisji Obligacji
Niezabezpieczonych.

W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek z Przypadkdw Naruszenia kazdy Obligatariusz moze zgdac
od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligacji, wytgcznie w terminie 180 dni od przekazania do publicznej
wiadomosci przez Emitenta informacji o wystgpieniu Przypadku Naruszenia. Jezeli wystgpi Przypadek Naruszenia,
o ktorego wystgpieniu Emitent nie przekaze informacji do publicznej wiadomosci, powyzsze ograniczenie terminu
zgtoszenia zgdania natychmiastowego wykupu Obligacji nie obowigzuje.

Wykup Obligacji odbedzie sie poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji, powiekszonej o nalezne
oprocentowanie, naliczcone od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do daty wymagalnosci
spowodowanej ztozeniem zgdania wczesniejszego wykupu.

W razie zaistnienia i trwania Przypadku Naruszenia, Obligatariusz zgdajgcy wczesniejszego wykupu powinien
doreczy¢ Emitentowi pisemne zgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z ktérym nalezgce do niego
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Obligacje stajg sie wymagalne i sg ptatne przez Emitenta w terminie 14 dni od dnia doreczenia Emitentowi
pisemnego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

Zadanie Wczesniejszego Wykupu powinno byé ztozone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci oraz
powinno wskazywaé¢ w szczegdlnosci liczbe Obligacji przystugujacych Obligatariuszowi oraz liczbe Obligacji,
objetych zgdaniem Wczesniejszego Wykupu, a takze powinno wskazywaé przypadek naruszenia, w oparciu o
ktéry Zadanie Wczesniejszego Wykupu jest sktadane. Do zadania Wczesniejszego Wykupu sktadanego przez
Obligatariusza powinno zosta¢ dotgczone Swiadectwo depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréow wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje majgce by¢ przedmiotem wczesniejszego
wykupu, z adnotacjg o ustanowieniu nieodwotanej blokady Obligacji w zwigzku ze ztozeniem przez Obligatariusza
Zadania Wczesniejszego Wykupu. Obligatariusz powinien doreczy¢ Zadanie Wczeéniejszego Wykupu ztozone
Emitentowi takze podmiotowi prowadzacemu rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane s3
nalezgce do niego Obligacje.

Obligatariusz powinien réwniez wykonac¢ wszystkie te czynnosci, ktérych dokonanie przez Obligatariusza w
zwigzku z Zadaniem Wczesniejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy przepisdéw prawa lub wiasciwych
regulacji KDPW lub GPW. Obligatariusz powinien zawiadomi¢ o Zadaniu Wczeéniejszego Wykupu takze
Administratora Zabezpieczen, doreczajgc mu poswiadczony za zgodno$é odpis tego Zadania, ztozonego
Emitentowi. Wczesniejszy wykup Obligacji bedzie odbywac sie za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw
prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane bedg Obligacje, zgodnie z Regulaminem
KDPW oraz Szczeg6towymi Zasadami Dziatania KDPW oraz innymi wtasciwymi regulacjami wewnetrznymi KDPW
oraz GPW i przepisami prawa.

Z chwilg dokonania wczesniejszego wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Obligacje emitowane w ramach VIl Publicznego Programu Emisji Obligacji mogg by¢ obligacjami
amortyzowanymi. W przypadku, gdy Emitent podejmie decyzje o emisji w ramach VIl Publicznego Programu
Emisji Obligacji obligacji amortyzowanych, informacja w tym zakresie zostanie zawarta w uchwale Zarzadu
Emitenta w sprawie emisji Obligacji danej serii. Szczegétowe warunki amortyzacji zostang przedstawione w
Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji danej serii w pkt C.

3.1.9. WSKAZANIE POZIOMU RENTOWNOSCI

Poziom rentownosci Obligacji zostanie wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt E.

3.1.9.a. SKROCONY OPIS METODY OBLICZANIA RENTOWNOSCI

Pierwszym dniem naliczania oprocentowania od Obligacji bedzie dzie wskazany w Ostatecznych Warunkach
Emisji w pkt D. Ostatnim dniem naliczania oprocentowania bedzie ostatni dzier ostatniego okresu odsetkowego.

Wysokosc¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym.

Podstawowym wskaznikiem rentownosci Obligacji jest rentownos$¢ nominalna Obligacji. Informuje ona o
wysokosci nominalnej stopy zwrotu z inwestycji w Obligacje w skali roku w momencie ich nabycia. Roczng
rentownosé nominalng jednej Obligacji obliczy¢ mozna wedtug wzoru:

mx*0
R, = W x 100 %
gdzie:
m — oznacza liczbe okresow odsetkowych w okresie jednego roku
Rn — rentownos¢ nominalna jednej Obligacji

O — odsetki nalezne od jednej Obligacji za okres odsetkowy, w ktorym inwestor nabyt Obligacje,
W, — wartos¢ nominalna jednej Obligacji w dniu nabycia Obligacji

Rzeczywista rentownos¢ obligacji osiggnieta przez inwestora moze by¢ rézna od rentownosci obliczonej wedtug
powyzszego wzoru, ze wzgledu na mozliwe, niewielkie réznice w liczbie dni w poszczegdlnych okresach
odsetkowych, a takze, w przypadku Obligacji oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej, ze wzgledu
na niestaty sktadnik oprocentowania Obligacji (w przypadku inwestycji w Obligacje przez okres przekraczajacy
dtugosc¢ pojedynczego okresu odsetkowego), ktérym jest stopa bazowa.
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3.1.10. SPOSOB REPREZENTACJI POSIADACZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH O CHARAKTERZE
NIEUDZIAtOWYM

Emitent nie przewiduje zawarcia umowy o reprezentacje z bankiem-reprezentantem.

3.1.10.1. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Emitent zadecydowat o ustanowieniu Zgromadzenia Obligatariuszy dla kazdej serii Obligacji emitowanych w
ramach VII Publicznego Programu Emisji Obligacji.

Obligatariusze bedg mogli uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okreslonych w Ustawie o
Obligacjach. Zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach, chyba ze Ostateczne Warunki Emisji poszczegdlnych
serii Obligacji emitowanych w ramach VIl Programu Emisji Obligacji beda zawiera¢ odmienne postanowienia.
Ponizej przedstawiono kluczowe zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady
podejmowania uchwat, zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent: (1) w przypadkach okreslonych w Ostatecznych Warunkach Emisji,
przy czym w tym przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy moze zgdaé kazdy z Obligatariuszy, (2) na
whniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujgcych przynajmniej 1/10 j skorygowanej tacznej wartosci
nominalnej Obligacji, w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obligacjach, (3) z wtasnej inicjatywy.

Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy ztozyé Emitentowi na pi$mie lub w postaci elektronicznej
wraz z uzasadnieniem. Jezeli w terminie 14 dni od ztozenia zgdania Emitent nie zwota Zgromadzenia
Obligatariuszy, sad rejestrowy wtasciwy dla Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do ztozenia wyjasnien na
okolicznos$¢ niezwotania Zgromadzenia, upowaznic¢ Obligatariuszy, wystepujgcych z tym zgdaniem, do zwotania
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie przez ogtoszenie, opublikowane na stronie internetowej Emitenta co
najmniej na 21 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy. Ogtoszenie powinno wskazywaé co najmniej
informacje o dacie, godzinie, miejscu i porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacje o miejscu
ztozenia Swiadectwa depozytowego, albo zaswiadczenia, o ktérym mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach
oraz informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu i wykonywania gtosu przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej, chyba ze Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji nie dopuszczajg takiej
mozliwosci (art. 51 ust. 2 Ustawy o Obligacjach).

Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywac sie w siedzibie Emitenta, w miejscowosci bedacej siedzibg podmiotu
prowadzgcego rynek regulowany, jesli Obligacje zostang dopuszczone sg do obrotu na rynku regulowanym albo
w miejscowosci bedacej siedzibg podmiotu organizujacego alternatywny system obrotu, jesli Obligacje zostang
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, albo w innym miejscu na terenie Rzeczypospolitej Polskiej
wskazanym w Ostatecznych Warunkach Emisji. Jesli Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji nie bedg
stanowi¢ inaczej, udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywacé sie przy wykorzystaniu Srodkow
komunikacji elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej
postanawia emitent zwotujgcy Zgromadzenie. Uprawnieni do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy sg
Obligatariusze, pod warunkiem ztozenia u Emitenta $wiadectwa depozytowego na 7 dni przed wyznaczonym
terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nieodebrania $wiadectwa przed jego zakoriczeniem. Liste uprawnionych
Obligatariuszy Emitent udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 dni robocze przed rozpoczeciem
Zgromadzenia Obligatariuszy. Obligatariusze mogg przegladac liste oraz zgdac przekazania odpisu tej listy za
zwrotem kosztow jego sporzadzenia lub przestania listy nieodptatnie pocztag elektroniczng na wskazany przez
adres, a takze zgda¢ odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad.

Obligatariusz moze uczestniczyé w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika, z ograniczeniami podmiotowymi wynikajgcymi z art. 57 Ustawy o Obligacjach. Udzielenie i
odwotanie petnomocnictwa wymaga formy pisemnej lub elektronicznej pod rygorem niewaznosci.
Petnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ cztonek organéw Emitenta, pracownik Emitenta, cztonek organéw
podmiotu sprawujacego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego podmiotu.

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzadu Emitenta, wyznaczony przez niego przedstawiciel, albo
Obligatariusz wyznaczony przez sad rejestrowy. Sposrdd uczestnikdw Zgromadzenia Obligatariuszy wybiera sie
przewodniczgcego do prowadzenia obrad. Niezwtocznie po wyborze przewodniczgcego sporzadza sie liste
obecnosci. Przewodniczacy podpisuje liste obecnosci uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy, ktdra pozostaje
do wgladu podczas trwania obrad. Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10
nominalnej wartosci Obligacji reprezentowanych na Zgromadzeniu, lista moze zosta¢ sprawdzona przez wybrang
w tym celu komisje.
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Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa skorygowane;j
tacznej wartosci nominalnej Obligacji, o ile Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji nie przewidujg
surowszych warunkdéw. Zgromadzenie Obligatariuszy moze réowniez podja¢ uchwate pomimo braku formalnego
zwoftania, jezeli skorygowana tgczna wartos¢ nominalna Obligacji jest na nim reprezentowana, a nikt z obecnych
nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego jego odbycia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzgdku obrad. Za zgodg
wszystkich obecnych Obligatariuszy, Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowac z przerwami, ktorych taczna
dtugos¢ nie moze przekroczy¢ 30 dni.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad. Kazda Obligacja
daje prawo do jednego gtosu. Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy moga dotyczy¢ w szczegdlnosci: (1)
wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci swiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym warunkéw wyptaty
oprocentowania, (2) terminu, miejsca lub sposobu spetniania $wiadczen wynikajgcych z Obligacji, w tym dni,
wedtug ktdrych ustala sie uprawnionych do tych $wiadczen, (3) zasad przeliczania wartosci Swiadczenia
niepienieznego na $wiadczenie pieniezne, (4) wysokosci, formy lub warunkdw zabezpieczenia wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacji, (5) zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Obligatariuszy (,,Postanowienia Kwalifikowane”) oraz wszystkich innych postanowien warunkéw emisji Obligacji
danej serii.

Uchwaty w sprawie zmiany Postanowienn Kwalifikowanych zapadajg wiekszo$cig 3/4 gtoséw, a uchwaty te po
dopuszczeniu Obligacji do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu
oraz uchwaty w sprawie obnizenia wartosci nominalnej Obligacji jednogtosnie. Pozostate uchwaty zapadajg
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. Emitent w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji moze
ustanowi¢ surowsze warunki podejmowania uchwat.

Zmiana Ostatecznych Warunkéw Emisji danej serii Obligacji w sposéb okreslony w uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent poprzez publikacje o$wiadczenia na
stronie internetowej w terminie 7 dni od dnia zakoriczenia Zgromadzenia Obligatariuszy, przy czym brak
publikacji oswiadczenia oznacza brak zgody. Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest
protokot, ktéry Emitent publikuje na swojej stronie internetowe;.

Na warunkach okreslonych w art. 70 — 71 Ustawy o Obligacjach, Obligatariuszom przystuguje prawo do
wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy, ktéra razgco narusza interesy
Obligatariuszy lub jest sprzeczna z dobrymi obyczajami oraz powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
sprzecznej z ustawa.

3.1.11. WSKAZANIE UCHWAL, ZEZWOLEN | ZGOD, NA KTORYCH PODSTAWIE PAPIERY
WARTOSCIOWE ZOSTALY UTWORZONE LUB WYEMITOWANE

Podstawe prawng VIl Publicznego Programu Emisji Obligacji stanowi Uchwata Zarzgdu Emitenta nr 1/03.08.2026
z dnia 3 sierpnia 2026 r. w sprawie VIl Publicznego Programu Emisji Obligacji.

Emitent oswiadcza, ze wszystkie czynnosci wewnetrzne i zewnetrzne Emitenta dokonane w celu ustalenia VIl
Publicznego Program Emisji Obligacji zostaty przeprowadzone zgodnie z postanowieniami Statutu Emitenta oraz
powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa, w szczegdlnosci Kodeksem Spétek Handlowych, Ustawa o
Obligacjach i Ustawg o Ofercie Publiczne;j.

Statut Emitenta przewiduje kompetencje Rady Nadzorczej Emitenta do wyrazenia zgody na m.in. zacigganie przez
Spotke nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg budzecie zobowigzan z emisji obligacji
o wartoSci przekraczajgcej 1.000.000 ztotych (par. 12 wust. 7 lit. n Statutu) oraz na ustanowienie
nieprzewidzianego w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg budzecie obcigzenia na majgtku Spoéfki, jezeli wartosé
przedmiotu obcigzenia przekracza 500.000 ztotych (par. 12 ust. 7 lit. p Statutu).

Rada Nadzorcza uchwatg nr 1/04.08.2026, ktora weszta w zycie dnia 4 sierpnia 2026 r. wyrazita zgode na
zaciaggniecie przez Spoétke zobowigzan z Obligacji emitowanych w ramach VIl Publicznego Programu Emisji
Obligacji oraz na ustanowienie zabezpieczen kazdej serii Obligacji Zabezpieczonych emitowanych w ramach VIl
Publicznego Programu Emisji Obligacji.

Tre$¢ uchwaty Zarzadu Emitenta nr 1/03.08.2026 Zarzadu Spétki z dnia 3 sierpnia 2026 r.:
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»Uchwata nr 1/03.08.2026 Zarzadu PragmaGO S.A.
z siedzibg w Katowicach
z dnia 3 sierpnia 2026 r.
w sprawie ustalenia VIl Publicznego Programu Emisji Obligacji

Na podstawie art. 2 pkt. 1) lit. a) i art. 4 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach oraz art. 368 § 1 KSH,
Zarzad PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach (,Spétka”) dziatajgc w trybie art. 371 § 3% KSH postanawia, co

nastepuje:

1. Ustala sie siédmy publiczny program emisji obligacji przez Spétke (,VII Publiczny Program Emisji
Obligacji”), w ramach ktérego Spétka moze emitowac obligacje (,,Obligacje”) w trybie ofert publicznych,
w rozumieniu art. 2 pkt d) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE, realizowanych w okresie waznos$ci prospektu podstawowego, przy czym:

1) w ramach VIl Publicznego Programu Emisji Obligacji mogg zosta¢ wyemitowane Obligacje o
tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 500.000.000 (pieéset milionéw) ztotych;

2)  Obligacje mogg by¢ emitowane w ztotych lub w euro;

3) jednoczesnie Spotka moze emitowac jedng lub wiecej serii Obligacji;

4) Obligacje bedg obligacjami na okaziciela;

5) Obligacje bedg oprocentowane, wysokos$¢ oprocentowania lub sposéb w jaki bedzie ustalana
oraz warunki wyptaty oprocentowania zostang okreslone w prospekcie podstawowym VIl
Publicznego Programu Emisji Obligacji oraz w ostatecznych warunkach emisji danej serii Obligacji;

6) szczegdétowe warunki emisji poszczegdlnych serii Obligacji, w tym cena emisyjna Obligacji,
zawarte beda w prospekcie podstawowym VII Publicznego Programu Emisji Obligacji oraz
ostatecznych warunkach emisji poszczegdlnych serii Obligacji;

7) poszczegdlne serie Obligacji mogg mieé zréznicowane szczegétowe warunki emisji, w tym
dotyczace zasad ustalania oprocentowania i jego wysokosci;

8) wramach VIl Publicznego Programu Emisji Obligacji moga zosta¢ wyemitowane Obligacje, ktére
beda obligacjami zabezpieczonymi albo obligacjami niezabezpieczonymi;

9)  wszystkie Obligacje kazdej serii nie bedg miaty formy dokumentu i bedg zdematerializowane, w
tym celu Spétka zawrze z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowe lub umowy
o rejestracje Obligacji;

10) Obligacje zostang dopuszczone i wprowadzone do zorganizowanego obrotu na rynku Catalyst, na
rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu;

11) emisje Obligacji bedg dokonywane kazdorazowo na mocy uchwaty Zarzadu, ktéra ustali w
szczegolnosci:

a) czy Obligacje danej serii bedg obligacjami zabezpieczonymi, czy niezabezpieczonymi;

b)  walute Obligacji emitowanych w ramach danej serii;

c) jednostkowg oraz faczng warto$¢ nominalng Obligacji emitowanych w ramach danej serii;

d) oprocentowanie Obligacji emitowanych w ramach danej serii, ktére moze by¢ state lub
zmienne;

e) czas wykupu dla poszczegdlnych serii Obligacji, nie dtuzszy jednak niz 5 (piec) lat od daty
przydziatu danej serii Obligacji;

f)  ewentualne prawo Spoétki lub obligatariuszy do wczesniejszego wykupu Obligacji, jezeli
zostanie przewidziane w przypadku danej serii Obligacji;

g) wysokos$é ewentualnej premii ptatnej przy wczesniejszym wykupie Obligacji, jezeli zostanie
przewidziana w przypadku danej serii Obligacji;

h) okresy odsetkowe dla danej serii Obligacji;

i) warunki okresowej amortyzacji Obligacji, jezeli zostanie przewidziana w przypadku danej
serii Obligacji;

j)  zasady ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do zorganizowanego obrotu na rynku
Catalyst na wybranym dla danej serii Obligacji rynku tj. na rynku regulowanym albo w
alternatywnym systemie obrotu.

2. Uchwata wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.”
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Tre$¢ uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr 1/04.08.2026

»Uchwata nr 1/04.08.2026 Rady Nadzorczej
PragmaGoO S.A. z siedzibg w Katowicach
z dnia 4 sierpnia 2026 r.
W sprawie wyrazenia zgody

na ustalenie VII Publicznego Programu Emisji Obligacji

Dziatajgc na podstawie art. 382 § 1iart. 384 § 1 KSH oraz § 12 ust. 7 lit. n oraz p Statutu PragmaGO S.A. z siedzibg
w Katowicach (,,Spé6tka”), Rada Nadzorcza Spétki postanawia co nastepuje:

§1
Rada Nadzorcza Spotki wyraza zgode na ustalenie przez Zarzad Spoétki si6dmego publicznego programu emisji
obligacji (,VIl Publiczny Program Emisji Obligacji”) w brzmieniu okreslonym uchwatg Zarzadu Spétki nr
1/03.08.2026 z dnia 3 sierpnia 2026 r.

§2
1. Rada Nadzorcza Spétki wyraza zgode na zaciggniecie przez Spétke zobowigzan z kazdej serii obligacji
emitowanych w ramach VII Publicznego Programu Emisji Obligacji.
2. Rada Nadzorcza Spétki wyraza zgode na ustanowienie na majgtku Spotki zabezpieczen kazdej serii
obligacji zabezpieczonych emitowanych w ramach VIl Publicznego Programu Emisji Obligacji na zasadach, ktére
zostang okreslone w Dokumencie Ofertowym Obligacji Zabezpieczonych emitowanych w ramach VIl Publicznego
Programu Emisji Obligacji oraz w ostatecznych warunkach emisji poszczegdlnych serii obligacji zabezpieczonych.

§3
Uchwata niniejsza wchodzi w zycie z momentem jej podjecia, tj. z chwilg wptywu do Spétki co najmniej czterech
gtosoéw ,,ZA”, tj. z chwilg oddania przez wiekszos$¢ cztonkéw Rady Nadzorczej gtoséw ,,ZA”.”

Podstawy prawne emisji poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w ramach VII Publicznego Programu Emisji
Obligacji beda stanowity odpowiednie uchwaty emisyjne podejmowane przez Zarzad Emitenta. Uchwata Zarzadu
Emitenta o emisji Obligacji danej serii bedzie wskazana w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji danej serii
Obligacji.

3.1.12. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI OBLIGACII

Daty emisji Obligacji poszczegdlnych serii emitowanych w ramach VII Programu okreslane zostang kazdorazowo
Uchwatg Zarzadu w sprawie emisji poszczegdlnych serii Obligacji i przedstawione w Ostatecznych Warunkach
Emisji w pkt G.

3.1.13. OPIS  WSZYSTKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH  ZBYWALNOSCI  PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Zasadg jest, ze Obligatariusz moze Obligacje swobodnie zbywacé. Zbywalno$¢ emitowanych przez Emitenta
Obligacji nie jest ograniczona.

Zbywalnos¢ Obligacji bedzie z przyczyn niezaleznych od Emitenta, a zwigzanych z regulacjami rynku
kapitatowego, faktycznie ograniczona w okresie miedzy nabyciem Obligacji przez Obligatariusza, a ich pierwszym
notowaniem.

3.1.13.1. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OBLIGACIACH

Po ustaleniu uprawnionych do s$wiadczen z tytutu wykupu obligacji prawa z tej obligacji nie mogg by¢
przenoszone. Jezeli emitent nie spetnit w terminie przewidzianym w warunkach emisji $wiadczen z tytutu wykupu
obligacji albo spetnit je tylko w czesci, mozliwos¢ przenoszenia praw z obligacji zostaje przywrdcona po uptywie
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tego terminu. Prawa z obligacji nie mogg zostaé przeniesione na klienta detalicznego w rozumieniu przepiséw
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (art. 8 ust. 4 — ust. 5 Ustawy o Obligacjach).

Klient detaliczny w rozumieniu art. 3 pkt 39¢c Ustawy o Obrocie, bedgcy osobg fizyczng, moze nabywac obligacje,
jezeli wartos¢ nominalna obligacji nie jest mniejsza niz 40 000 euro lub rownowartos¢ tej kwoty wyrazona w
walucie polskiej lub innej, ustalona przy zastosowaniu sredniego kursu euro lub sredniego kursu tej waluty
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu podjecia decyzji emitenta o emisji. Wskazanego ograniczenia
nie stosuje sie jednak, w przypadku, w ktérym obligacje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do alternatywnego obrotu albo majg by¢ przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym lub wniosku o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu (art. 8a Ustawy o
Obligacjach). Ze wzgledu na zamiar Emitenta zwigzany z dopuszczeniem wszystkich serii Obligacji emitowanych
w ramach VIl Programu Emisji Obligacji do obrotu gietdowego, wskazane ograniczenie nie bedzie miato
zastosowania do Obligacji emitowanych w ramach VIl Programu Emisji Obligacji.

Zapis na obligacje dokonany pod warunkiem lub zastrzezeniem terminu jest niewazny (art. 42 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach).

Emitent moze nabywaé wtasne obligacje jedynie w celu ich umorzenia. Emitent nie moze nabywac¢ wtasnych
obligacji po uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z obligacji, okreslonego w Ostatecznych
Warunkach Emisji. Emitent bedacy w zwtoce z realizacjg zobowigzan z obligacji nie moze nabywa¢ wtasnych
obligacji (art. 76 ust. 3 Ustawy o Obligacjach).

3.1.13.2. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI ORAZ ROZPORZADZENIA MAR

Zgodnie z art. 19 ust. 1 pkt 1) - 2) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi
inaczej:
- papiery wartoSciowe objete zatwierdzonym prospektem mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

- dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty wymaga, z
zastrzezeniem art. 33a Ustawy o Obligacjach, posrednictwa firmy inwestycyjnej lub banku panstwowego
prowadzgcego dziatalno$¢ maklerska, z wyjatkiem (i) oferty publicznej, o ktorej mowa w art. 1 ust. 3 i
ust. 4 lit. a, b, e oraz h-j rozporzadzenia 2017/1129, (ii) oferty publicznej bankowych papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe oraz (iii) oferty
publicznej dokonywanej za posrednictwem dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego, o ktérym
mowa w art. 2 ust. 1 lit. e Rozporzadzenia 2020/1503.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, osoby petnigce obowigzki zarzgdcze, w mysl definicji wskazanej w
art. 3 ust. 1 pkt. 25) Rozporzgdzenia MAR, nie mogg dokonywac¢ zadnych transakcji na swdj rachunek ani na
rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentédw dtuznych emitenta,
lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety
30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem srédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku
rozliczeniowego.

Osoby petnigce obowigzki zarzgdcze w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt. 25) Rozporzadzenia MAR oraz osoby blisko z
nimi zwigzane, w rozumieniu definicji zawartej w art. 3 ust. 1 pkt. 26) Rozporzadzenia MAR, powiadamiajg
emitenta oraz Komisje Nadzoru Finansowego o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w
odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych
powigzanych z nimi instrumentdéw finansowych niezwtocznie i nie pdzniej niz w trzy dni robocze po dniu transakgji
(art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR). Powyzszy obowigzek ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy
zostanie osiggnieta faczna kwota 20.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prég 20.000 EUR oblicza
sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji, o ktorych mowa powyzej (art. 19 ust. 8
Rozporzadzenia MAR).

Obligacje beda przedmiotem obrotu na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu, Obligacje
bedg zdematerializowanymi papierami wartosciowymi. W zwigzku z powyzszym obrét nimi bedzie musiat
odbywac sie za posrednictwem firmy inwestycyjnej (art. 31 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi).
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3.1.14. OSTRZEZENIE O TYM, ZE PRZEPISY PRAWA PODATKOWEGO PANSTWA CZLONKOWSKIEGO
INWESTORA | PANSTWA CZLONKOWSKIEGO KRAJU ZALOZENIA EMITENTA MOGA MIEC WPLYW
NA DOCHODY UZYSKIWANE Z TYTULU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Przepisy prawa podatkowego panstwa cztonkowskiego inwestora i panstwa cztonkowskiego kraju zatozenia
Emitenta mogg mie¢ wptyw na dochody uzyskiwane z tytutu papieréw wartosciowych.
Podejmowanie decyzji inwestycyjnej powinno by¢ poprzedzone konsultacjg z doradcg podatkowym.

3.1.15. TOZSAMOSC | DANE KONTAKTOWE OFERUJACEGO PAPIERY WARTOSCIOWE LUB OSOBY
WNIOSKUJACEJ O DOPUSZCZENIE DO OBROTU, JEZELI OFERUJACYM PAPIERY WARTOSCIOWE
LUB OSOBA WNIOSKUJACA O DOPUSZCZENIE DO OBROTU NIE JEST EMITENT, W TYM
IDENTYFIKATOR PODMIOTU PRAWNEGO (,LEl”), W PRZYPADKU GDY OFERUJACY MA
0SOBOWOSC PRAWNA

Nie wystepuje oferujgcy w rozumieniu art. 2 lit. i) Rozporzadzenia 2017/1129.
Emitent jest podmiotem, ktéry oferuje Obligacje i wnosi o dopuszczenie Obligacji do zorganizowanego obrotu na
rynku Catalyst na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu.

SEKCIA IV

4, SZCZEGOLY OFERTY

Szczegétowe informacje o warunkach ofert poszczegdlnych serii Obligacji bedg uzupetnione w Ostatecznych
Warunkach Emisji dla danej serii Obligacji.

4.1. SZCZEGOLY OFERTY PUBLICZNEJ (STATYSTYKI DOTYCZACE OFERTY, PRZEWIDYWANY
HARMONOGRAM | DZIAtANIA WYMAGANE DO SKORZYSTANIA Z OFERTY)

Na podstawie Prospektu Podstawowego Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
zorganizowanego na rynku Catalyst na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu Obligacji,
ktorych taczna wartos¢ nominalna wyniesie nie wiecej niz 500.000.000 (stownie: piec¢set miliondw) ztotych.
Walutg emitowanych Obligacji bedzie ztoty polski (zt, PLN) lub euro (EUR).

Na potrzeby obliczenia stopnia wykorzystania VIl Programu warto$sé¢ nominalna Obligacji poszczegdlnych serii
emitowanych w euro przeliczana bedzie na ztote wedtug sredniego kursu dla tej waluty ustalonego przez NBP w
dniu roboczym poprzedzajacym dzien podjecia uchwaty o emisji Obligacji danej serii. Uwzgledniajac te zasade
przeliczania euro na ztote, tgczna warto$¢ nominalna Obligacji wyemitowanych w ramach VIl Programu Emisji
Obligacji, nie przekroczy 500.000.000 (stownie: pie¢set milionéw) ztotych.

Waluta oraz wartos¢ nominalna jednej Obligacji i ostateczna liczba Obligacji oferowana w ramach danej serii
podana zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji udostepnionych do publicznej
wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji.

Waluta Obligacji, wartos¢ nominalna jednej Obligacji, ostateczna liczba Obligacji oferowana w ramach danej serii
zostang okreslone w uchwatach Zarzadu w sprawie emisji poszczegdlnych serii Obligacji i przedstawiona
kazdorazowo w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt B.

Obligacje beda oferowane w okresie nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego.

Prég dojscia do skutku emisji kazdej serii Obligacji okreslony zostanie w uchwatach Zarzagdu w sprawie emisji
poszczegolnych serii Obligacji i przedstawiony kazdorazowo w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt H1.
Poszczegdlne emisje Obligacji mogg zostac podzielone na transze.

Informacja o podziale na transze i ilosci Obligacji oferowanych do objecia w poszczegdlnych transzach, bedzie
zgodna z Uchwatg Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii i zostanie podana w Ostatecznych Warunkach
Emisji kazdej serii Obligacji w pkt H1.

Ostateczna faczna wartosé Obligacji wyemitowanych w ramach VII Programu Emisji Obligacji zaleze¢ bedzie od
liczby Obligacji objetych przez inwestoréw podczas subskrypcji poszczegdlnych serii Obligacji.
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Poszczegdlne serie Obligacji, w ramach VII Publicznego Programu Emisji Obligacji emitowane beda na podstawie
Uchwat Zarzadu Spétki, zgodnie z Uchwatg Zarzgdu Spotki nr 1/03.08.2026 Zarzadu Spoétki z dnia 3 sierpnia 2026
r. w sprawie VIl Publicznego Programu Emisji Obligacji.

Ostateczne Warunki Emisji poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w ramach VIl Publicznego Programu
Emisji Obligacji beda przekazywane do KNF i zostang udostepnione do publicznej wiadomosci, przed
rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji. Ostateczne Warunki Emisji poszczegdlnych serii Obligacji
publikowane bedga na stronie internetowej Spotki www.pragmago.pl oraz dodatkowo w celach informacyjnych
na stronie internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A.: www.bdm.pl.

Obligacje kazdej serii oferowane bedg z zachowaniem z przepiséw prawa, w tym w szczegdlnosci Ustawy o
Obligacjach, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, a takze Ustawy o Ofercie oraz Rozporzadzenia
Prospektowego.

Inwestorzy przed ztozeniem zapisu na Obligacje oferowane w ramach VIl Publicznego Programu Emisji Obligacji
powinni zapozna¢ sie i przeanalizowaé wszystkie informacje zawarte w Ostatecznych Warunkach Emisji danej
serii, Podsumowaniu, Dokumencie Ofertowym oraz Dokumencie Rejestracyjnym, tacznie z dokumentami
wtgczonymi przez odniesienie, z wszelkimi suplementami. Informacje te tgcznie stanowig warunki emisji danej
serii Obligacji w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Wz6r Ostatecznych Warunkéw Emisji Obligacji Niezabezpieczonych stanowi Zatacznik nr 3 do Dokumentu
Ofertowego.

Firma Inwestycyjna:

Dom Maklerski BDM S.A.
ul. Stojatowskiego 27
43-300 Bielsko-Biata

Firma Inwestycyjna moze utworzy¢ konsorcjum dystrybucyjne.

Dom Maklerski BDM posredniczac w Ofercie Obligacji bedzie przestrzega¢ i stosowaé sie do postanowien
przepisow prawa dotyczacych oferowania instrumentdéw finansowych, zgodnie z ktérymi:

Zgodnie z wymogami przepiséw prawa, o ktérych mowa powyzej:

- Dom Maklerski BDM S.A. dokonuje oceny odpowiedniosci i adekwatnosci instrumentow oferowanych
swoim klientom. Dokonujac takiej oceny, Dom Maklerski BDM okresla grupe docelowg, w szczegdlnosci
jej potrzeby, cechy lub cele, z ktérymi instrument finansowy jest zgodny, w tym cele zwigzane ze
zrébwnowazonym rozwojem, w oparciu o swojg wiedze teoretyczng i doswiadczenia zwigzane z tym
instrumentem finansowym lub podobnymi instrumentami finansowymi, rynkami finansowymi oraz
potrzebami, cechami i celami potencjalnych grup docelowych, w tym celami zwigzanymi ze
zrbwnowazonym rozwojem;

- Dom Maklerski BDM dokonuje okreslenia grupy docelowej dla kazdego instrumentu finansowego, w
ktorego ofercie posredniczy;

- jesdli klient znajdzie sie poza grupa docelowa Obligacji, pracownicy Domu Maklerskiego BDM nie beda
oferowa¢ mu nabycia Obligacji.

- wprzypadku gdy klient znajdzie sie w negatywnej grupie docelowej Obligacji, oferowanie Obligacji temu
klientowi bedzie niedozwolone, z wyjatkiem sytuacji w ktérej nabycie lub objecie nastgpi wytgcznie z
inicjatywy klienta.

Podmioty przyjmujgce zapisy na Obligacje bedg zobowigzane do spetniania wymogoéw w zakresie zarzadzania
produktami inwestycyjnymi. Obligacje emitowane w ramach VIl Publicznego Programu Emisji Obligacji mogg by¢
aktywnie oferowane do nastepujgcych grup inwestorow: (a) Uprawnionych Kontrahentow, (b) Klientow
Profesjonalnych, (c) Klientéw Detalicznych, bedgcych klientami podmiotéw przyjmujgcych zapisy co do ktdrych
podmioty te dokonaty oceny wiedzy lub doswiadczenia klienta w zakresie inwestowania na rynku finansowym i
uznaty, ze inwestycja w Obligacje jest dla danego Klienta Detalicznego odpowiednia, a takie Klientow
Detalicznych, ktérzy nabywajg Obligacje za posrednictwem podmiotéw swiadczacych ustugi w zakresie
zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych lub dla
Klientow Detalicznych, dla ktérych podmiot przyjmujgcy zapisy swiadczy ustugi doradztwa inwestycyjnego w
odniesieniu do Obligacji.

Ze wzgledu na publiczny charakter Oferty, Firma Inwestycyjna i cztonkowie konsorcjum, jesli zostanie powotane,
mogg dopuscic przyjmowanie zapiséw, w szczegdlnosci sktadanych przez kanaty internetowe, od podejmujacych
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decyzje o objeciu Obligacji z wiasnej inicjatywy klientéw, co do ktérych podmioty te nie dokonaty oceny
odpowiedniosci i adekwatnosci instrumentu finansowego.

Podmiot przyjmujacy zapis przekazuje informacje o Obligacjach w stosownym czasie przed przyjeciem zapisu od
Klienta Detalicznego - zgodnie z art. 48 ust. 3 Rozporzadzenia 2017/565 i informuje Klienta Detalicznego o tym
gdzie mozna znalez¢ Prospekt Podstawowy.

Zwraca sie rowniez uwage na obowigzek wskazany w art. 83a ust. 4 Ustawy o Obrocie istniejgcy po stronie Firmy
Inwestycyjnej oraz cztonkédw konsorcjum dystrybucyjnego dotyczacy rejestrowania, przechowywania i
archiwizowania dokumentéw nagran oraz innych nosnikéw informacji sporzadzanych lub otrzymywanych w
zwigzku ze Swiadczonymi ustugami dotyczacymi przyjmowania zapiséw nagrywania rozméw telefonicznych i
zapisywania korespondencji elektronicznej, jak réwniez obowigzek sporzgdzania na trwatym nosniku protokotéw
notatek lub nagran z rozmdéw przeprowadzonych w bezposredniej obecnosci inwestora w zwigzku z
przyjmowaniem zapiséw na Obligacje.

Emitent oraz Firma Inwestycyjna zobowigzg ewentualnych cztonkédw konsorcjum do przestrzegania powyzszych
wymogow w umowie zawartej z podmiotami przyjmujgcymi zapisy.

Zwraca sie uwage inwestorow, ze za przestrzeganie powyzszych wymogow w zakresie oferowania Obligacji
emitowanych w ramach VIl Programu Emisji Obligacji odpowiedzialny jest podmiot przyjmujacy zapis, ktérego
klientem jest dany inwestor.

4.1.1. CALKOWITA KWOTA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OFERCIE PUBLICZNEJ/DOPUSZCZONYCH
DO OBROTU

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji zostanie podana w Ostatecznych Warunkach Emisji. Ostateczna liczba
oferowanych Obligacji danej serii zostanie podana w Ostatecznych Warunkach Emisji, albo w sposdb opisany
ponizej.

W ramach kazdej oferty Obligacji, Emitent moze zastrzec swoje uprawnienie do okreslenia ostatecznej liczby
Obligacji oferowanych w ramach danej oferty, wiekszej niz podstawowa liczba oferowanych Obligacji. W
przypadku takiego zastrzezenia Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji bedg zawieraty informacje o:

- podstawowej liczbie oferowanych Obligacji,
- maksymalnej liczbie oferowanych Obligacji,
- terminie, w ktérym Emitent okresli ostateczng liczbe oferowanych Obligacji.

W przypadku, gdy liczba Obligacji objetych zapisami w ramach oferty publicznej Obligacji danej serii bedzie
przewyzszata podstawowq liczbe oferowanych Obligacji, Emitent moze okresli¢ ostateczng liczbe oferowanych
Obligacji w liczbie wiekszej niz podstawowa liczba oferowanych Obligacji, ale nie wiekszej niz maksymalna liczba
oferowanych Obligacji. Okreslenie ostatecznej liczby oferowanych Obligacji nastgpi po zakonczeniu
przyjmowania zapiséw na Obligacje, ale przed dokonaniem przydziatu Obligacji.

Informacje o ostatecznej liczbie oferowanych Obligacji, ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi powyzej,
Emitent poda do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki udostepniony zostat Prospekt t.j. na stronie
internetowej Spétki www.pragmago.pl oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronie internetowej Domu
Maklerskiego BDM S.A.: www.bdm.pl. Informacja o ostatecznej liczbie oferowanych Obligacji zostanie réwniez
przekazana Komisji Nadzoru Finansowego.

Okreslenie przez Emitenta ostatecznej liczby oferowanych Obligacji w trybie opisanym powyzej nie bedzie
wigzato sie ze sporzadzeniem i publikacjg przez Emitenta suplementu ani komunikatu aktualizujgcego do
Prospektu i nie bedzie uprawniato inwestoréw do uchylenia sie od skutkéw ztozonych zapiséw.

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego, w ramach VII Publicznego Programu Emisji w trybie ofert
publicznych oferowane bedg Obligacje Niezabezpieczone, ktdrych tgczna wartos¢ nominalna wraz z Obligacjami
Zabezpieczonymi bedzie wynosi¢ nie wiecej niz 500.000.000 (stownie: pie¢set milionédw) ztotych.

Na podstawie Prospektu Podstawowego Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
zorganizowanego na rynku Catalyst na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu Obligacji,
ktorych taczna wartos¢ nominalna wyniesie nie wiecej niz 500.000.000 (stownie: piec¢set miliondw) ztotych.
Walutg emitowanych Obligacji bedzie ztoty polski (zt, PLN) lub euro (EUR).
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4.1.2. OKRES, WRAZ Z EWENTUALNYMI ZMIANAMI, W TRAKCIE KTOREGO OFERTA BEDZIE DOSTEPNA
ORAZ OPIS PROCEDURY SKEADANIA ZAPISOW

Terminy przeprowadzenia oferty

Spoétka moze oferowac Obligacje w okresie waznosci Prospektu Podstawowego. Dokument Ofertowy zachowuje
waznosc¢ na potrzeby wykorzystania go jako czesci sktadowej Prospektu Podstawowego przez okres 12 miesiecy
po jego zatwierdzeniu pod warunkiem, ze Prospekt Podstawowy zostat uzupetniony jakimkolwiek suplementem
wymaganym na podstawie art. 23 Rozporzadzenia Prospektowego, w przypadku powstania obowiagzku tego
uzupetnienia.

Oferta publiczna Obligacji bedzie mogta by¢ kontynuowana po wygasnieciu waznosci Dokumentu Ofertowego,
pod warunkiem ze kolejny prospekt podstawowy obejmujgcy trwajacg oferte zostanie zatwierdzony
i opublikowany nie pdzniej niz ostatniego dnia waznosci Prospektu Podstawowego.

Prawo do wycofania zgody na mocy art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego ma rowniez zastosowanie do
inwestoréw, ktorzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcje papieréw wartosciowych w okresie waznosci
Prospektu Podstawowego, chyba Zze papiery wartosciowe zostaty juz im dostarczone.

Terminy przeprowadzenia ofert publicznych Obligacji kolejnych serii emitowanych w ramach VII Programu
podane zostang w Ostatecznych Warunkach Emisji kazdej serii w pkt H2. Obligacje w ramach Programu bedga
emitowane i oferowane w seriach w okresie nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia Dokumentu
Ofertowego.

Okres trwania zapiséw na Obligacje danej serii nie bedzie dtuzszy niz 3 (trzy) miesigce od dnia rozpoczecia danej
emisji. Przydziat Obligacji danej serii dokonywany bedzie nie pdiniej niz w terminie 2 (dwdch) tygodni od dnia
zamkniecia publicznej subskrypcji danej serii Obligacji.

Informacje o mozliwosci zmiany termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji, rozpoczecia oraz zakonczenia
przyjmowania zapiséw oraz przydziatu Obligacji zostang zamieszczone w Ostatecznych Warunkach Emisji kazdej
serii w pkt H2.

Zmiany termindw realizacji ofert poszczegdlnych serii Obligacji mogg odbywac sie tylko w okresie waznosci
Dokumentu Ofertowego.

Opis Procedury sktadania zapisow

Informacja o ewentualnym utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego oraz informacja o POK przyjmujacych zapisy
na Obligacje danej serii udostepniona zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji kazdej serii Obligacji w pkt K i
bedzie dostepna na stronach internetowych Spétki: www.pragmago.pl oraz w celach informacyjnych na stronie
internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A.: www.bdm.pl.

Zapis na Obligacje powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Obligacje
ponosi inwestor sktadajacy zapis.

Wz6r formularza zapisu na Obligacje bedzie udostepniany przez posrednika finansowego przyjmujgcego zapisy
w terminach subskrypcji poszczegdlnych serii Obligacji.

W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania zapiséw, w szczegdlnosci na temat
mozliwosci sktadania zapiséw w innej formie niz pisemna, w tym za posrednictwem elektronicznych kanatéw
dostepu, inwestorzy powinni skontaktowac sie z POK-iem firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na Obligacje,
w ktorym zamierzajg ztozy¢ zapis.

Zapis na Obligacje jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponize;.

Inwestorom, ktéra ztozyli zapis, wyrazajac zgode na nabycie lub subskrypcje Obligacji, przed publikacjg
suplementu, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktédrego mogg skorzystaé w terminie trzech dni
roboczych po publikacji suplementu, pod warunkiem Zze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna
niedoktadnos¢, odnoszace sie do informacji zawartych w Prospekcie, ktére mogg wptyngé na ocene Obligacji,
wystgpity lub zostaty zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem Obligacji,
w zaleznosci od tego, ktére ztych zdarzen nastgpi wczesniej. Termin ten moze zosta¢ przedtuzony przez
Emitenta. Ostateczny termin wygasniecia prawa do wycofania zgody okreslony zostanie w suplemencie.
Posrednik finansowy przyjmujgcy zapis poinformuje inwestorow o tym, ze mozliwe jest opublikowanie
suplementu, o miejscu i terminie takiej publikacji i o tym, ze w razie publikacji udzieli im pomocy w skorzystaniu
z przystugujgcego im prawa do wycofania zgody. Posrednik finansowy przyjmujacy zapis skontaktuje sie
z inwestorami w dniu, w ktérym opublikowany zostaje suplement.
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Uchylenie sie od skutkdw ztozonego zapisu, czyli wycofanie zgody na nabycie lub subskrypcje Obligacji nastepuje
przez oswiadczenie ztozone w formie pisemnej, w tym w formie elektronicznej opatrzonej podpisem
elektronicznym, ztozone posrednikowi finansowemu, ktéry przyjat zapis, w terminie trzech dni roboczych od dnia
udostepnienia suplementu lub dtuzszym jezeli taki wskazany zostanie w suplemencie.

Spoétka moze dokonac¢ przydziatu Obligacji nie wczesniej niz po uptywie terminu do wycofania przez inwestora
zgody na subskrypcje Obligacji.

W przypadku opublikowania suplementu uprawniajgcego do wycofania przez inwestora zgody na subskrypcje
Obligacji, w ktdrym data, do ktorej przystuguje to prawo przypadataby pdiniej niz termin przydziatu okreslony w
Ostatecznych Warunkach Emisji, suplement ten zawierat bedzie informacje o zmianie daty przydziatu, dat
ustalenia praw do odsetek oraz prawa do wykupu, a takze termindéw wyptaty Swiadczen, jak réwniez o zmianie
daty ustalenia stopy bazowej, w przypadku oprocentowania zmiennego, opublikowanych w Ostatecznych
Warunkach Emisji danej serii Obligacji.

Zmienione w zwigzku z wskazanymi powyzej informacjami Ostateczne Warunki Emisji zostang przekazane przez
Spotke do wiadomosci publicznej w formie suplementu opublikowanego w sposdb, w jaki zostat opublikowany
Prospekt Podstawowy, tj. na stronach internetowych Spétki www.pragmago.pl oraz dodatkowo w celach
informacyjnych na stronie internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A.: www.bdm.pl.

Osoby, ktore nie ztozyty oswiadczenia o wycofaniu zgody na subskrypcje Obligacji w zwigzku z opublikowaniem
suplementu do Prospektu Podstawowego, zwigzane sg ztozonym zapisem na Obligacje danej serii zgodnie z
warunkami zawartymi w aktualnych Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji. W przypadku, gdy
suplement odnosi sie do informacji dotyczacych jednej lub kilku serii Obligacji, prawo do wycofania przez
inwestora zgody na subskrypcje Obligacji dotyczy tylko zapisdw na te serie Obligacji, ktérych dotyczy suplement.

W przypadku wycofania przez inwestora zgody na subskrypcje Obligacji, firma inwestycyjna, ktdra przyjeta zapis
zwrdci inwestorowi wptacong kwote, w sposdb okreslony w formularzu zapisu i zgodnie z procedurami tego
podmiotu, w terminie do 7 dni roboczych bez zadnych odsetek lub odszkodowan.

Dziatanie przez petnomocnika

Zapis moze zostac ztozony przez wtasciwie umocowanego petnomocnika inwestora.

Osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w firmie inwestycyjnej
przyjmujacej zapis wystawione przez inwestora petnomocnictwo. Szczegdtowe zasady dziatania przez
petnomocnika okreslajg procedury firm inwestycyjnych przyjmujgcych zapis.

Sktadanie dyspozycji deponowania

Inwestor lub jego petnomocnik jest zobowigzany ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania Obligacji, ktora
umozliwi zapisanie na rachunku papierow wartosciowych inwestora wszystkich Obligacji, ktére zostaty mu
przydzielone. Dyspozycja deponowania ztozona przez inwestora nie moze by¢ zmieniona. W razie skfadania
zapisu i dyspozycji deponowania przez petnomocnika, procedure skfadania zapisow za posrednictwem
petnomocnika oraz wymogi formalne petnomocnictwa okresla regulamin firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis.
Inwestor, ktéry nie posiada rachunku papieréow wartosciowych, jest zobowigzany do jego zatozenia najpdiniej
wraz ze sktadaniem zapisu na Obligacje tak, aby w dniu sktadania zapisu mogt wypetni¢ dyspozycje deponowania
Obligacji.

Dopuszcza sie brak ztozenia dyspozycji deponowania Obligacji w przypadku zapiséw przyjmowanych przez
cztonka konsorcjum dystrybucyjnego, ktéry zawrze z Emitentem umowe o prowadzenie rejestru sponsora emisji.
Informacja o procedurze przyjmowania zapiséw i sktadania dyspozycji deponowania udostepniona zostanie w
Ostatecznych Warunkach Emisji kazdej serii Obligacji w pkt H2.

W przypadku zapisdw przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, inwestor musi posiadac
rachunek papieréw wartosciowych w firmie przyjmujgcej zapisy na Obligacje, a przydzielone Obligacje zostang
zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestordw, z ktérych zostat ztozony zapis.

Odstapienie od Oferty lub jej zawieszenie

Spoétka, w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng, moze podjg¢ w kazdym czasie decyzje o odstgpieniu od
przeprowadzenia Oferty Obligacji danej serii.

Jezeli odstapienie od przeprowadzenia Oferty Obligacji danej serii nastgpi przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisOw na Obligacje danej serii, Spotka nie bedzie zobowigzana do podania powoddw takiego odstgpienia. Od
momentu rozpoczecia przyjmowania zapisow do dnia przydziatu Obligacji danej serii, Spétka, w uzgodnieniu z
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Firma Inwestycyjng, moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty Obligacji danej serii, przy czym takie odstgpienie
moze nastapic¢ z powoddw, ktére w ocenie Spotki sg powodami waznymi.
Za wazne powody uznane mogg zostaé w szczegdlnosci:

- nagte lub nieprzewidywalne zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju,
ktore mogtyby miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski, Oferte danej serii
Obligacji lub na dziatalnos¢ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy ekologiczne,
powodzie),

- innenagteinieprzewidywalne zdarzenia mogace miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta
lub mogace skutkowaé poniesieniem przez Emitenta istotnej szkody lub istotnym zaktéceniem jego
dziatalnosci,

-  istotna negatywna zmiana dotyczgca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikdw operacyjnych
Emitenta,

- zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW lub na innych rynkach
gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to miec istotny negatywny wptyw na Oferte danej serii Obligacji.

Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji zostanie podana do publicznej
wiadomosci, w ten sam sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt Podstawowy, tj. na stronach internetowych
Spotki: www.pragmago.pl oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronach internetowych Firmy
Inwestycyjnej www.bdm.pl.

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty ztozone zapisy na Obligacje danej serii zostang uznane za
niewazne, a postawione do dyspozycji srodki zostang zwrécone w sposéb okreslony w formularzu zapisu, bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowan nie pdiniej niz w terminie 7 dni roboczych po dacie ogtoszenia o
odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji.

Decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji, bez podawania przyczyn, moze zosta¢ podjeta przez Spotke,
w uzgodnieniu z Firma Inwestycyjng, w kazdym czasie przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw od inwestoréw.
Od momentu rozpoczecia przyjmowania zapisow do dnia przydziatu Obligacji danej serii Spotka, w uzgodnieniu z
Firma Inwestycyjng, moze podjgé decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji tylko z
powodow, ktdore w ocenie Emitenta sg powodami waznymi. Decyzja w przedmiocie zawieszenia Oferty danej serii
Obligacji moze zostac podjeta bez jednoczesnego wskazania nowych termindéw Oferty danej serii Obligacji, ktore
mogg zostac ustalone w terminie pdzniejszym.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty Obligacji danej serii zostanie podjeta przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisoéw, informacja na ten temat zostanie podana do publicznej wiadomosci zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa w ten sam sposob, w jaki zostanie opublikowany Prospekt Podstawowy tj. na stronach
internetowych Spoétki: www.pragmago.pl oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronie internetowe;j
Domu Maklerskiego BDM S.A.: www.bdm.pl oraz w formie raportu biezgcego, w trybie przewidzianym w art. 56
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta w okresie po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, informacja
na ten temat zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie suplementu do Prospektu po jego
zatwierdzeniu przez KNF (suplement ten bedzie podany do publicznej wiadomosci w ten sam sposdb, w jaki
zostanie opublikowany Prospekt) oraz w formie raportu biezgcego w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Jezeli do zawieszenia przeprowadzenia Oferty dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapisow, wszystkie ztozone
zapisy pozostang skuteczne, przy czym osoby, ktdre ztozyty zapisy, bedg mogty uchyli¢ sie od skutkow ztozonego
oswiadczenia woli w terminie trzech dni roboczych od dnia udostepnienia suplementu, w trybie art. 23 ust. 2
Rozporzadzenia Prospektowego.

4.1.3.0PIS MOZLIWOSCI DOKONANIA REDUKCJI ZAPISOW ORAZ SPOSOB ZWROTU KWOT
NADPLACONYCH PRZEZ SKtADAJACYCH ZAPISY

Ostateczne Warunki Emisji kazdej serii Obligacji w pkt H3 wskazywac bedg opis zasad, wedtug ktdrych zostanie
dokonana redukcja zapiséw w przypadku wystgpienia nadsubskrypcji, przy uwzglednieniu ewentualnego
podziatu na transze oraz przy uwzglednieniu, ze w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji, Emitent
moze zastrzec swoje uprawnienie do okreslenia ostatecznej liczby Obligacji oferowanych w ramach danej oferty,
wiekszej niz podstawowa liczba oferowanych Obligacji, w przypadku, gdy liczba Obligacji objetych zapisami
bedzie przewyzszata podstawowa liczbe oferowanych Obligacji.
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W zaleznosci od przyjetego dla danej serii Obligacji sposobu przeprowadzenia Oferty, uwzgledniajac ewentualny
podziat na transze, przydziat oferowanych Obligacji dokonany zostanie przez Emitenta:

- za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej,

- z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW,

- zaposrednictwem KDPW zgodnie z regulacjami KDPW.

W zadnym przypadku utamkowe czesci Obligacji nie bedg przydzielane.
Nie przewiduje sie wydawania potwierdzen nabycia Obligacji.

Zwrot srodkéw pienieznych

Zwrot Srodkow pienieznych inwestorom, ktérym nie przydzielono Obligacji, lub ktorych zapisy na Obligacje
zostaty zredukowane lub byty niewazne, oraz zwrot nadptat zostanie dokonany odpowiednio na rachunek
pieniezny prowadzony dla rachunku papierow wartosciowych, z ktérego zostat ztozony zapis, zgodnie z zasadami
obowigzujacymi w danej firmie inwestycyjnej, lub na rachunek bankowy wskazany w formularzu zapisu.

Zwrot nadptat zostanie dokonany w terminie do 7 dni roboczych odpowiednio od dnia przydziatu Obligacji
lub niedojscia oferty do skutku.

Zwrot nadptat i wptat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych kosztéw
poniesionych przez inwestorow w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia od zapisu.

4.1.4. SZCZEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT MINIMALNEJ | MAKSYMALNEJ WIELKOSCI ZAPISU

Ostateczne Warunki Emisji kazdej serii Obligacji w pkt H4 wskazywac¢ bedg szczegdétowe informacje na temat
minimalnej i maksymalnej wielkosci zapisu. Wielkosci te moga by¢ rézne dla poszczegdlnych transz, w przypadku
podziatu oferty na transze.

Ostateczne Warunki Emisji kazdej serii Obligacji w pkt H4 wskazywa¢ bedg réwniez sposéb postepowania
w przypadku gdy inwestor ztozy wielokrotne zapisy na Obligacje.

4.1.5. SPOSOB | TERMINY OPLACENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ ICH DOSTAWY

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego optacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji
objetych zapisem i ich ceny emisyjnej.

Walutg emitowanych Obligacji bedzie ztoty polski (zt, PLN) lub euro (EUR).

Whptaty na Obligacje powinny by¢ wnoszone w walucie emitowanych Obligacji.

W przypadku zapiséw sktadanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW wysokos¢ wptaty powinna
uwzglednia¢ ewentualng prowizje maklerskg podmiotu przyjmujgcego zapis.

Ptatnosc za Obligacje musi by¢ dokonana, zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w danej firmie inwestycyjnej
przyjmujacej zapis. Informacja o numerze rachunku bankowego, na jaki powinna zosta¢ dokonana wptata, bedzie
dostepna w miejscach przyjmowania zapisow.

Niedokonanie petnej wptaty na Obligacje danej serii w okreslonym terminie powoduje niewaznos¢ catego zapisu.
Woptaty na Obligacje nie podlegajg oprocentowaniu.

Jezeli Emitent tak postanowi w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii zapis na Obligacje moze zostac
optacony poprzez zaliczenie na poczet ceny emisyjnej Obligacji danej serii przystugujacej inwestorowi
wierzytelnosci z tytutu rolowania, wykupu, odkupu lub innej formy nabycia przez Emitenta posiadanych przez
inwestora obligacji Emitenta. Optacenie Obligacji moze nastgpi¢ poprzez umowne potrgcenie wierzytelnosci
Emitenta wobec inwestora o zaptate tgcznej ceny emisyjnej Obligacji danej serii (iloczyn liczby Obligacji danej
serii, na ktorg inwestor sktada zapis oraz ceny emisyjnej za jedng Obligacje danej serii) z wierzytelnoscig
inwestora wobec Emitenta o zaptate ceny nabycia obligacji Emitenta.

Informacja o terminach i sposobach optacania Obligacji przedstawiona zostanie w Ostatecznych Warunkach
Emisji danej serii w pkt H5.
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Przydzielone Obligacje zostang zaksiegowane za posrednictwem KDPW na wskazanym w dyspozycji
deponowania rachunku papieréw wartosciowych, rachunku zbiorczym lub w rejestrze sponsora emisji.

W przypadku zapisdw przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, przydzielone Obligacje
zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw, z ktorych zostat ztozony zapis.

W przypadku zapisow przyjmowanych przez posrednikdw finansowych prowadzacych rachunki papieréw
wartosciowych, na ktorych zapisane sg obligacje podlegajgce rolowaniu, wykupowi, odkupowi lub innej formie
ich nabycia przez Emitenta, przydzielone Obligacje zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych
inwestoréw, z ktorych zostat ztozony zapis.

4.1.6. PELNY OPIS SPOSOBU ORAZ DATA PODANIA WYNIKOW OFERTY DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI

Prég dojscia do skutku emisji kazdej serii Obligacji moze zosta¢ okreslony w uchwatach Zarzadu w sprawie Emisji
poszczegdlnych serii Obligacji i zostanie wowczas przedstawiony w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt H6.
Jezeli Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji zawierac¢ bedg okreslenie progu dojscia emisji do skutku,
woéwczas emisja moze nie dojs¢ do skutku w przypadku, gdy do dnia zakonczenia termindw przyjmowania
zapisOw nie zostanie poprawnie ztozony i prawidtowo optacony co najmniej jeden zapis na liczbe Obligacji
odpowiadajaca co najmniej progowi dojscia emisji do skutku.

Prawa z Obligacji powstang z chwilg rejestracji Obligacji w KDPW i ich zapisania na rachunkach prowadzonych
przez uczestnikdw KDPW, a jezeli Emitent powota agenta emisji odpowiedzialnego za rejestracje Obligacji w
KDPW w oparciu o art. 7a Ustawy o obrocie, z chwilg dokonania zapisu w ewidencji oséb uprawnionych z Obligacji
prowadzonej przez agenta emisji.

Emisja Obligacji moze nie dojs¢ do skutku w przypadku, gdy KDPW odmoéwi zarejestrowania Obligacji. W
przypadku emisji Obligacji, ktore zgodnie z Ostatecznymi Warunkami Emisji, nie zostang uprzednio
zarejestrowane w ewidencji agenta emisji, dopuszczenie obligacji do obrotu gietdowego stanowi¢ bedzie
warunek rejestracji obligacji w KDPW. W przypadku odmowy dopuszczenia Obligacji do obrotu na rynku
regulowanym lub odmowy wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie zisci sie
wskazywany w decyzjach KDPW warunek. Brak dopuszczenia Obligacji do obrotu bedzie wiec skutkowat brakiem
powstania praw z Obligacji (art. 8 ust. 1-3 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie) i co za tym
idzie zwrotem inwestorom wptat wniesionych na optacenie przydzielonych Obligacji.

W przypadku jezeli w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Emitent zastrzeze swoje uprawnienie do
okredlenia ostatecznej liczby Obligacji oferowanych w ramach danej oferty, informacje o ostatecznej liczbie
oferowanych Obligacji Emitent poda do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki udostepniony zostat Prospekt
t.j. na stronie internetowej Spdtki www.pragmago.pl oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronie
internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A.: www.bdm.pl.

Informacja o wynikach Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezgcego w terminie
dwadch tygodni od zakonczenia subskrypcji Obligacji danej serii.

Informacja o niedojsciu emisji danej serii Obligacji do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
raportu biezacego Spoétki oraz w sposdb w jaki zostat opublikowany Prospekt podstawowy, tj. na stronach
internetowych Spoétki: www.pragmago.pl oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronie internetowej
Domu Maklerskiego BDM S.A.: www.bdm.pl.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez inwestoréw kwot dokonany zostanie w
terminie do 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Spétke o niedojsciu Oferty do skutku. Zwraca sie uwage
inwestorom, ze wptaty zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

4.1.7. PROCEDURA WYKONANIA PRAW PIERWOKUPU

Objecie oferowanych Obligacji nie jest zwigzane z zadnym prawem pierwokupu ani z prawem poboru.

Emitent moze zdecydowac o skierowaniu wybranej transzy do okreslonej grupy inwestoréw.

W szczegdlnosci Emitent moze zdecydowaé o skierowaniu wybranej transzy do inwestoréw posiadajgcych
okreslone obligacje wyemitowane przez Emitenta, ktére stanowi¢ bedg obligacje rolowane. Informacja o
transzach i osobach uprawnionych do sktadania zapiséw w danej transzy zostanie zamieszczona w Ostatecznych
Warunkach Emisji w pkt I11.
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4.2. PLAN DYSTRYBUCII | PRZYDZIAtU

4.2.1. KATEGORIE POTENCJALNYCH INWESTOROW, KTORYM OFEROWANE SA PAPIERY
WARTOSCIOWE

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Obligacje oferowane w ramach VII Programu Emisji Obligacji sg
osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej, bedgce zaréwno rezydentami,
jak i nierezydentami w rozumieniu przepisow Prawa Dewizowego.

Nierezydenci zamierzajgcy ztozy¢ zapis na Obligacje winni zapoznac sie z odpowiednimi przepisami kraju swego
pochodzenia.

Zapisy na Obligacje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrebnie na rzecz
poszczegblnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowia w rozumieniu
Dokumentu Ofertowego zapisy odrebnych inwestorow.

Zarzadzajacy pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie w imieniu oséb, ktérych rachunkami zarzadzajg i na
rzecz ktérych zamierzajg naby¢ Obligacje wraz ze ztozeniem jednego zbiorczego zapisu musza ztozy¢ liste osdb,
na rzecz ktérych ci zarzadzajacy zamierzajg naby¢ Obligacje.

O ile nie wskazano inaczej w Ostatecznych Warunkach Emisji, do sktadania zapiséw uprawnieni sg zaréwno
Klienci Profesjonalni (w tym Uprawnieni Kontrahenci), jak i Klienci Detaliczni, bedgcych klientami zaréwno firm
inwestycyjnych dziatajgcych niezaleznie jak i w strukturach bankdw. Adresatami wybranej serii Obligacji, a takze
wybranej transzy Obligacji, moze by¢ wybrana grupa inwestordw, tj. Klienci Profesjonalni (w tym Uprawnieni
Kontrahenci), jak i Klienci Detaliczni.

W szczegdlnosci Emitent moze zdecydowaé o skierowaniu wybranej transzy do inwestoréw posiadajacych
okreslone obligacje wyemitowane przez Emitenta, ktére mogg podlega¢ wykupowi, odkupowi lub innej formie
ich nabycia przez Emitenta. W kazdym przypadku rolowanie obligacji realizowane bedzie zgodnie z regulacjami
KDPW.

Z uwagi na obowigzek stosowania srodkdw ograniczajgcych wprowadzony w drodze rozporzadzenia Rady (UE)
2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzgdzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczgcego srodkow
ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie oraz w drodze
rozporzadzenia Rady (UE) 2022/398 z dnia 9 marca 2022 r. zmieniajacego rozporzadzenie (WE) nr 765/2006
dotyczace Srodkdéw ograniczajacych w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec
Ukrainy, poczawszy od dnia 13 kwietnia 2022 r. zakazane jest oferowanie przez Spotke obligacji:

- jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji, lub jakimkolwiek
osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji, przy czym ograniczenie nie ma
zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego, panstwa bedacego cztonkiem Europejskiego
Obszaru Gospodarczego lub Szwajcarii ani do oséb fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt
czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim, w panstwie bedgcym cztonkiem Europejskiego Obszaru
Gospodarczego lub w Szwajcarii

oraz

- jakimkolwiek obywatelom biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym na Biatorusi, lub dowolnym
osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg na Biatorusi, przy czym ograniczenie nie ma
zastosowania do obywateli paistwa cztonkowskiego lub oséb fizycznych posiadajacych zezwolenie na
pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim.

4.3. PROCEDURA ZAWIADAMIANIA SKLADAJACYCH ZAPISY O ILOSCI PRZYDZIELONYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH WRAZ ZE WSKAZANIEM, CZY DOPUSZCZALNE JEST ROZPOCZECIE OBROTU, ZANIM
DOKONANO WSPOMNIANEGO ZAWIADOMIENIA

Przydzielone Obligacje zostang zaksiegowane, za posrednictwem KDPW, na wskazanym w dyspozycji
deponowania rachunku papieréw wartosciowych, rachunku zbiorczym, lub w rejestrze sponsora emisji.

W przypadku zapisdw przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, przydzielone Obligacje
zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw, z ktorych zostat ztozony zapis.
Inwestorzy zostang powiadomieni o liczbie zaksiegowanych Obligacji zgodnie z odpowiednim regulaminem
dziatania podmiotu prowadzgcego firme inwestycyjng, w ktdrej na rachunku inwestora przydzielone Obligacje
zostaty zdeponowane — o ile konieczno$¢ powiadamiania o tym fakcie jest w tym regulaminie przewidziana.
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4.4. CENA OBLIGACII

4.4.1. WSKAZANIE PRZEWIDYWANEJ CENY, PO KTOREJ BEDA OFEROWANE OBLIGACJE. OPIS METODY
USTALANIA CENY ORAZ PROCEDURA PODAWANIA JEJ DO WIADOMOSCI

Cena emisyjna jednej Obligacji emitowanych w ramach VIl Programu ustalana bedzie przez Emitenta odrebnie
dla kazdej serii Obligacji i zostanie przedstawiona w odpowiednich Ostatecznych Warunkach Emisji.

Ostateczna cena emisyjna jednej Obligacji nie bedzie wyzsza niz cena maksymalna wynoszgca 110% wartosci
nominalnej jednej Obligacji.

Osobie, ktdra ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej cenie lub
liczbie oferowanych Obligacji danej serii, przystuguje uprawnienie do wycofania przez inwestora zgody na
subskrypcje Obligacji danej serii przez ztozenie w jednym z punktéw obstugi klienta firmy inwestycyjnej
przyjmujgcej zapis, oswiadczenia na piSmie, w terminie trzech dni roboczych od dnia przekazania do publicznej
wiadomosci tej informacji.

Nie przewiduje sie, aby rozpoczecie przyjmowania zapiséw na jakakolwiek serie Obligacji nastapito przed
przekazaniem do publicznej wiadomosci Ostatecznych Warunkéw Emisji danej serii Obligacji, ktére zawierac
beda informacje o ostatecznej cenie lub liczbie oferowanych Obligacji danej serii. W zwigzku z powyzszym nie
przewiduje sie, aby z tego tytutu inwestorom przystugiwato uprawnienie do wycofania przez inwestora zgody na
subskrypcje Obligacji.

Wartos$¢ nominalna oraz cena emisyjna jednej Obligacji danej serii zostanie okreslona w Ostatecznych Warunkach
Emisji danej serii Obligacji.

Spotka moze okresli¢ w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji r6zng cene emisyjng Obligacji w
ramach poszczegdlnych transz.

Wartos$¢ nominalna oraz cena emisyjna ustalane bedg przez Emitenta odrebnie dla kazdej serii Obligacji i zostang
przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt J.

4.4.2. WSKAZANIE KWOTY WSZELKICH KOSZTOW | PODATKOW OBCIAZAJACYCH DOKONUJACEGO
ZAPISU LUB NABYWCE

W momencie sktadania zapisdw inwestorzy nie bedg ponosi¢ dodatkowych kosztéw ani podatkdw, z wyjatkiem
ewentualnych kosztéw zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych, o ile
inwestor nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz kosztow prowizji maklerskiej, zgodnie z postanowieniami
wtasciwych umow i regulaminéw podmiotu przyjmujgcego zapis.

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego, nabycie Obligacji nie powoduje koniecznosci
zapfaty przez osoby je nabywajace jakichkolwiek podatkdéw wynikajgcych z przepisdw prawa powszechnie
obowigzujacych na terenie Polski.

4.5. PLASOWANIE | GWARANTOWANIE

4.5.1. DANE NA TEMAT KOORDYNATOROW CAtOSClI | POSZCZEGOLNYCH CZESCI OFERTY ORAZ
PODMIOTOW ZAJMUJACYCH SIE PLASOWANIEM W ROZNYCH KRAJACH, W KTORYCH MA
MIEJSCE OFERTA

Dom Maklerski BDM S.A. wystepuje jako Firma Inwestycyjna.

Dla poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w ramach VII Programu Emisji Obligacji moze zosta¢ utworzone
konsorcjum firm inwestycyjnych, ktére bedzie przyjmowac zapisy na Obligacje.

Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego zawarta zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji danej
serii Obligacji w pkt K.

Ostateczna Lista POK/Oddziatow bedacych miejscami zapiséw na Obligacje poszczegdlnych serii zostanie
opublikowana nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia przyjmowania zapiséw w Ostatecznych Warunkach danej serii
Obligacji.

Informacje powodujgcg zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Dokumentu Ofertowego,
Ostatecznych Warunkéw Emisji lub suplementéw w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji Emitent
moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujgcego, poprzez publikacje na
stronach internetowych Spoétki na stronach internetowych Spétki: www.pragmago.pl oraz dodatkowo w celach
informacyjnych na stronie internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A.: www.bdm.pl.

Oferta Publiczna jest przeprowadzana wyfacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;j.
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Nie przewiduje sie powotywania koordynatoréw Oferty Publicznej ani podmiotéw zajmujgcych sie plasowaniem
w innych krajach.

4.5.2. NAZWY | ADRESY UPOWAZNIONYCH PLATNIKOW | PODMIOTOW SWIADCZACYCH UStUGI
DEPOZYTOWE W KAZDYM KRAJU

Podmiotem $wiadczacym ustugi depozytowe jest Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. przy
ul. Ksigzecej 4 w Warszawie.

W Ofercie Publicznej nie wystepuje agent ds. ptatnosci.

4.5.3. NAZWA | ADRES PODMIOTOW, KTORE PODJELY SIE GWARANTOWANIA EMISJI NA ZASADACH
SUBEMISJI USLUGOWEJ, ORAZ NAZWA | ADRES PODMIOTOW, KTORE PODIJELY SIE
PLASOWANIA OFERTY BEZ WIAZACEGO ZOBOWIAZANIA LUB NA ZASADZIE ,DOLOZENIA
WSZELKICH STARAN”. WSKAZANIE ISTOTNYCH CECH UMOW, WRAZ Z USTALONYM LIMITEM
GWARANCII. W SYTUACJI, GDY GWARANCJA NIE OBEJMUJE CALEJ EMISJI, NALEZY WSKAZAC
CZESC NIEPODLEGAJACA GWARANCII. WSKAZANIE CAtKOWITE] KWOTY PROWIZJI ZA
GWARANTOWANIE | ZA PLASOWANIE EMISJI

Na dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego Emitent nie zawart umowy o gwarancje emisji i nie planuje
zawierania umowy o gwarancje emisji. W przypadku zawarcia takiej umowy Emitent poinformuje o tym fakcie w
formie suplementu. Suplement bedzie zawierat informacje o warunkach umowy o gwarantowanie emisji oraz
zasadach, terminie i sposobie ptatnosci przez gwaranta.

Plasowania Oferty podjat sie na zasadzie ,,dotozenia wszelkich staran” Dom Maklerski BDM SA, wystepujacy jako
Firma Inwestycyjna posredniczaca w przeprowadzeniu publicznych ofert Obligacji poszczegdlnych serii
emitowanych w ramach VII Publicznego Programu Emisji Obligacji.

Przy zatozeniu, iz tgczna wartos¢ Obligacji oferowanych w ramach VII Publicznego Programu Emisji Obligacji
wyniesie 500 min ztotych, catkowite koszty zwigzane z realizacjg VIl Programu Emisji Obligacji mogg wynies¢
okoto 14 min zt i sg szacowane nastepujaco:
- koszty sporzgdzenia Prospektu Podstawowego, Ostatecznych Warunkéw Emisji dla poszczegdlnych serii
Obligacji, doradztwa i oferowania 0,3 min zi,
- koszt prowizji za plasowanie 13,5 min zt,
- koszt kampanii promocyjnej i pozostate koszty 0,2 min zt.

Prowizja za plasowanie Obligacji uzalezniona jest od liczby Obligacji objetych w ramach emisji oraz okresu
zapadalnosci Obligacji i wyniesie w przypadku Obligacji o terminie wykupu dtuzszym niz 4,5 roku, nie mniej niz
2,7% tacznej wartosci Obligacji uplasowanych w ramach VIl Publicznego Programu Emisji Obligacji. Umowa z
firma inwestycyjng nie przewiduje maksymalnego poziomu prowizji, a jedynie poziom minimalny.

Na dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego nie jest znana liczba przydzielonych Obligacji oferowanych
w ramach VII Publicznego Programu Emisji Obligacji, stad nie jest mozliwe wskazanie ostatecznej kwoty prowizji
z tytutu plasowania emisji.

Ostateczne koszty oferty Obligacji w ramach VII Publicznego Programu Emisji Obligacji obcigzajace Emitenta oraz
w szczegdlnosci wptywy pieniezne netto z oferty Obligacji bedg mozliwe do obliczenia po zakoriczeniu ostatniej
emisji Obligacji przeprowadzonej w ramach VII Publicznego Programu Emisji Obligacji. tgczne koszty emisji
Obligacji przeprowadzonych w ramach VII Publicznego Programu Emisji Obligacji, obejmujgce w szczegdlnosci
koszty przygotowania i przeprowadzenia ofert, sporzadzenia Prospektu Podstawowego, Ostatecznych
Warunkow Emisji dla poszczegdlnych serii Obligacji, doradztwa i oferowania, promocji oferty oraz $redni koszt
przeprowadzenia oferty przypadajgcy na jedng oferowang Obligacje zostang przedstawione raportem biezgcym
po ostatniej emisji przeprowadzonej w ramach VII Publicznego Programu Emisji Obligacji.

4.5.4. DATA SFINALIZOWANIA UMOWY O GWARANTOWANIE EMISJI

Do dnia zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego, Emitent nie zawart umowy gwarantujgcej powodzenie emisji
Obligacji.
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SEKCJA IVa
4.a. SZCZEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT DOPUSZCZENIA OBLIGACII DO OBROTU

4.a.1. CALKOWITA LICZBA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego, w ramach VII Publicznego Programu Emisji w trybie ofert
publicznych oferowane beda Obligacje Niezabezpieczone, ktdrych tgczna wartos¢ nominalna wraz z Obligacjami
Zabezpieczonymi bedzie wynosi¢ nie wiecej niz 500.000.000 (stownie: piecset milionéw) ztotych.

Na podstawie Prospektu Podstawowego Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
zorganizowanego na rynku Catalyst na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu Obligacji,
ktérych taczna wartos¢ nominalna wyniesie nie wiecej niz 500.000.000 (stownie: pie¢set milionéw) ztotych.

Walutg emitowanych Obligacji bedzie ztoty polski (zt, PLN) lub euro (EUR)

4.a.2. WSKAZANIE RYNKU REGULOWANEGO LUB INNEGO RYNKU PANSTWA TRZECIEGO, RYNKU
ROZWOJU MSP LUB WIELOSTRONNEJ PLATFORMY OBROTU, GDZIE PAPIERY WARTOSCIOWE BEDA
PRZEDMIOTEM OBROTU | DLA KTORYCH OPUBLIKOWANO PROSPEKT

Intencjg Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwczesniej obracaé nabytymi Obligacjami.

Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym Catalyst
albo o wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu obrotu Catalyst.

Uchwata Zarzadu o emisji danej serii Obligacji okresla¢ bedzie rynek notowan dla danej serii Obligacji: rynek
regulowany lub alternatywny system obrotu Catalyst. Informacja o wtasciwym dla danej serii Obligacji rynku
notowan, zostanie wskazana w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji w pkt B.

Emitent przewiduje, iz Obligacje poszczegdlnych serii zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst, odpowiednio zgodnie z uchwatg Zarzadu o
emisji danej serii Obligacji, w terminie 4 tygodni od daty dokonania przydziatu danej serii Obligacji. Przewidywany
termin dopuszczenia Obligacji danej serii do zorganizowanego obrotu na rynku Catalyst zostanie wskazany w
Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji w pkt. B.

4.a.3. NAZWY | ADRESY UPOWAZNIONYCH PLATNIKOW | PODMIOTOW SWIADCZACYCH USLUGI
DEPOZYTOWE

Kazdorazowo Zarzad podejmie dziatania majace na celu zarejestrowanie w KDPW Obligacji danej serii.

W przypadku rejestracji Obligacji w trybie okreslonym w art. 7a Ustawy o Obrocie, agent emisji utworzy
ewidencje uprawnionych z Obligacji i nastepnie zarejestruje Obligacje w KDPW. Emitent wystapi z wnioskiem o
dopuszczenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenie do obrotu w ASO zgodnie z
Ostatecznymi Warunkami Emisji. Odmowa dopuszczenia Obligacji do obrotu na rynku regulowanym wraz z
jednoczesng odmowa wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu spowoduje brak
swobodnego obrotu Obligacjami w ramach obrotu gietdowego. W takim przypadku obrét bedzie mogt byc
realizowany jedynie poza rynkiem zorganizowanym.

W przypadku, gdy Emitent nie powota agenta emisji odpowiedzialnego za rejestracje Obligacji w KDPW, Emitent
ztozy wniosek o rejestracje Obligacji w KDPW oraz wystgpi z wnioskiem o ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzenie do obrotu w ASO. Rejestracja obligacji w KDPW bez udziatu agenta emisji
odbywa sie na zasadach okreslonych w § 70 Regulaminu KDPW i moze zosta¢ przeprowadzona na zasadach
okresSlonych w § 5 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW. W przypadku braku powotania agenta emisji
dopuszczenie Obligacji do obrotu gietdowego stanowi warunek rejestracji obligacji w KDPW. Brak dopuszczenia
Obligacji do obrotu gietdowego bedzie wiec skutkowat brakiem powstania praw z Obligacji (art. 8 ust. 1-3 Ustawy
o Obligacjach w zw. z art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie). W takim przypadku Emitent bedzie zobowigzany do zwrotu
wptat wniesionych przez inwestoréw na optacenie Obligacji.
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4.a.4. WSZYSTKIE RYNKI REGULOWANE LUB RYNKI PANSTW TRZECICH, RYNEK ROZWOJU MSP LUB
WIELOSTRONNE PLATFORMY OBROTU, NA KTORYCH, ZGODNIE Z WIEDZA EMITENTA, ZOSTALY JUZ
DOPUSZCZONE DO OBROTU PAPIERY WARTOSCIOWE TEJ SAMEJ KLASY CO PAPIERY WARTOSCIOWE,
KTORE MAJA BYC PRZEDMIOTEM OFERTY PUBLICZNEJ LUB DOPUSZCZONE DO OBROTU

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wyemitowanych i niewykupionych na dzien zatwierdzenia Dokumentu
Ofertowego przez Emitenta obligacji notowanych na Rynku Regulowanym Catalyst prowadzonym przez GPW:

Obligacje PragmaGO S.A. notowane na Rynku Regulowanym Catalyst

Nazwa skrécona Kod ISIN nadany Seria Lic.zba“ l'.qczr.la wartoéf’:. Data wykupu
nadana przez GPW przez KDPW obligacji nominalna serii
PRF1026 PLGFPRE00289 B1 127.792 12.779.200zff  28.10.2026
PRF0627 PLGFPRE00388 ca 300.000 30.000.000 zff  26.06.2027
PRF0727 PLGFPRE00369 c5 350.000 35.000.000ztf  30.07.2027
PRF0927 PLGFPRE00404 c6 300.000 30.000.000 zff  02.09.2027
PRF0228 PLGFPRE00412 D1EUR 50.000 5.000.000 euro| 06.02.2028
PRF1228 PLGFPRE00420 D2 350.000 35.000.000 zf 18.12.2028
PRF0429 PLGFPRE00446 D3 500.000 50.000.000 zff  04.04.2029
PRF00628 PLGFPRE00453 D4 500.000 50.000.000ztf  06.06.2028
PRF1028 PLGFPREO0479 El 300.000 30.000.000 zt 28.10.2028
PRF0729 PLGFPRE00487 E2 800.000 80.000.000ztf  13.07.2029

4.a.5. NAZWA | ADRES PODMIOTOW POSIADAJACYCH WIAZACE ZOBOWIAZANIE DO DZIALANIA JAKO
POSREDNICY W OBROCIE NA RYNKU WTORNYM, ZAPEWNIAJAC PLYNNOSC ZA POMOCA KWOTOWANIA
OFERT KUPNA | SPRZEDAZY, ORAZ OPIS PODSTAWOWYCH WARUNKOW ICH ZOBOWIAZAN

Emitent zawart umowe o petnienie funkcji animatora dla Obligacji z Domem Maklerskim BDM S.A. z siedzibg w
Bielsku-Biatej przy ul. Stojatowskiego 27.

Zgodnie z § 88 ust. 1 Regulaminu GPW animatorem emitenta jest cztonek gietdy lub podmiot, o ktérym mowa w
§ 60 ust. 2 Regulaminu GPW, nie bedacy cztonkiem gietdy, ktory na podstawie umowy z emitentem zobowiaze
sie do wspomagania ptynnosci danego instrumentu finansowego.

Animator zobowigzat sie do statego zgtaszania na wtasny rachunek ofert (zlecen) kupna i sprzedazy Obligacji
Emitenta w celu podtrzymania ptynnosci papieru wartosciowego.

Dom Maklerski BDM S.A. zawart rowniez umowe z Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. o petnienie
funkcji animatora rynku dla obligacji Emitenta zgodnie z zasadami okreslonymi Regulaminem GPW.

4.a.6. CENA EMISYJNA

Cena emisyjna jednej Obligacji emitowanej w ramach VII Programu ustalana bedzie przez Emitenta odrebnie dla
kazdej serii Obligacji i zostanie przedstawiona w odpowiednich Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt J.

SEKCIAV

5. INFORMACIE NA TEMAT ESG

Nie dotyczy. Obligacje nie sg reklamowane jako uwzgledniajace czynniki ESG lub realizujace cele ESG.
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SEKCIA VI
6. INFORMACIJE NA TEMAT GWARANTA
Nie dotyczy.
SEKCJA VII

7. INFORMACJE NA TEMAT BAZOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | EMITENTA BAZOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy. Obligacje nie sg powigzane z instrumentem bazowym.
SEKCJA Vil

8. INFORMACIE NA TEMAT ZGODY

Nie dotyczy. Emitent nie udziela zgody zgodnie z art. 23 Rozporzgdzenia Prospektowego.
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ZALACZNIKI
ZAtACZNIK 1. UCHWALY DOTYCZACE USTANOWIENIA PROGRAMU EMISJI OBLIGACII

Protokal
z posiedzenia Zarzgdu PragmaGO 5.A z siedzibg w Katowicach
z dnia 3 sierpnia 2026T.

l. Pasiedzenie Zarzgdy ProgmaGO 5.4, z siedzibg w Kotowicach | Spétka”), kidre odbylo sie w
siedzibie Spélki o godzinie 11:00 (,Posiedzenie”), otworzyl Pon Tomosz Boduszek i obijgl
przewodnichwe obrad Posiedzenia. Pan Tomasz Boduszek, joko przewodniczqoy posiedzeniao,

ofwiodczyl, 22 na posiedzeniu obecni sqwszyscy czlonkowie Zarzgdu:

Tomasz Boduszek — Prezes Zarzqdu,
Danuta Czapeczko — Wiceprezes Zarzgdy,
lacek Obrocki - Wiceprezes Zarzgdu,

o L R} o=

tukasz Ramczewski- Wiceprezes Zarzgdu

1. Pan Tomasz Boduszek shwierdzil, ze ninigjsze Posiedzenie zostalo zwolone w drodze zoproszen
wyslanych w dniu 31 lipca 2026 roku za pomocg windomoici e-mail na podane adresywszystkich
Czlonkdw Zarzgdu, a zatem na mocy art. 371 § 3 Kodeksu spalek handlowych oraz § 11 ust. 7
Regulaminu Zarzgdu, zostalo zwolane prowidlowo i Zorzgd Spalki moze podejmowod wazne
uchwaly we wizystkich sprawach objetych parzgdkiem cbrad, ktéry przedstawia sie nastepujgeo:
1. Ohearcie obrad.

2. Stwierdzenie prowidlowoici zwolania  posiedzenia  izdolncdci  Zarzgdu  Spélki de
podejmowania uchwal.
Podjecie uchwaly w sprawie ustalenia VIl Publicznego Programu Emisji Cbligacji.

4. Zaomkniecie obrad.

Przewodniczgey poddal pod glosowanie wyze| zaproponowany porzgdek obrad Posiedzenia,

Hér}r zostal przyjety iadnngiu nie.

l. W dolsze| czgici Posiedzenia Przewadniczgey poddal ped glosowanie uchwale o nastepujgee

fresci;

Uchwala nr 1,/03.08.2024 Zarzgdu PragmaGO S.A.
z siedzibg w Katowicach
z dnia 3 sierpnia 2024 r.
w sprawie usialenia V1| Publicznego Programu Emisji Obligacii

Ma podstawie art. 2 pkt. 1] lit. @ i arf. 4 ustowy z dnia 15 shecznio 2015 r. o obligacjach oraz art. 368 §
1 K5H, Zorzgd Progma GO 5.A. z siedzibg w Katowicach [, 5pélka”| dzialajgc wtrybie art. 371 § 37 K5H

postanawin, co nostepuje:
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Ustala sig siddmy publiczny program emisji cbligacji przez Spélke [ VIl Publiczny Program Emisji

Obligacji’), w ramach ktérego Spétko moze emitowad chligacjs |,Obligacje”) w trybie ofert

publicznych, w rozumieniu art. 2 pkt d) Rozporzgdzenia Parlameniu Europejskiego i Rody (UE)

2017/1129 zdnia 14 czerwea 2017 r.w sprawie prospekiu, kiéry ma byE publikowany w zwigzku

z ofertg publiczng popierdw wartoiciowych b dopuszezeniem ich do ochrobu no rynke

regulowanym craz uchyleniao dyrekbpwy 2003/71/WE, realizowanych w ockresie waznoici

pmspekh.l pndsfawmgq prey czym:

1)
2)
3)

4)
5)

&)

7)

8)

?)

10

11

w ramach ¥l Publicznege Programu Emisji Obligacji mogg zostad wyemitowane Obligacje

o lgczne| warioici nominalne| nie wyzszej niz 500.000.000 (piecset miliondw) zlohych;

Obligacje mogg byc emitowane w zlotych lub w euro;

jgdnoczeinie Spalka moze emitowad jedng lub wigce| serii Obligagji;

Chligacje bedg abligacjami na ckaoziciela;

Chligacje bedg oprocentowans, wysokoid oprocenfowania lub sposdh w joki bedzie

vsialana craz warunki wyploty oprocenfowania zostang ckreslone w prospekcie

podstawowym VIl Publicznego Programu Emisji Obligacji oroz w ostatecznych worunkach

emisji dane| serii Obligacii;

szczegolowe warunki emisji poszezegdlnych serii Obligacji, w tym cena emisyjna Ohbligacji,

zawarte bedq w prospekcie podstawowym VIl Publicznega Programu Emisji Obligacji araz

ostatecznych warunkach emisji poszezegalnych serii Obligac;

poszczegdlne sere Obligocj mogg mied zrdznicowane szczegdlowe warunki emisji, w tym

dohyczgee zasad ustalania oprocentowania i jego wysokodci;

w ramach VIl Publicznego Programu Emisji Obligacji mogg zostad wyemitowane Obligacie,

kidre bedg obligacjomi zabezpieczonymi albo obligacjomi niezabezpieczonymi;

wizystkie Obligocje kazde| serdi nie bedg micly formy dokument @ badg

zdematerializowane, w tym celu Spolka zawrze z Krojowym Depozytem Popierdw

Waroiciowych 5.4 uvmowe lub umowy o rejestracje Obligocj;

Obligacje zosiang dopuszczone | wprowodzene do zorganizowanego obrotu na rynku

Cul|:||1l,'sl. na r}rnku regulnwu Ty albo w ulhrnuWnym systemie obrotu:

emisje Obligacji bedg dokonywane kozdorazowe na mocy uchwaly Zarzgdu, kidra ustali

w szezegdlnosci:

a)l czy Ohbligocje donej seni bedg obligacjomi  zobezpieczomymi, czy
niezabezpisczonymi;

b) waolute Obligocji emitowanych w ramach dane| serii;

c| jednostkowq oroz lgczng wartosE nominalng Obligaci emitowanych w ramach danej
seri;

d] oprocentowanie Chligacji emitowanych w ramach danej serii, kidre moze byé stale lub
Zmienne;

e czas wykupu dla poszczegelnych seri Obligocji, nie diuzszy jednak niz 5 |pied) laf od
daoty przydziclu danej serii Obligacii;

fi  ewentuolne prawo Spdlki lub obligotariuszy do wezedniejszego wykupu Obligacy,

jezeli zostanie przewidziane w przypodke donej serii Obligoci;
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gl wysokost ewentualne] premii plaine| przy wezetnigjszym wykupie Obligaci, jezeli

zostanie przewidziana w przypadku danej seni Obligacji;

hl ckresy odsetkowe dlo dane| serii Obligacji;

il warunki ckresowe| amortyzacji Obligacji, jezeli zostanie przewidziona w przypodku

danej seri Obligacii;

|] zns:ud}l ubleguniu sig o dnpuszczenie i wprurwndzenia do zorganizowanego obrotu na

r}mku Cufcl|}r5’r na wg,lbmnym dla dune-i saril CIHiguqi n:,rnl:u tj. na rynku reguh:wun':,rm

albo w alternatywnym systemie cbrotu,

2. Uchwalo wchodzi w zycie z momeniem jgj podjecia.

Przewodniczgoy stwierdzil, ze powyzsza uchwala zostalo podjeto w glosowoniu jownym, gdyz za jg

przyjeciem oddano 4 glosdw ,za" przy broku glosdw  przeciw” | braku glosdw wstrzymujgoych sie™. W

glosowaniv brali udzial wszyscy czlonkowie Zarzgdu Spelki. Zdan odrebnych nie zgloszone.

V. Wobec wyczerpania porzgdku cbrad i braky wolnych wnioskéw Przewodniczgoy Posiedzenia

zamkngl niniejsze Posiedzenis.

Podpis jest prawidiowy
Dolkument i przaT
Tomasz

Data- X350 12:36:23 CEST

Tomasz Boduszek — Prezes Zl::rzqdu

Podpis jest peawidlowy

Danuta Czopeczko - Wiceprezes Zarzgdu

Podpis jest pogwidlowy
Dokument i przer
Tacak Cibr

Thata- W25089 12:17:12 CEST

lacek Obrocki - Wiceprezes Zarzgdu

Podpis jest pragidiowy
Crolument 1 [IZET
Lukasz Ram i

Diata: 2025.08.08 11-58:32 CEST

tukasz Ramczewski - Wiceprezes Zarzgdu
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Protokét
z dnia 4 sierpnia 2026 r.
z podjecia uchwaly Rady Nadzorczej PragmaGO $.A. z siedzibg w Katowicach
nr 1/04.08.2024

Pan Dariusz ProAczuk — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej PragmaGO S.A.
potwierdza, 'z dnia 4 sierpnia 2026 r. wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
otrzymali zaproszenie wystane za pomocg wiadomosci e-mail do podjecia w
trybie obiegowym uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na ustalenie VI
Publicznego Programu Emisji Obligacii.

IN. Tre$¢ uchwaty przestanej do czicnkdéw Rady Nadzorczej jest nastepujgca:

Uchwata nr 1/04.08.2026 Rady Nadzorczej Spétki PragmaGO Spétka Akcyjna
w sprawie wyrazenia zgody
na ustalenie VIl Publicznego Programu Emisji Obligacji
podjeta w frybie obiegowym

Dziatajgc na podstawie art. 382 § 1iart. 384 § 1 KSH oraz § 12 ust. 7 lit. n oraz p
Statutu PragmaGO $S.A. z siedzibq w Katowicach (,,Spoétka”), Rada Nadzorcza Spotki
postanawia co ncstepuje:

§1
Rada Nadzorcza Spétki wyraza zgode na ustalenie przez Zarzqd Spoétki sibdmego
publicznego programu emisji obligacii (, VIl Publiczny Program Emisji Obligacji') w
brzmieniu okreslonym uchwatq Zarzqdu Spétki nr 1/03.08.2026 z dnia 3 sierpnia 2026 r.

§2

1. Rada Nadzorcza Spoétki wyraza zgode na zaciggniecie przez Spotke zobowiqzan z
kazdej serii obligacji emitowanych w ramach VIl Publicznego Programu Emisji
Obligaciji.

2. Rada Nadzorcza Spotki wyraza zgode na ustanowienie na majqtku Spotki
zabezpieczen kaidej serii obligacji zabezpieczonych emitowanych w ramach Vi
Publicznego Programu Emisji Obligacji na zasadach, ktére zostanqg okreslone w
Dokumencie Ofertowym Obligacji Zabezpieczonych emitowanych w ramach Vil
Publicznego Programu Emisji Obligccji oraz w ostatecznych warunkach emisji
poszczegdinych serii obligacji zabezpieczonych.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, 1j. z chwilq wptywu do Spdtki co
najmniej czterech gtoséw ,ZA", 1j. z chwilqg oddania przez wigkszos¢ cztonkéw Rady
Nadzorczej gtoséw ,,ZA".

. Pan Dariusz Prohczuk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej PragmaGO S.A.
stwierdzit, ze cztonkowie Rady Nadzorczej gtosowali w nastepujgcy sposdb:

a. Nie cddali gtosu:
P 3 5

1. Jakub Kuberski - Cztonek Rady Nadzorczej
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2

l

. Piotr Lach — Cztonek Rady Nadzorcze]
b. Oddali gtos:
Dariusz Proficzuk — Przewodniczgey Rady Nadzorcze] — gtos ,za" (data

wplywu gtosu do Spéiki: 4 sierpnia 2026 r.);

Grzegorz Grabowicz — Cztonek Rady Nadzorczej - gtos . za" (data wphywu
glosu do Spdtki: 4 sierpnia 2026 r.);

Michat Kolmasiak — Cztonek Rady Nadzorcze] — gtos ,za" (data wptywu
glosu do Spdtki: 4 sierpnia 2026 r.);

Bartosz Chytta — Cztonek Rady Nadzorczej- gtos ,,za" [data wplywu gtosu
do Spdtki 4 sierpnia 2026 1.);

Wobec powyiszego, Przewodniczgey Rady Nadzorcze| stwierdzit, ze powyisza
uchwata zostata podjefa w dniu 4 sierpnia 2026 1., z chwilg wptywu do Spoftki
czwdartego gtosu /A" podjeciem uchwaty, gdyz za jej przyjeciem oddano 4 gtosy
«2Q" przy braku gtosdw ,przeciw” i braku gtosow ,wstrzymujgcych sie". Zdan
odrebnych nie zgtoszono.

Niniejszy Protokot sporzgdzony zostat przez Protokolanta w osobie Marleny
Prochowskiej.

%WT/;—%

Dariusz Proriczuk — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Podpis jest pragwidtowy

Marlena Prochowska — Protokolant
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ZALACZNIK 2. DEFINICJE | SKROTY

Administrator Zastawu,
Administrator
Zabezpieczen

CK LEGAL Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy spétka komandytowo-akcyjna z
siedzibg w Krakowie, ul. Kotowa 8, 30-134 Krakéw

Dom Maklerski BDM
S.A.

Dom Maklerski BDM Spdtka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej przy ul.
Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS: 0000008665, NIP:
5470244972, kapitat zaktadowy w wysokosci 19 796 924,00 zt, w petni wptacony

Catalyst

rynek obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony na platformach
transakcyjnych Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Data Dokumentu
Ofertowego, Dzien
Dokumentu Ofertowego

dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego przez KNF

Dokument Ofertowy

niniejszy dokument ofertowy Obligacji Niezabezpieczonych

Dokument Rejestracyjny

dokument rejestracyjny Obligacji

Doradca Prawny

CK LEGAL Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy spétka komandytowo-akcyjna z
siedzibg w Krakowie, ul. Kotowa 8, 30-134 Krakéw

Dz. U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dz. U. UE

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

Dyrektywa 2017/593

dyrektywa delegowana Komisji (UE) 2017/593 z dnia 7 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do zabezpieczenia instrumentdéw finansowych i sSrodkéw pienieznych
nalezgcych do klientéw, zobowigzan w zakresie zarzadzania produktami oraz
zasad majacych zastosowanie do oferowania lub przyjmowania wynagrodzen,
prowizji badz innych korzysci pienieznych lub niepienieznych, z pdzniejszymi
zmianami (Dz. U. UE. L.2017.87/500)

Dzien Roboczy

kazdy dzien inny niz sobota oraz dziefh uznany za wolny od pracy na podstawie
wtasciwych przepiséw, ktéry nie zostat uchwatg Zarzagdu KDPW wytaczony przy
obliczaniu termindw, a takze kazdy dzien, ktéry na mocy uchwaty Zarzgdu KDPW
zostat uznany za dzien, ktdry nalezy uwzglednic przy obliczaniu termindw

Emitent, Spétka,
PragmaGoO,

PragmaGO Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584
Katowice, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000267847, NIP: 6342427710, kapitat
zaktadowy w wysokosci 8. 481.652,00 zt, w petni wptacony

EUR, euro

Euro — jednostka monetarna Unii Europejskiej

EURIBOR’®, Stopa
EURIBOR®

ang. Euro Interbank Offered Rate; stopa procentowa, wedtug ktérej banki sg
gotowe udziela¢ pozyczek w euro innym bankom. Informacje o wartosciach Stopy
Bazowej EURIBOR® mozna uzyska¢ na stronie internetowej European Money
Markets Institute (EMMI) www[.]Jemmi-benchmarks][.]eu.

Firma Inwestycyjna,
Firma Inwestycyjna
posredniczaca
przeprowadzeniu Oferty

Dom Maklerski BDM Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej, ul. Stojatowskiego
27, 43-300 Bielsko-Biata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS: 0000008665, NIP: 5470244972,
kapitat zaktadowy w wysokosci 19 796 924,00 zt, w petni wptacony

Gietdowe Obowigzki

obowigzki zwigzane z informacjami poufnymi, informacjami biezagcymi lub

Informacyjne okresowymi wynikajagce z Rozporzadzenia MAR i innych powszechnie
obowigzujacych przepiséw prawa oraz witasciwych regulamindw GPW
GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg w

Warszawie

GPW Benchmark S.A.

GPW Benchmark Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, podmiot odpowiedzialny
za administracje procesem opracowywania stawek referencyjnych i
udostepnianie danych obejmujacych wartosci stawek referencyjnych
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Grupa Emitenta, Grupa
Kapitatowa Emitenta

Grupa Kapitatowa PragmaGO Spoétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, ktérej
jednostka dominujacg jest PragmaGO S.A., a jednostkami zaleznymi: Brutto sp. z
0.0., Mint Software sp. z 0.0., Monevia sp. z 0.0., Telecredit INF S.A., PragmaGO
Spain S.L., PragmaGO d.o.o.

Grupa NPL NOVA

Grupa Kapitatowa NPL NOVA Spétka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gérach

Klient Detaliczny

inwestor bedacy klientem detalicznym w rozumieniu art. 3 pkt. 39¢ Ustawy o
Obrocie

Klient Profesjonalny

inwestor bedacy klientem profesjonalnym w rozumieniu art.3 pkt 39b Ustawy o
Obrocie, w tym rowniez Uprawniony Kontrahent

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego
Kodeks Spétek Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (t.j. Dz. U. z 2024 r.

Handlowych, Ksh, KSH

poz. 18 z pdzn. zm.).

KPC, kpc

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego (t.j. Dz. U. z
2026 r. poz. 68 z pdzn. zm.)

KRS Krajowy Rejestr Sagdowy
M. P. Dziennik Urzedowy Rzeczypospolitej Polskiej ,Monitor Polski“
MIFID Il dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w

sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. UE L. z 2014 r., Nr 173, str. 349 z
pdin.zm.).

Miedzynarodowe

Miedzynarodowe standardy sprawozdawczosci finansowej i miedzynarodowe

Standardy standardy rachunkowosci

Sprawozdawczosci

Finansowej

NPL NOVA S.A. NPL NOVA S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach, adres: ul. Czarnohucka 3, 42-600
Tarnowskie Géry, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod
numerem KRS: 0000294983, NIP: 6452274302, kapitat zaktadowy w wysokosci
3.680.000,00 zt w petni wptacony

Obligacje tacznie Obligacje Niezabezpieczone i Obligacje Zabezpieczone

Obligacje obligacje niezabezpieczone, zwykte na okaziciela, ktérych tfgczna wartosc¢

Niezabezpieczone

nominalnej wraz z Obligacjami Zabezpieczonymi wynosi do 500.000.000 zt, i ktére
sg oferowane w ramach VII Publicznego Programu Emisji Obligacji

Obligacje Zabezpieczone

obligacje zabezpieczone, zwykte na okaziciela, ktérych tagczna warto$é nominalnej
wraz z Obligacjami Niezabezpieczonymi wynosi do 500.000.000 zi, i ktdre s3
oferowane w ramach VIl Publicznego Programu Emisji Obligacji, na zasadach
okreslonych w Dokumencie Ofertowym

Oferta, Oferta Obligacji
Niezabezpieczonych

oznacza oferte Obligacji Niezabezpieczonych przeprowadzang wytgcznie na
terenie Rzeczpospolitej Polskiej, na podstawie Prospektu Podstawowego
zatwierdzonego przez KNF

Obligatariusz

osoba, na ktérej rachunku papieréow wartosciowych jest zarejestrowana
przynajmniej jedna Obligacja, lub inna osoba, jezeli to wynika z witasciwych
przepisOw prawa. Za Obligatariusza uwaza sie takze osobe uprawniong z Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym

Obowigzek Publikacji
Raportéw Okresowych

obowigzek publikacji na stronie internetowej Emitenta raportéw okresowych
(kwartalnych, pétrocznych oraz rocznych) w terminach i zawartosci
udostepnianych informacji odpowiadajacym raportom okresowym
publikowanym przez Emitenta na Date Prospektu w wykonaniu Gietdowych
Obowigzkdéw Informacyjnych natozonych na emitentéw, ktérych obligacje zostaty
wprowadzone na rynek regulowany GPW

Okres Odsetkowy

oznacza okres, za jaki naliczane sg odsetki od Obligacji

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (t.j. Dz. U. z 2023 r. poz.
2283 z pdzn. zm.)
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Ostateczne Warunki
Emisji

oznacza szczegétowe warunki emisji Obligacji Niezabezpieczonych danej serii
zasadniczo zgodne ze wzorem stanowigcym Zatgcznik nr 3 do niniejszego
Dokumentu Ofertowego

PKD

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci 2025

Podsumowanie,
Podsumowanie
Prospektu

podsumowanie Prospektu Podstawowego
Warunkach Emisji kazdej serii Obligacji

zamieszczone w Ostatecznych

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (t.j. Dz. U. 2 2024 r. poz. 1131)

Prawo Upadtfosciowe

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz. U. 2 2026 r. poz. 913
z p6ézn.zm.)

Prawo
Restrukturyzacyjne

Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. z 2026 r. poz.
533)

VIl Program Emisji
Obligaciji, VIl Publiczny
Program Emisji
Obligacji, VIl Program
Emisji, VIl Program

Program emisji Obligacji ustanowiony na podstawie uchwaty o programie, w
ramach ktérego emitowane s Obligacje Zabezpieczone oraz Obligacje
Niezabezpieczone

Prospekt, Prospekt

Prospekt podstawowy w rozumieniu Rozporzadzenia 2017/1129, sporzadzony w

Podstawowy formie zestawu dokumentéw: Dokumentu Rejestracyjnego, Dokumentu
Ofertowego Obligacji Zabezpieczonych, Dokumentu Ofertowego Obligacji
Niezabezpieczonych oraz Podsumowania

PLN, ztoty, zt ztoty polski

POLSTR® (ang. Polish Short Term Rate) wskaznik referencyjny bazujgcy na depozytach

niezabezpieczonych instytucji  kredytowych i instytucji finansowych,

opracowywany i publikowany przez GPW Benchmark S.A.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin GPW
Regulamin Gietdy

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

Rodzina Indeksow
Sktadanych WIRON

wskazniki okresSlone Regulaminem Rodziny Indekséw Sktadanych WIRON,
przyjetym Uchwatg Zarzgdu GPW Benchmark nr 86/2022 z dnia 30 listopada 2022

Rozporzadzenie
2017/1129,
Rozporzadzenie
Prospektowe

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12-82
z pdzn. zm.)

Rozporzadzenie
2019/980

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r.
uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w
odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i uchylajace rozporzadzenie
Komisji (WE) nr 809/2004 (Dz. Urz. UE L 166 z 21.06.2019, str. 26-176)

Rozporzadzenie BMR

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca
2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw
funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie 596/2014

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢
na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE. L. z
2014 r. Nr 173, str. 1 z pdzn. zm.)

RP

Rzeczpospolita Polska

S.A.

Spétka Akcyjna

Spoétka z o0.0., sp. z 0.0.

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
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Statut

Statut PragmaGO Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

Szczegotowe Zasady
Dziatania KDPW

Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
(stan prawny poczawszy od 3 marca 2020r.)

Szczegbétowe Zasady
Obrotu Gietdowego

Szczegétowe Zasady Obrotu Gietdowego w systemie UTP uchwalone Uchwata
Zarzadu Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie Nr 1038/2012 z dnia 17
pazdziernika 2012 r. z pdzniejszymi zmianami

Unia Europejska, UE

gospodarczo-polityczny  zwigzek demokratycznych
utworzony na mocy Traktatu z Maastricht

panstw  europejskich

Uprawniony Kontrahent

inwestor bedacy uprawnionym kontrahentem w rozumieniu art. 3 pkt 39d Ustawy
o Obrocie

Ustawa o biegtych
rewidentach

Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (t.j. Dz. U. z 2025 r. poz. 1891 z pdzn. zm.)

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2025 r. poz. 1667)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi, Ustawa o
Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z
2024 r. poz. 722 z pdzn. zm.)

Ustawa o Ofercie,
Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2025 r. poz. 592)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych; U.p.d.o.f.

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (t.j. Dz.
U.z 2026 r. poz. 592 z pdzn. zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych; U.p.o.p.

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (t.j.
Dz. U.z 2026 r. poz. 554 z pdzn. zm.)

Ustawa o Podatku od
Czynnosci
Cywilnoprawnych;
U.p.c.c.

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (t.j.
Dz. U.z2026r. poz. 191)

Ustawa o Podatku od
Spadkow i Darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdw i darowizn (t.j. Dz. U. z 2026
r. poz. 478 z pdin. zm.)

Ustawa o
Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2026 r. poz. 522
z poin. zm.

Walne Zgromadzenie,
wz

Walne Zgromadzenie Emitenta

WIBOR

(ang. Warsaw Interbank Offered Rate) — wysoko$¢ oprocentowania kredytéw na
polskim rynku miedzybankowym, ustalona na fixingu i publikowana przez GPW
Benchmark S.A.

Wskaznik Alternatywny

oznacza wskaznik referencyjny, ktéry zastepuje pierwotny wskaznik referencyjny,
rekomendowany lub wyznaczony do stosowania przez uprawniony organ
administracji publicznej, w tym ministra witasciwego do spraw instytucji
finansowych, lub inny podmiot uprawniony zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa, przy czym przez wskazanie rozumie sie wyznaczenie zamiennika Wskaznika
Alternatywnego w trybie art. 23c Rozporzadzenia BMR

Wskaznik Zadtuzenia
Emitenta

taczng wartos$¢ zadtuzenia netto Emitenta, rozumianego jako suma:

¢ saldazadtuzenia z tytutu kredytow, obligacji (lub innych papieréw dtuznych
o charakterze podobnym do obligacji) pozyczek, leasingu finansowego,

¢ salda zobowigzan handlowych dla ktdrych termin ptatnosci wynosi wiecej
niz 180 (sto osiemdziesigt dni),

¢ salda zobowigzan wynikajacych z transakcji pochodnych,

¢ salda zobowigzan pozabilansowych Emitenta, wynikajgce z udzielonego
poreczenia, gwarancji, przystapienia do dtugu lub przejecia zobowigzan
lub innego zabezpieczenia, ustanowione na rzecz podmiotéw trzecich, z
wytgczeniem podmiotdw z Grupy Kapitatowej Emitenta, a niewykazane w
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bilansie Emitenta (do wyliczenia wartosci danego zobowigzania

pozabilansowego przyjmuje sie mniejszg z wartosci: maksymalng wartos¢

udzielonego przez Emitenta poreczenia / gwarancji / zabezpieczenia dot.

danego zobowigzania podmiotu trzeciego lub catkowita wartos¢

zobowigzania podmiotu trzeciego, za ktore Emitent udzielit poreczenia /

gwarancji / zabezpieczenia wyznaczong na dzien ustalania ww. salda),
pomniejszona o wartos¢ srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, do wartosci
kapitatobw wtasnych Emitenta. Jezeli Emitent sporzadza jednostkowe i
skonsolidowane sprawozdania finansowe, wartos¢ wskaznika obliczana jest
wytgcznie na bazie danych skonsolidowanych, jezeli Emitent nie sporzadza
sprawozdan skonsolidowanych, warto$¢ wskaznika obliczana jest na bazie danych
jednostkowych. Wartos¢ wskaznika obliczana jest na podstawie ostatniego
sporzadzonego przez Emitenta raportu okresowego.

Zarzad

Zarzad Emitenta

Zatwierdzenie
Dokumentu Ofertowego

Zatwierdzenie dokumentu ofertowego przez Komisje nie powinno by¢ uznawane
za zatwierdzenie jakosci papieréw wartosciowych, ktére sg przedmiotem
dokumentu ofertowego. Inwestorzy powinni dokona¢ wtasnej oceny
adekwatnosci inwestowania w te papiery wartosciowe. Zatwierdzenie nie dotyczy

Scistosci informacji podanych w dokumencie ofertowym.
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ZAtACZNIK 3. FORMULARZ OSTATECZNYCH WARUNKOW EMISJI  OBLIGACI
NIEZABEZPIECZONYCH

OSTATECZNE WARUNKI
EMISJI OBLIGAC)I NIEZABEZPIECZONYCH
SERII [m]

EMITOWANYCH W RAMACH

VIl PUBLICZNEGO PROGRAMU EMISJI OBLIGACII

PRAGMA

PRAGMAGO
Spotka Akcyjna

z siedzibg w Katowicach

strona internetowa, na ktérej zostang opublikowane Ostateczne Warunki Emisji:
https://inwestor.pragmago.pl/ [m]

Obligacje Niezabezpieczone serii [m] emitowane sg na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w
niniejszych Ostatecznych Warunkach Emisji oraz Dokumencie Ofertowym.

Niniejszy Dokument Ofertowy zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu
2 pazdziernika 2026 r. Prospekt Podstawowy sktadajgcy sie z zestawu dokumentéow zachowuje
waznos$¢ przez okres 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia przez KNF, pod warunkiem ze zostat
uzupetniony stosownymi suplementami wymaganymi art. 23 Rozporzadzenia prospektowego. Okres
waznosci Prospektu Podstawowego ztozonego z zestawu dokumentéw rozpoczyna sie z dniem
zatwierdzenia przez KNF Dokumentu Ofertowego.

Kolejny prospekt podstawowy opublikowany zostanie na stronie https://inwestor.pragmago.pl/
[Dotyczy sytuacji, w ktdrej oferta Obligacji danej serii bedzie miata byé kontynuowana po wygasnieciu

waznosci Prospektu Podstawowego, w ramach ktdrego zostata rozpoczeta]

H ul. Stojatowskiego 27,
FIRMA INWESTYCYJNA: bd( 43-300 Bielsko-Biata
Dom Maklerski BDM S.A.
ey |. Kotowa 8
DORADCA PRAWNY: Y ‘
CK LEGAL 30-134 Krakow

Katowice, [m] roku.
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Niniejszy dokument okresla ostateczne warunki emisji Obligacji Niezabezpieczonych serii [m] (,Obligacje”)
emitowanych przez PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach, adres: Brynowska 72, 40-584 Katowice, wpisang do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Katowice — Wschéd
w Katowicach, Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000267847, z
kapitatem zaktadowym w wysokosci [m] zt, wysokos¢ kapitatu wptaconego: [m] zt, NIP: 634-24-27-710.

Obligacje serii [m] emitowane sg w ramach VII Publicznego Programu Emisji Obligacji obejmujgcego Obligacje
Niezabezpieczone oraz Obligacje Zabezpieczone o tgcznej wartosci nie wiekszej niz 500.000.000 ztotych,
ustanowionego na podstawie Uchwaty nr 1/03.08.2026 Zarzgdu Spotki z dnia 3 sierpnia 2026 roku w sprawie
ustalenia VII Publicznego Programu Emisji Obligacji.

Zarzad PragmaGO S.A. oswiadcza, ze Ostateczne Warunki Emisji zostaty przygotowane do celéw
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 i muszg byé odczytywane w zwigzku
z Dokumentem Rejestracyjnym, Dokumentem Ofertowym, Podsumowaniem, ktére stanowig Prospekt
Podstawowy i kazdym suplementem do Prospektu Podstawowego w celu uzyskania wszystkich istotnych
informacji.

Dokument Rejestracyjny oraz Dokument Ofertowy i kaidy suplement do Prospektu Podstawowego s3
opublikowane zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 21 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 na stronie internetowej Emitenta www.inwestor.pragmago.pl.

Do niniejszych Ostatecznych Warunkéw Emisji serii [m] zataczone zostato podsumowanie Ostatecznych
Warunkow Emisji dotyczace emisji Obligacji serii [m].

W celu uzyskania petnych informacji na temat Emitenta i Oferty Obligacji konieczna jest tgczna interpretacja
Dokumentu Rejestracyjnego, Dokumentu Ofertowego, Podsumowania wszelkich suplementéw do Prospektu
Podstawowego i niniejszych Ostatecznych Warunkow Emisji serii [m].

Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii [m] oraz informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym,
Dokumencie Ofertowym Obligacji Niezabezpieczonych, Podsumowaniu i wszelkich suplementach do Prospektu
Podstawowego stanowig tgcznie warunki emisji Obligacji serii [m] w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie
internetowej Emitenta w wykonaniu przepisow tej ustawy, bedg przekazywane w postaci drukowanej do Domu
Maklerskiego BDM S.A.

Nie nalezy podejmowac decyzji inwestycyjnej przed zapoznaniem sie z Ostatecznymi Warunkami Emisji
dotyczacymi odpowiedniej emisji danej serii Obligacji, Podsumowaniem, Dokumentem Rejestracyjnym,
Dokumentem Ofertowym Obligacji Niezabezpieczonych, oraz z wszelkimi suplementami do Prospektu
Podstawowego.

Inwestowanie w Obligacje oferowane w ramach VIl Publicznego Programu Emisji Obligacji tqczy sie z ryzykiem
wtasciwym dla instrumentéw rynku kapitatfowego o charakterze nieudziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z
dziatalnosciq Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, a takze z otoczeniem, w ktérym prowadzq oni dziatalnos¢.

W szczegdlnosci zwraca sie uwage inwestoréw, iz Obligacje nie sq depozytami (lokatami) bankowymi i nie sq
objete systemem gwarantowania depozytdow, jak rowniez, ze w przypadku niewypfacalnosci Emitenta
spowodowanej pogorszeniem sie jego sytuacji finansowej, w tym utratq ptynnosci przez Emitenta lub zmieniajgcg
sie sytuacjg na rynku kapitatowym, czes¢ lub catosc¢ zainwestowanego kapitatu moze zostac utracona, jak rowniez
inwestorzy mogq nie otrzymac odsetek przewidzianych w Ostatecznych Warunkach Emisji.

Zwraca sie rowniez uwage inwestorow, iz wycofanie sie z inwestycji przed uptywem okresu, na jaki Obligacje bedg
wyemitowane (tj. przed datg wykupu Obligacji) moze byc¢ utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu na ryzyko
ograniczenia ptynnosci lub ryzyko braku ptynnosci Obligacji (czyli mozliwosci odsprzedazy Obligacji), a cena za
zbywane Obligacje moze odbiegac od ich wartosci nominalnej lub ceny nabycia.

Dodatkowo zwraca sie uwage inwestorow na potrzebe dywersyfikacji inwestycji (podziatu posiadanych srodkéw
na poszczegolne rodzaje inwestycji i emitentow) oraz wskazuje sie, ze inwestycja wszystkich posiadanych srodkoéw
w Obligacje zwieksza ryzyko inwestora.
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Poszczegdlne ryzyka zwiqzane z inwestowaniem w Obligacje zostaty przedstawione w Czesci | Dokumentu
Ofertowego i Dokumentu Rejestracyjnego: ,,Czynniki ryzyka”.

Zgodnie z Uchwatg Zarzadu Spétki nr 1/03.08.2026 z dnia 3 sierpnia 2026 r. w sprawie ustalenia VIl Publicznego
Programu Emisji Obligacji w dniu [m] roku Zarzad Spétki podjat uchwate nr [m] w sprawie emisji Obligacji serii

[m].

Tres¢ uchwaty Zarzadu nr [m]
H[.]"

INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY OBLIGACJI NIEZABEZPIECZONYCH SERII
[m]

A. PRZYCZYNY OFERTY | OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Przy zatozeniu, ze objeta zostanie maksymalna ilos¢ oferowanych Obligacji [w przypadku zastrzezenia przez
Emitenta uprawnienia do okreslenia ostatecznej liczby oferowanych Obligacji po zakonczeniu przyjmowania
zapisow] /objete zostang wszystkie Obligacje serii [m], warto$¢ wptywow brutto Emitenta wyniesie [m]. Po
uwzglednieniu kosztow emisji, ktdrych poziom jest planowany na [m], szacowane wptywy netto Emitenta z emisji
Obligacji serii [m] wyniosg ok. [m].

Sposéb wykorzystania wptywdw netto z emisji Obligacji serii [m]
Wptywy netto z emisji Obligacji serii [m] zostang przeznaczone na [m] [opis przeznaczenia wptywow netto z emisji
danej serii Obligacji]

B. OPIS TYPU | RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkow Emisji i Dokumentu Ofertowego Obligacji
Niezabezpieczonych, w ramach VII Publicznego Programu Emisji Obligacji oferowanych jest [m] sztuk Obligacji
zwyktych na okaziciela serii [m] o wartosci nominalnej [m] kazda, o tacznej wartosci nominalnej [m].

lub [w przypadku zastrzezenia przez Emitenta uprawnienia do okreSlenia ostatecznej liczby oferowanych
Obligacji po zakonczeniu przyjmowania zapisow]
Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkéw Emisji i Prospektu Podstawowego, w ramach VII Programu
Emisji Obligacji, Emitent okresla, ze dla Obligacji zwyktych na okaziciela serii [m] o wartosci nominalnej [m] kazda:
e podstawowa liczba oferowanych Obligacji wynosi [m] sztuk o facznej wartosci nominalnej [m],
e maksymalna liczba oferowanych Obligacji, do ktdérej Emitent moze okresli¢ ostateczng liczbe
oferowanych Obligacji wynosi [m] sztuk o tgcznej wartos¢ nominalnej [m].

Po zakonczeniu okresu przyjmowania zapisow, nie pdzniej niz w dniu [m] biorgc pod uwage liczbe Obligacji, na
ktore zostang ztozone zapisy, Emitent okresli ostateczng liczbe oferowanych Obligacji.

Walutg emitowanych Obligacji serii [m] bedzie [m].

Informacja o kodzie ISIN
Wstepny kod ISIN [m] /Obligacjom nie nadano kodu ISIN. Informacja o nadaniu kodu ISIN zostanie opublikowana
raportem biezgcym w terminie do [m].

Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu. Obligacje bedg zdematerializowane. Obligacje zostang
zarejestrowane w KDPW oraz zostanie im nadany kod ISIN.

Informacja o powotaniu agenta emisji [jesli bedzie powotany]

[m]
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Informacja o ustanowieniu posrednika technicznego upowaznionego przez Emitenta do wystawiania zlecen
rozrachunku [jesli bedzie ustanowiony]

[m]

Rynek Catalyst, na ktorym notowane bedq Obligacje serii [m]
[m]

Przewidywany termin dopuszczenia/wprowadzenia Obligacji serii [m] do obrotu

[w]

C. PRAWO DO WYKUPU OBLIGACII

Okres zapadalnosci

Okres zapadalnosci Obligacji serii [m] wynosi [m]

Emitent wykupi Obligacje serii [m] w terminie [m] od dnia ich przydziatu, tj. w dniu zapadalnosci wskazanym w
pkt F niniejszych Ostatecznych Warunkdéw Emisji.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ wczesniej, w szczegdlnosci w przypadku skorzystania przez Emitenta lub
Obligatariusza z prawa do wczesniejszego wykupu albo natychmiastowego wykupu przewidzianego w Ustawie o
Obligacjach.

Zasady amortyzacji
Emitent bedzie zobowigzany do okresowej amortyzacji Obligacji serii [m] polegajacej na wykupie czesci wartosci
nominalnej kazdej Obligacji [m] w ratach wykupu oraz terminach ich wykupu wskazanych ponizej [jesli dotyczy]

(m]

Wysokos¢ i daty ptatnosci rat wykupu czesci warto$ci nominalnej Obligacji serii [m][jesli dotyczy]

(m]

Wartos¢ wykupu
Wykup Obligacji serii [m] nastgpi po cenie wykupu réwnej wartosci nominalnej wynoszacej [m] (stownie: [m]) za
kazdg Obligacje. Wykup dokonywany bedzie na rzecz podmiotéw bedgcych Obligatariuszami w dacie ustalenia
praw do wykupu.

Data ustalenia praw do wykupu

Wykup odbedzie sie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny Obligatariusza stuzgcy do obstugi rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji. Podstawa
okreslenia wysokosci Swiadczenia bedzie ilos¢ Obligacji znajdujgcych sie na rachunku papierow wartosciowych
Obligatariusza lub przystugujgcych Obligatariuszowi Obligacji zapisanych na rachunku zbiorczym z uptywem dnia
ustalenia prawa do otrzymania $wiadczen z tytutu wykupu, ktérym bedzie dzien [m].

Wczeéniejszy wykup
Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji serii [m]

(m]

Zasady realizacji prawa Emitenta do wczes$niejszego wykupu Obligacji w przypadku wczesniejszego wykupu
dotyczacego czesci Obligacji serii [m]

Wysokos¢ i sposob ustalenia premii dla Obligatariuszy w zwigzku z wcze$niejszym wykupem

(m]

Prawo Obligatariuszy do wczesniejszego wykupu Obligacji serii [m]

[m]

Zasady realizacji Prawa Obligatariuszy do wczesniejszego wykupu Obligacji serii [m]

(m]
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Dodatkowe Przypadki Naruszenia [Dotyczy]/[Nie dotyczy]

(m]

(Jezeli wybrano ,Dotyczy”, nalezy wskaza¢ dodatkowe przypadki naruszenia okreslone w uchwale Zarzadu
dotyczacej danej serii Obligacji.)

D. SWIADCZENIA Z TYTULU ODSETEK

Terminy ptatnosci odsetek od Obligacji serii [m]

(m]
Okres odsetkowy to okres, za ktéry naliczane sg odsetki od wartosci nominalnej Obligacji.

Okresy odsetkowe

Okresy odsetkowe wynoszg [m] kazdy.

Dzien rozpoczecia naliczania odsetek rozpoczyna sie od daty [m] wigcznie z tym dniem.

Kazdy kolejny okres odsetkowy zaczyna sie w kolejnym dniu po dacie ostatniego dnia poprzedniego okresu
odsetkowego.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie bedg oprocentowane. Okres odsetkowy oznacza okres
od poczatku Pierwszego Okresu Odsetkowego (wliczajgc ten dzier) do pierwszego Dnia Pfatnosci Odsetek (nie
wliczajgc tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajgc ten dzien) do nastepnego Dnia
Ptatnosci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia) przy czym ostatni okres odsetkowy bedzie sie konczyt w Dniu Wykupu
(nie wliczajac tego dnia).

Daty ptatnosci odsetek oraz terminy ustalenia praw do wyptaty odsetek

Daty pfatnosci z tytutu Obligacji serii [m] oraz terminy ustalenia praw do odsetek z tytutu Obligacji serii [m]
(m]

E. NOMINALNA STOPA PROCENTOWA | ZASADY DOTYCZACE PLATNOSCI ODSETEK

Sposodb ustalenia oprocentowania Obligacji serii [m]

[m]

Informacja o nominalnej stopie procentowej Obligacji serii [m], informacja o marzy

(m]

[w przypadku ustalenia przez Emitenta wysokosci Marzy w Uchwale w sprawie emisji]
Do zmiennej stopy bazowej dodawana bedzie marza (Marza) w statej wysokosci [m]

[w przypadku zastrzezenia przez Emitenta ustalenia Marzy w oparciu o wynik procesu sktadania zapiséw na
Obligacji]

Marza w wysokosci nie nizszej niz [m] p.p. i nie wyzszej niz [m] p.p. zostanie okreslona przez Emitenta w dniu
przydziatu Obligacji w oparciu o wynik procesu sktadania zapiséw na Obligacje. Sktadajgc zapis Inwestor
zobowigzany bedzie wskaza¢ minimalng wysokos¢ Marzy akceptowang przez Inwestora i mieszczacy sie w
granicach ustalonych przez Emitenta, z doktadnoscig do [m] p.p.

Emitent dokona przydziatu Obligacji wytgcznie tym Inwestorom, ktérzy w ztozonych formularzach zapisu wskazali
Marze rowng lub nizszg (przy czym nie nizszg niz ww. Marza minimalna) niz ostatecznie ustalona przez Emitenta.
Inwestorom, ktérzy w ztozonych formularzach zapisu wskazali Marze wyzszg niz ostatecznie ustalona przez
Emitenta, Obligacje nie zostang przydzielone.

Informacja o ostatecznej wysokosci Marzy zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki
udostepniony zostat Prospekt t.j. na stronie internetowej Spotki www.pragmago.pl oraz dodatkowo w celach
informacyjnych na stronie internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A.: www.bdm.pl.

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii [m], informacje o stopie bazowej, oraz o
dotychczasowych oraz przysztych wartosciach stopy bazowej i jej zmiennosci

68



Dokument Ofertowy Obligacji Niezabezpieczonych

(m]

Poziom rentownosci Obligacji serii [m] [dla Obligacji o statym oprocentowaniu/ jesli Obligacje o zmiennym
oprocentowaniu to: Dokfadne obliczenie rentownosci Obligacji w okresie przekraczajacym biezgcy okres
odsetkowy dla Obligacji oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej jest niemozliwe, z uwagi na
niestaty sktadnik oprocentowania Obligacji, ktérym jest stopa bazowa.]

F. DATA ZAPADALNOSCI

Data zapadalnosci Obligacji serii [m]

(m]

G. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI OBLIGACII
Data emisji Obligacji serii [m]

(m]

H. WARUNKI OFERTY

H.1. WIELKOSC EMISJI

Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkow Emisji i Dokumentu Ofertowego Obligacji
Niezabezpieczonych, w ramach VII Publicznego Programu Emisji Obligacji oferowanych jest [m] sztuk Obligacji
zwyktych na okaziciela serii [m] o wartosci nominalnej [m] kazda, o tfacznej wartosci nominalnej [m]

lub [w przypadku zastrzezenia przez Emitenta uprawnienia do okreslenia ostatecznej liczby oferowanych
Obligacji po zakonczeniu przyjmowania zapiséw]

Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkéw Emisji i Prospektu Podstawowego, w ramach VII Programu
Emisji Obligacji, Emitent okresla, ze dla Obligacji zwyktych na okaziciela serii [m] o wartosci nominalnej [m] kazda:
e podstawowa liczba oferowanych Obligacji wynosi [m] sztuk o tgcznej wartosci nominalnej [m],
e maksymalna liczba oferowanych Obligacji, do ktdérej Emitent moze okresli¢ ostateczng liczbe
oferowanych Obligacji wynosi [m] sztuk o tacznej wartos¢ nominalnej [m].

Po zakonczeniu okresu przyjmowania zapiséw, nie pdzniej niz w dniu [m] biorgc pod uwage liczbe Obligacji, na
ktore zostang ztozone zapisy, Emitent okresli ostateczng liczbe oferowanych Obligacji.

Prég emisji [m] [jesli zostanie okreslony]

Podziat Oferty Obligacji serii [m] na transze

[m]

H.2. TERMINY OBOWIAZYWANIA OFERTY | OPIS PROCEDURY SKtADANIA ZAPISOW

Terminy przeprowadzenia Oferty Obligacji serii [m]

(m]

Termin podania do wiadomosci publicznej ostatecznej liczby oferowanych Obligacji serii [m] [w przypadku
zastrzezenia przez Emitenta uprawnienia do okreslenia ostatecznej liczby oferowanych Obligacji po zakonczeniu
przyjmowania zapiséw]

[m]

Termin przydziatu Obligacji serii [m]

(m]

Informacje o mozliwosci zmiany terminéw przeprowadzenia Oferty

[m]
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Zmiany termindw realizacji ofert poszczegdlnych serii mogg odbywac sie tylko w okresie waznosci Dokumentu
Rejestracyjnego oraz Dokumentu Ofertowego.

Procedura przyjmowania zapiséw na Obligacje serii [ m] przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

(m]

W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania zapiséw, w szczegdlnosci na temat
mozliwosci sktadania zapisdw w innej formie niz pisemna, inwestorzy powinni skontaktowaé sie z POK-iem firmy
inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na Obligacje, w ktérym zamierzajg ztozy¢ zapis.

Zapis moze zostac ztozony przez whasciwie umocowanego petnomocnika inwestora.

Szczegotowe zasady dziatania przez petnomocnika okreslajg procedury firm inwestycyjnych przyjmujgcych zapis.

H.3. OPIS MOZLIWOSCI DOKONANIA REDUKCJI ZAPISOW ORAZ SPOSOB ZWROTU NADPLACONYCH KWOT

Informacja o ostatecznej liczbie oferowanych Obligacji serii [m] [w przypadku zastrzezenia przez Emitenta
uprawnienia do okreslenia ostatecznej liczby oferowanych Obligacji po zakonczeniu przyjmowania zapisow]

(m]

Opis zasad wedtug ktérych zostanie dokonana redukcja zapisow na Obligacje serii [m] w przypadku
wystgpienia nadsubskrypcji, przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze oraz przy uwzglednieniu
mozliwosci wykonania przez Emitenta uprawnienia do okreslenia ostatecznej liczby oferowanych Obligacji po
zakonczeniu przyjmowania zapisow

(m]

Zwrot Srodkow pienieznych inwestorom, ktorym nie przydzielono Obligacji, lub ktorych zapisy na Obligacje
zostaty zredukowane lub byty niewazne, oraz zwrot nadptat zostanie dokonany odpowiednio na rachunek
pieniezny prowadzony dla rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego zostat ztozony zapis, zgodnie z zasadami
obowigzujacymi w danej firmie inwestycyjnej, lub na rachunek bankowy wskazany w formularzu zapisu.

Zwrot nadptat zostanie dokonany w terminie do 7 dni roboczych odpowiednio od dnia przydziatu Obligacji
lub niedojscia oferty do skutku.

Zwrot nadpfat i wptat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych kosztéw
poniesionych przez inwestoréw w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia od zapisu.

H.4. SZCZEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT MINIMALNEJ | MAKSYMALNEJ WIELKOSCI ZAPISU

Wielkos¢ minimalnego i maksymalnego pakietu Obligacji upowazniajgcego do zapisu na Obligacje serii [m]
przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

[m]

Sposdb postepowania w przypadku gdy inwestor ztozy wielokrotne zapisy na Obligacje

(m]

H.5. SPOSOB | TERMINY WNOSZENIA WPELAT NA OBLIGACJE ORAZ DOSTARCZENIE OBLIGACII
Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Obligacje serii [m] jest jego optacenie, w kwocie wynikajgce] z
iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej [m]

Whptaty na Obligacje dokonywane w pienigdzu powinny by¢ wnoszone w ztotych polskich.

Informacja o terminach i sposobie wnoszenia wptat na Obligacje serii [m]

(m]

Informacja o terminach i sposobie zaliczenia wierzytelnosci z tytutu obligacji rolowanych na poczet ceny
Obligaciji [jesli dotyczy]
(m]
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Informacja o terminach i sposobie zaliczenia wierzytelnosci z tytutu wykupu lub odkupu (lub innej formy
nabycia) przez Emitenta obligacji Emitenta na poczet ceny Obligacji [jesli dotyczy]

(m]

Optacenie Obligacji moze zostac zrealizowane w ramach potrgcenia wierzytelnosci Emitenta o optacenie ceny
emisyjnej Obligacji z wierzytelnoscig Inwestora z tytutu [wykupu / odkupu lub innej formy nabycia] przez
Emitenta obligacji serii [m] Emitenta.

Inwestor, ktéry zamierza optaci¢ zapis na Obligacje w powyzszy sposéb powinien: (i) posiada¢ obligacje serii [m]
na swoim rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez Firme Inwestycyjng lub cztonka konsorcjum
dystrybucyjnego Obligacji oraz (ii) (w przypadku odkupu lub innej formy nabycia) zawrzeé stosowne umowy na
podstawie, ktérych nastgpi odkup/nabycie przez Emitenta obligacji serii [m] posiadanych przez Inwestora.
Niniejsze postanowienie nie stanowi zobowigzania Emitenta do zawarcia umowy nabycia obligacji danej serii z
danym Inwestorem ani umowy potracenia.

(m]

Przydzielone Obligacje zostang zaksiegowane za posrednictwem KDPW na rachunku papieréw wartosciowych,
rachunku zbiorczym, lub w rejestrze sponsora emisji.

H.6. SZCZEGOLOWY OPIS SPOSOBU ORAZ DATA PODANIA WYNIKOW OFERTY DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI

Informacja o ostatecznej liczbie oferowanych Obligacji serii [m] [w przypadku zastosowania uprawnienia do
okreslenia ostatecznej liczby oferowanych Obligacji po zakonczeniu przyjmowania zapisow]

Informacja o ostatecznej liczbie zaoferowanych Obligacji serii [m] zostanie podana do publicznej wiadomosci w
sposob, w jaki udostepniony zostat Prospekt t.j. na stronie internetowej Spotki www.pragmago.pl oraz
dodatkowo w celach informacyjnych na stronie internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A.: www.bdm.pl.
Informacja o ostatecznej liczbie oferowanych Obligacji zostanie réwniez przekazana Komisji Nadzoru
Finansowego.

Okreslenie przez Emitenta ostatecznej liczby oferowanych Obligacji nie bedzie wigzato sie ze sporzgdzeniem i
publikacjg przez Emitenta suplementu ani komunikatu aktualizujgcego do Prospektu i nie bedzie uprawniato
inwestoréw do uchylenia sie od skutkow ztozonych zapisow.

Informacja o wynikach Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezgcego w terminie
dwadch tygodni od zakonczenia subskrypcji Obligacji danej serii. Informacja o niedojsciu emisji Obligacji do skutku
zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie suplementu podanego do publicznej wiadomosci w ten sam
sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt oraz w formie raportu biezgcego.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez inwestoréw kwot dokonany zostanie w
terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Spotke o niedojsciu Oferty do skutku. Zwraca sie uwage
inwestorom, ze wptaty zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

I.  ZASADY DYSTRYBUCII | PRZYDZIALU

I.1. PODZIAL OFERTY NA TRANSZE

Okreslenie grupy inwestorow, do ktérych kierowana jest Oferta Obligacji serii [m] przy uwzglednieniu
ewentualnego podziatu na transze

[m]

1.2. PROCEDURA ZAWIADAMIANIA SUBSKRYBENTOW O LICZBIE PRZYDZIELONYCH OBLIGACJI

Inwestorzy zostang powiadomieni o liczbie zaksiegowanych Obligacji zgodnie z odpowiednim regulaminem
dziatania podmiotu prowadzgcego firme inwestycyjng, w ktdrej na rachunku inwestora przydzielone Obligacje
zostaty zdeponowane — o ile konieczno$¢ powiadamiania o tym fakcie jest w tym regulaminie przewidziana.

J.  CENA OBLIGACII

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi [m] (stownie: [m]).

taczna warto$¢ nominalna Obligacji serii [®m] emitowanych na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkdw
Emisji wynosi nie wiecej niz [m] (stownie: [m]).
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Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi [m] (stownie: [m])/ [jest réwna jej wartosci nominalnej i] wynosi [[m]
(stownie: [m]) / [jest uzalezniona od dnia ztozenia zapisu i wynosi [m], jezeli zapis jest ztozony w dniu [m], [m]
jezeli zapis jest ztozony w dniu [m]].

K. INFORMACIA O UTWORZENIU KONSORCJUM DYSTRYBUCYJNEGO ORAZ O MIEJSCACH
PRZYJMOWANIA ZAPISOW

Firma Inwestycyjng posredniczagcg w przeprowadzeniu Oferty jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-
Biatej.

Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego dla Oferty Obligacji serii [m]

(m]

Miejsca przyjmowania zapisow na Obligacji serii [m]

(m]

L. POSTANOWIENIA DOTYCZACE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy

(m]

Podpisy osdéb dziatajgcych w imieniu Emitenta:

(m]
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