PRAGMACO

PRAGMAGO SPOLKA AKCYJNA

PRAGMAGO SPOtKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W KATOWICACH, UL. BRYNOWSKA 72, 40-584 KATOWICE, ZAREJESTROWANA W
REJESTRZE PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO POD NUMEREM 0000267847 (,,SPOtKA”, ,,EMITENT”)

SUPLEMENT NR 1 ZATWIERDZONY W DNIU 5 GRUDNIA 2024 ROKU
PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO

do Prospektu Podstawowego Obligacji Zabezpieczonych sporzadzonego w zwigzku z oferta
publiczng i zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym obligacji
zabezpieczonych emitowanych w ramach V Publicznego Programu Emisji Obligacji o facznej
wartoéci nominalnej nie wyzszej niz 500.000.000 ziotych, skiadajgcego sie z zestawu
dokumentow, w skiad ktorego wchodza Dokument Ofertowy Obligacji Zabezpieczonych i
Dokument Rejestracyjny (,,Prospekt Podstawowy Obligacji Zabezpieczonych”)

zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 18 wrzesnia 2024 r.
decyzjg nr DSP-DSPZE.410.12.2024

Terminy pisane wielka liter3 i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie majg znaczenie nadane im w
Prospekcie.

Niniejszy suplement do Prospektu Podstawowego Obligacji Zabezpieczonych zostat sporzgdzony na podstawie art. 23
ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie Prospektowe”) w zwigzku
z zawarciem w dniu 3 grudnia 2024 r. umowy zastawu rejestrowego na zbiorze praw o zmiennym sktadzie (,Umowa
Zastawu) oraz umowy zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku bankowego (,Umowa Zastawu na
Rachunku”) celem zabezpieczenia wierzytelnosSci obligatariuszy z obligacji serii D2 emitowanych przez Emitenta w
ramach V Publicznego Programu Emisji Obligacji.

AKTUALIZACJIANR 1
W ZAtACZNIKACH DO DOKUMENTU OFERTOWEGO OBLIGACJI ZABEZPIECZONYCH STR. 129

DODAJE SIE:
ZALACZNIK 7. UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO NA ZBIORZE — OBLIGACJE SERII D2



UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO
NA ZBIORZE PRAW O ZMIENNYM SKLADZIE

zawarta w dniu 3 grudnia 2024 roku, pomiedzy:

CK LEGAL Chabasiewicz Kowalska i Wspaélnicy Spotka Komandytowo-Akcyjna z siedziba w Krakowie, adres: ul.
Kotowa 8, 30-134 Krakow, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod nr
KRS: 0000939573, o numerze NIP 6762428573, ktorej sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, kapitat zakladowy: 50.000,00
zt, reprezentowang przez:

Wojciecha Chabasiewicza - Komplementariusza

—zwang dalej w tresci umowy ,,Administratorem Zastawu”,
a

PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice, zarejestrowang w rejestrze
przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000267847, o numerze NIP: 634-24-27-710, o kapitale zakladowym w
wysokosci 6.891.041,00 zf, w catosci wptaconym, ktdrej sgdem rejestrowym jest Sad Rejonowy Katowice Wschod
w Katowicach, VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, reprezentowang przez:

Jacka Obrockiego — Wiceprezesa Zarzadu

Marlene Prochowskg — Prokurenta
— zwang dalej w tresci umowy ,Emitentem”,

zwanymi fgcznie ,Stronami”.

§1. Definicje
Na uzytek niniejszej Umowy przyjmuje sie nastepujgce definicje:
1) ,,Dhuinik” lub ,Diuznicy” — jakakolwiek osoba lub podmiot, wzgledem ktdrej Faktorantowi lub Emitentowi
przystugiwata, przystuguje lub bedzie przystugiwac Wierzytelnos¢;
2) ,Dodatkowe Zabezpieczenie” — kwota wskazana w § 9, platna na Rachunek Powierniczy Administratora
Zastawu w przypadku ziszczenia sie chocby jednego z warunkow wskazanych w § 9;

3) ,Dokumenty dotyczgce Wierzytelnosci” lub ,Dokumenty” — dokumenty dotyczace Wierzytelnosdi,
wymienione przykladowo w § 5 ust. 1;

4) ,Podmioty Powigzane” — jednostki z Grupy Kapitatlowej PragmaGO S.A., jednostki z Grupy Kapitatowej NPL
Nova S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gorach, jednostki z Grupy Kapitalowej Guardian Investment sp. z 0.0. z
siedzibg w Tarnowskich Gdrach oraz jednostki powigzane Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43) ustawy
o rachunkowosci oraz inne jednostki powigzane kapitalowo lub osobowo z wskazanymi jednostkami

5) ,Faktorant” lub ,Faktoranci” — jakakolwiek osoba lub podmiot, od ktdrej Emitent nabyt jakgkolwiek
wierzytelnosc w ramach Umowy Faktoringu;

6) ,Kwota Niedoboru” —

a) w okresie od dnia zawarcia ninigjszej Umowy do dnia poprzedzajacego dzien, w
ktorym uptyna 3 (trzy) miesigce od dnia przydziatu Obligacji (,,Okres Przejsciowy”)
oraz w — tak samo definiowanych - okresach przejsciowych dla kolejnych serii
obligacji Emitenta (,Kolejne Okresy Przejéciowe”), zgodnie z § 3 ust. 3° niniejszej
Umowy oznacza:
roznice miedzy faczng wartoscia nominalng Obligacji a wartoscig Wierzytelnosci
Podstawowych, Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia oraz
Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia znajdujacych sie w Zbiorze oraz
kwotg 120% (sto dwadziescia procent) nominalnej wartosci srodkow pienieznych
znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym oraz kwotg 120% (sto dwadziescia
procent) nominalnej wartosci srodkéw pienieznych znajdujgcych sie na Rachunku



7)

8)

9)

10)
11)

12)
13)
14)
15)

16)
17)
18)

Powierniczym wplaconych tytulem uzupetniania wartosci zabezpieczen Obligacji
w Okresie Przejsciowym;

b) w okresie od dnia, w ktdrym uplyng 3 (trzy) miesiace od dnia przydziatu Obligacji
do dnia, w ktdrym wszelkie zobowiazania Emitenta z tytulu Obligacji zostaly w
catosci wainie, skutecznie, bezwarunkowo i nieodwofalnie zaspokojone, w
wyniku czego wygasng (,Okres Zabezpieczenia”), z wylaczeniem Kolejnych
Okresow Przejsciowych oznacza:
réznice miedzy NajwyZszg Suma Zabezpieczenia a wartoscia Wierzytelnosci
Podstawowych, Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia oraz
Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia znajdujgcych sie w Zbiorze oraz
kwota 120% (sto dwadziescia procent) nominalnej wartosci srodkow pienieznych
znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym.

»0Obligacje” — oznacza obligacje zabezpieczone serii D2, o wartosci nominalnej 100,00 (sto) ztotych kazda,
w liczbie nie wieksze] niz 300.000 (trzysta tysiecy), a w przypadku podjecia przez Zarzad Spotki decyzji o
zwiekszeniu liczby obligacji serii D2 bedacych przedmiotem oferty na warunkach okreslonych w Prospekcie
oraz Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji serii D2 — w liczbie nie wieksze] niz 350.000 (trzysta
piecdziesiat tysiecy), oprocentowane wediug zasad wskazanych w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji
Zabezpieczonych serii D2, wyemitowane przez Emitenta na podstawie Uchwaly Zarzadu Emitenta nr
1/03.12.2024 z dnia 3 grudnia 2024 r. w sprawie emisji oraz ustalenia ostatecznych warunkdw emisji
obligacji serii D2 w ramach V Publicznego Programu Emisji Obligacji;

"Obligatariusz" — oznacza osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca
osobowosci prawnej, na rzecz ktorej Obligacje sg zapisane na rachunku papierow wartosciowych, jak
réwniei podmiot uprawniony z co najmnie]j jednej Obligacji zapisanej na rachunku zbiorczym;

Lprawo bankowe” — ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 2488 z
poin. zm.);

LPrzedmiot Zastawu Rejestrowego” lub ,,Przedmiot Zastawu” — Zbidr Wierzytelnosci;

LRachunek Powierniczy” — oznacza bankowy rachunek powierniczy prowadzony na podstawie umowy
bankowego rachunku powierniczego zawartej pomiedzy Administratorem Zastawu oraz mBank S.A. z
siedziba w Warszawie w dniu 29 grudnia 2020 r., ktdrej tres¢ Emitent zaakceptowat w dniu 29 grudnia 2020
r;

»Stan Niedoboru” — sytuacja, w ktdrej Kwota Niedoboru jest wieksza niz 0 (zero);

LUmowa” lub ,Umowa Zastawu Rejestrowego”— oznacza niniejszg umowe;

»ustawa o obligacjach” — ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 708);

LUustawa o zastawie rejestrowym” — ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (t.j. Dz. U. z 2018 r. poz. 2017);

~Wartosé Przedmiotu Zastawu” — kwota wskazanaw § 12 ust. 3;
»Ostateczne Warunki Emisji” — ostateczne warunki emisji Obligacji;

~Warunki Minimalne” — oznacza nastepujagce minimalne warunki, ktdre i{gcznie musza spelniaé
Wierzytelnosci, aby wchodzi¢ w sklad Zbioru Wierzytelnosci, to jest wejsé do Zbioru oraz pozostaé w tym
Zbiorze:

a) Wierzytelnosé w zaden sposdb nie jest sporna ani w catoséci, ani w czesci, przez co strony rozumieja,
7e DluzZnik lub Faktorant nie zlozyl oswiadczenia wskazujgcego na to, Ze kwestionuje on istnienie
wierzytelnosci lub jej wysokosc;

b) wierzytelnos¢ jest ubezpieczona w co najmniej 85% (osiemdziesieciu pieciu procentach);

c) faczna suma wartosci nominalne] wszystkich Wierzytelnosci wzgledem jednego Dluinika nie
przekracza 10% (dziesieciu procent) tacznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego Stopnia | Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzacych
w skiad Zbioru oraz wartosci srodkdw pienieznych znajdujacych sie na Rachunku Bankowym. W
przypadku, gdy kolejna Wierzytelnosé wzgledem tego samego Diuznika spowoduje przekroczenie
procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie, wowczas wierzytelnosé ta w calosci
pozostaje poza Zbiorem az do czasu, gdy faczna suma wartosci nominalnej wszystkich
Wierzytelnosci Podstawowych i Rezerwowych Pierwszego Stopnia wzgledem tego Dluinika



znajdujgcych sie w Zbiorze zmaleje w takim stopniu, aby wierzytelnos¢ pozostajgca poza Zbiorem
weszla w calosci do tego Zbioru bez spowodowania przekroczenia procentowego progu
wskazanego w niniejszym punkcie;

d) faczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci nabytych od jednego Faktoranta nie

przekracza 10% (dziesieciu procent) fgcznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzacych
w skfad Zbioru oraz wartosci srodkdw pienieznych znajdujacych sie na Rachunku Bankowym. W
przypadku gdy kolejna wierzytelnos¢ nabyta od tego samego Faktoranta spowoduje przekroczenie
procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie, wowczas wierzytelnosé ta w calosci
pozostaje poza Zbiorem ai do czasu, gdy fgczna suma wartosci nominalne] wszystkich
Wierzytelnosci Podstawowych i Rezerwowych Pierwszego Stopnia nabytych od tego Faktoranta
znajdujacych sie w Zbiorze zmaleje w takim stopniu, aby wierzytelnosc pozostajgca poza Zbiorem
weszla w calosci do tego Zbioru bez spowodowania przekroczenia procentowego progu
wskazanego w niniejszym punkcie;

e) wierzytelnosé nie zostala zajeta na rzecz osoby trzeciej ani Zadnego organu wiadzy publicznej, ani

19)

20

—_—

21

—

22

—

23

—

24)

25)

tez zadna osoba trzecia nie zglasza roszczen do wierzytelnosci;

~Wierzytelnosc” lub ,Wierzytelnosci” — Wierzytelnosc lub Wierzytelnosci Podstawowe, Wierzytelnosc
lub Wierzytelnosci Rezerwowe, Wierzytelnosé lub Wierzytelnosci Regresowe, Wierzytelnosc lub
Wierzytelnosci Rozliczeniowe z zastrzezeniem, 7e definicja Wierzytelnosci nie obejmuje Wydzielanych
Wierzytelnosci;

~Wierzytelnosé Podstawowa” lub ,Wierzytelnosci Podstawowe” — wszystkie wierzytelnosci istniejace
oraz przyszie, spefniajgce Warunki Minimalne, wraz z odsetkami, wzgledem Diuznikéw, nabyte przez
Emitenta jako faktora od Faktorantéw w ramach Umow Faktoringu zawartych przez Emitenta oraz w
ramach cesji dokonanych na rzecz Emitenta w zwigzku z Umowami Faktoringu, wierzytelnosci wobec
o0sob trzecich nabywane przez Emitenta jako leasingodawcy od leasingobiorcow w ramach umowy
leasingu, przystugujgce Emitentowi wierzytelnosci z tytutu Umow Poiyczek srodkow pienieznych oraz
wierzytelnosci Emitenta wzgledem Faktorantow, leasingobiorcow oraz Dluinikéw o zapfate
wynagrodzenia z tytulu realizacji Umow Faktoringu, Umodw Pozyczek oraz uméw leasingu — jezel
przystugiwaty Emitentowi w dniu zawarcia niniejszej Umowy lub zostaly nabyte przez Emitenta w
jakimkolwiek czasie od dnia zawarcia niniejsze] Umowy do dnia wygasniecia Zastawu Rejestrowego;

«Wierzytelnosc¢ Regresowa” lub ,Wierzytelnosci Regresowe” — wszystkie istniejgce oraz przyszie
roszczenia zwrotne Emitenta wzgledem Faktorantow, zwigzane z opdinieniem w sptacie lub
niedokonaniem splaty na rzecz Emitenta przez Diuinikéw z tytulu Wierzytelnosci Podstawowych lub
Wierzytelnosci Rezerwowych;

~Wierzytelnosc Rezerwowa” lub ,Wierzytelnosci Rezerwowe” — fgcznie Wierzytelnosci Rezerwowe
Pierwszego Stopnia i Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia;

~Wierzytelnosc Rezerwowa Pierwszego Stopnia” lub ,, Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia” -
jakakolwiek istniejaca lub przyszia wierzytelnosé lub wierzytelnosci wzgledem Diuznikéw przystugujace
Emitentowi, ktére spelniajg Warunki Minimalne, za wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia
Wierzytelnosci (pkt 18 lit. b) oraz ponadto spelniajg nastepujace warunki:

a) wobec Diuznika ani wobec Faktoranta, ktory zbyl dang wierzytelnosc na rzecz Emitenta nie
ogloszono upadtosci, ani tez Diuznik lub Faktorant nie zfozyl wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego ani nie zawarl z nadzorcg ukfadu umowe o sprawowaniu nadzoru nad
przebiegiem postepowania o zatwierdzenie ukfadu lub uproszczonego postepowania
restrukturyzacyjnego;

b) wierzytelnosc jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uptyneto nie wiecej niz 45 (czterdziesci
piec) dni od dnia jej wymagalnosci;

Wierzytelnos¢ Rezerwowa Drugiego Stopnia” lub ,Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia” - to

jakakolwiek istniejaca lub przyszta wierzytelnosé lub wierzytelnosci wzgledem Diuznikow przystugujaca

Emitentowi, ktéra nie spefnia warunkdw do zaliczenia jej do Wierzytelnosci Podstawowych, ani tei do

Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, ale spetnia Warunki Minimalne opisane w § 1 pkt 18)

lit. a), ), d) oraz e);

~Wierzytelnosc Rozliczeniowa” lub ,,Wierzytelnosci Rozliczeniowe” - wszystkie istniejace oraz przyszie

wierzytelnosci Emitenta wzgledem Faktorantdw o zaplate kwot, ktére Dluznicy zaptacili na rzecz samych



Faktorantow, przystugujace Emitentowi w przypadku splacenia przez Dluinikéw na rzecz samych
Faktorantow Wierzytelnosci Podstawowych lub Wierzytelnosci Rezerwowych;

26

et

~Zastaw Rejestrowy” — zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy ninigjsze] Umowy na Zbiorze
Wierzytelnosci;
27

ot

LZhidr Wierzytelnosci” lub ,Zbiér” — zbidr praw w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3) ustawy o zastawie
rejestrowym bedgcych Wierzytelnosciami  przystugujacymi  Emitentowi, o zmiennym skladzie,
stanowigcy calos¢ gospodarcza zwiazang z przedmiotem dziafalnosci Emitenta, to jest dzialalnosci
faktoringowej, pozyczkowej i leasingowej z zastrzezeniem, ze do Zbioru wchodzg tylko Wierzytelnosci w
czesci niechjetej odpisem aktualizacyjnym na stwierdzong utrate wartosci.

28) ,Szesnasta Umowa Zastawnicza” - umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu a Emitentem w
dniu 22 pazdziernika 2020 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy dla zabezpieczenia obligacji serii R;

29) ,0Osiemnasta Umowa Zastawnicza” - umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu a Emitentem
w dniu 21 kwietnia 2021 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy dla zabezpieczenia obligacji serii Al;

30) ,Dziewietnasta Umowa Zastawnicza” - umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu
a Emitentem w dniu 9 wrzesnia 2021 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy dla zabezpieczenia obligacji
serii A2;

31) ,Dwudziesta Umowa Zastawnicza” - umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu a Emitentem
w dniu 16 grudnia 2021 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy dla zabezpieczenia obligacji serii T;

32) ,Dwudziesta Pierwsza Umowa Zastawnicza” — umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu
a Emitentem w dniu 27 maja 2022 r. ustanawiajaca zastaw rejestrowy dla zabezpieczenia obligacji serii
u;

33) ,Dwudziesta Druga Umowa Zastawnicza” — umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu
a Emitentem w dniu 3 paZdziernika 2022 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy dla zabezpieczenia obligacji
serii B1;

34) ,Dwudziesta Trzecia Umowa Zastawnicza” — umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu
a Emitentem w dniu 14 sierpnia 2024 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy dla zabezpieczenia obligacji
serii C6;

35) ,0Obligacje serii R” — obligacje w liczbie 120.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda i o faczne]
wartosci nominalnej 12.000.000 zlotych, wyemitowane na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr
1/22.10.2020 z dnia 22 paZdziernika 2020 r. w sprawie emisji obligacji serii R, ustalenia warunkéw ich
emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia na Catalyst;

”

36) ,Najwyzsza Suma Zabezpieczenia dla serii R” — najwyZsza suma zabezpieczenia dla Obligacji serii R,
okreslona w Szesnastej Umowie Zastawniczej, tj. 14.400.000 zt (sfownie: czternascie miliondw czterysta
tysiecy ziotych);

37) ,Obligacje serii A1” — obligacje w liczbie 160.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 ziotych kazda i o
facznej wartosci nominalnej 16.000.000 ziotych, wyemitowane na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta
nr 1/21.04.2021 z dnia 21 kwietnia 2021 r. w sprawie emisji oraz ustalenia ostatecznych warunkow
emisji obligacji serii A1;

38) ,Najwyisza Suma Zabezpieczenia dla serii A1” — najwyisza suma zabezpieczenia dla Obligacji serii Al,
okreslona w Osiemnastej Umowie Zastawniczej, tj. 19.200.000 zt (stownie: dziewietnascie milionow
dwiescie tysiecy ziotych);

39) ,Obligacje serii A2" — obligacje w liczbie 170.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 ziotych kazda i o
facznej wartosci nominalnej 17.000.000 ziotych, wyemitowane na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta
nr 1/9.09.2021 z dnia 9 wrzeénia 2021 r. w sprawie emisji oraz ustalenia ostatecznych warunkow emisji
obligacji serii A2;

40) ,Najwyzsza Suma Zabezpieczenia dla serii A2” — najwyisza suma zabezpieczenia dla Obligacji serii A2,
okreslona w Dziewietnastej Umowie Zastawniczej, tj. 20.400.000 zf (stownie: dwadziescia miliondw
czterysta tysiecy zlotych);

41) ,0bligacje serii T” — obligacje w liczbie 160.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 ziotych kaida i o {acznej
wartosci nominalnej 16.000.000 zlotych, wyemitowane na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr
1/16.12.2021 z dnia 16 grudnia 2021 r. w sprawie emisji obligacji serii T, ustalenia warunkéw ich emisji,
dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst;



"

42) ,Najwyisza Suma Zabezpieczenia dla serii T" — najwyiZsza suma zabezpieczenia dla Obligacji serii T,
okreslona w Dwudziestej Umowie Zastawniczej, tj. 19.200.000 z (sfownie: dziewietnascie miliondéw
dwiescie tysiecy zlotych);

43) ,,0Obligacje serii U” —obligacje w liczbie 100.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 ziotych kazda i o tacznej

wartosci nominalnej 10.000.000 zlotych, wyemitowane na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr

1/27.05.2022 z dnia 27 maja 2022 r. w sprawie emisji obligacji serii U, ustalenia warunkow ich emisji,

dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst;

—_—

44) ,Najwyisza Suma Zabezpieczenia dla serii U” — najwyZsza suma zabezpieczenia dla Obligacji serii U,
okreslona w Dwudziestej Pierwszej Umowie Zastawniczej, tj. 12.000.000 zt (stownie: dwanascie

milionéw ziotych);

—

45) ,0bligacje serii B1" — obligacje w liczbie 127.792 sztuk, o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda i o
facznej wartosci nominalnej 12.779.200 ziotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzgdu Emitenta
nr 1/03.10.2022 z dnia 3 paiZdziernika 2022 r. w sprawie emisji obligacji serii B1 oraz ustalenia

ostatecznych warunkéw emisji obligacji serii B1;

—

46) ,Najwyisza Suma Zabezpieczenia dla serii B1" — najwyZsza suma zabezpieczenia dla Obligacji serii B1,
okreslona w Dwudziestej Drugiej Umowie Zastawniczej, zmienionej aneksem nr 1z dnia 19 grudnia 2022

r., tj. 15.335.040 zi (sfownie: pietnascie miliondw trzysta trzydziesci pied tysiecy czterdziesci zlotych);

—_—

47) ,0Obligacje serii C6" — obligacje w liczbie 300.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 ztotych kaida i o
facznej wartosci nominalnej 30.000.000 ziotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzgdu Emitenta
nr 1/14.08.2024 z dnia 14 sierpnia 2024r. w sprawie emisji obligacji serii C6 oraz ustalenia ostatecznych

warunkow emisji obligacji serii C6;

—

48) ,Najwyisza Suma Zabezpieczenia dla serii C6” — najwyisza suma zabezpieczenia dla Obligacji serii Cé,
okreslona w Dwudziestej Trzeciej Umowie Zastawnicze], tj. 36.000.000 zt (stownie: trzydziesci szesc

miliondw zlotych);

—

49) ,Wartos¢ Zabezpieczenia” — wartoéé zbioru na konkretny dzien, ustalona w oparciu o wycene bieglego
rewidenta, wskazana w § 3 ust. 2 pkt 3 niniejszej Umowy;

50) ,ustawa o rachunkowosci” —ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2023 r. poz.
120 z péin. zm.);

51) ,Rachunek Bankowy” - rachunek bankowy Emitenta, z ktérego wierzytelnosci beda objete zastawem
rejestrowym ustanowionym na rzecz Administratora Zastawu dla zabezpieczenia wierzytelnosci z
Obligacji;

52) ,Grupa Kapitatlowa NPL Nova” — grupa kapitalowa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44) ustawy o
rachunkowosci, ktérej jednostka dominujgca jest NPL Nova S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gdrach wraz
z jej jednostkami zaleznymi;

53) ,Grupa Kapitalowa PragmaGQO” — grupa kapitalowa, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44) ustawy o
rachunkowaosci, ktdrej jednostkg dominujaca jest Emitent wraz z jego jednostkami zaleznymi;

54) ,Produkt” - umowy faktoringu ryczaltowego oznaczone przez Emitenta w systemie ,Navi” jako
»Faktoring Ryczaltowy” lub ,Faktoring Ryczaltowy + Zaliczka”, a takie umowy poiyczek dla biznesu
oznaczone przez Emitenta w systemie ,,Navi” jako typ ,,Poiyczka”, kategoria , Poiyczka dla biznesu”;

55) ,Umowa Faktoringu” lub ,Umowy Faktoringu” — kazda umowa faktoringu lub wszystkie umowy
faktoringu z wyfaczeniem umodw faktoringu ryczattowego zaszeregowanych do Produktu zawartych po

dniu 1 stycznia 2019 r. oraz z wylgczeniem umow faktoringu klasycznego zaszeregowanych do Produktu;

—

56) ,Wydzielane Wierzytelnosci” — istniejgce oraz przyszie wierzytelnosci Emitenta wynikajgce z:

—

a) umow faktoringu ryczattowego zawartych przez Emitenta po dniu 1 stycznia 2019 r. (cut—off date)
zaszeregowanych do Produktu, oraz

b) umoéw poiyczek dla biznesu zaszeregowanych do Produktu;

57) "Umowa Pozyczki” lub ,Umowy Pozyczki” - kazda umowa pozyczki lub wszystkie umowy pozyczki z

wylaczeniem umow pozyczek dla biznesu zaszeregowanych do Produktu.

—

§ 2. Oswiadczenia

Emitent oswiadcza, ze:



1)

2)

3)
4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

Zarzad Emitenta podjal w dniu 7 czerwca 2024 r. uchwale nr 1/07.06.2024 sprawie V Publicznego
Programu Emisji Obligacji; w dniu 11 czerwca 2024 r. Rada Nadzorcza wyrazita zgode na ustalenie V
Publicznego Programu Obligacji, na zaciagniecie przez Emitenta zobowigzan z kaidej serii obligacji
emitowanych w ramach V Publicznego Programu Obligacji oraz na ustanowienie zabezpieczen kaidej
serii obligacji zabezpieczonych emitowanych w ramach V Publicznego Programu Obligacii;

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita w dniu 18 wrzesnia 2024 r. dokument rejestracyjny
obligacji zabezpieczonych oraz obligacji niezabezpieczonych emitowanych w ramach V Publicznego
Programu Emisji Obligacji oraz w dniu 18 wrzesnia 2024 r. dokument ofertowy obligacji
zabezpieczonych emitowanych w ramach V Publicznego Programu Emisji Obligacji;

Zarzad Emitenta podjat w dniu 3 grudnia 2024 r. uchwate nr 1/03.12.2024 w sprawie emisji Obligacji;

Emitent zobowigzal sie w stosunku do Obligatariuszy do wykupu Obligacji, zgodnie z Ostatecznymi
Warunkami Emisji, poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji oraz
zaplaty odsetek w wysokosci WIBOR 3M powiekszony o marze w wysokosci 3,50 p.p., zgodnie z
Ostatecznymi Warunkami Emisji;

Obligacje serii D2 majg by¢ obligacjami zabezpieczonymi m.in. przez zastaw rejestrowy na zbiorze praw
o zmiennym skladzie stanowigcym calos¢ gospodarcza, obejmujagcym Wierzytelnosci;

Administrator Zastawu zostal ustanowiony administratorem zastawu na mocy odrebnej umowy w
sprawie ustanowienia administratora zabezpieczen dla obligacji Emitenta emitowanych w ramach V
Publicznego Programu Emisji Obligacji, zawartej w dniu 13 czerwca 2024 r. pomiedzy Emitentem a
Administratorem Zastawu (,,Umowa AZ");

Ani Zbidr, ani Zadna z Wierzytelnosci wchodzacych w sklad Zbioru, ani tez Wierzytelnosci Rezerwowe,
Wierzytelnosci Regresowe, ani Wierzytelnosci Rozliczeniowe nie sg i nie majg by¢ obcigzone przez
jakiekolwiek prawa na rzecz osoby trzeciej, ani nie sg zajete, ani nie sg przedmiotem Zadnego
postepowania sagdowego, zabezpieczajacego lub egzekucyjnego aniinnego, w ramach ktdrego Emitent
bytby diuinikiem, pozwanym lub zobowigzanym, z zastrzeieniem postanowien Szesnaste] Umowy
Zastawniczej, Siedemnastej Umowy Zastawniczej, Osiemnastej Umowy Zastawniczej, Dziewietnastej
Umowy Zastawnicze], Dwudzieste] Umowy Zastawniczej, Dwudziestej Pierwszej Umowy Zastawniczej,
Dwudziestej Drugiej Umowy Zastawniczej oraz Dwudzieste] Trzeciej Umowy Zastawniczej;

Ani Zbior, ani zadna z Wierzytelnosci wchodzacych w sklad tego Zbioru, ani tez Wierzytelnosci
Rezerwowe, Wierzytelnosci Regresowe, ani Wierzytelnosci Rozliczeniowe nie s3 objete Zadng umowg
ani umowg przedwstepna, ani oferta, ani zaproszeniem do negocjacji, ani negocjacjami z osobami
trzecimi, ani przetargiem, ani Zadng inng czynnoscig prawng lub faktyczna, ktdéra dotyczylaby
obcigzenia tego Zbioru lub Wierzytelnosci prawem na rzecz osoby trzeciej, ich zbycia pod jakimkolwiek
tytutem prawnym lub oddania ich osobie trzeciej w dzieriawe, z zastrzeieniem postanowien
Szesnaste] Umowy Zastawnicze], Siedemnaste] Umowy Zastawniczej, Osiemnastej Umowy
Zastawniczej, Dziewietnastej] Umowy Zastawniczej, Dwudziestej Umowy Zastawniczej, Dwudziestej
Pierwszej Umowy Zastawniczej, Dwudziestej Drugiej] Umowy Zastawniczej oraz Dwudzieste] Trzeciej
Umowy Zastawniczej;

Zadna osoba trzecia nie ma roszczenia ani nie wysuwa roszczenia dotyczacego Zbioru lub
Wierzytelnosci wchodzacych w sklad tego Zbioru, lub Wierzytelnosci Rezerwowych, Wierzytelnosci
Regresowych, lub Wierzytelnosci Rozliczeniowych, z zastrzezeniem postanowien Szesnastej Umowy
Zastawniczej, Siedemnastej Umowy Zastawniczej, Osiemnastej Umowy Zastawniczej, Dziewietnastej
Umowy Zastawnicze], Dwudzieste] Umowy Zastawniczej, Dwudziestej Pierwszej Umowy Zastawniczej,
Dwudziestej Drugiej Umowy Zastawniczej oraz Dwudzieste] Trzeciej Umowy Zastawniczej;

7 zastrzeieniem zgody Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju z siedzibg w Londynie na
ustanowienie zabezpieczen obligacji emitowanych w ramach V Publicznego Programu Emisji Obligacji,
w tym Zastawu na Zbiorze, udzielonej w dniu 19 listopada 2024 r. na zawarcie i wykonywanie niniejszej
Umowy nie jest potrzebna zadna zgoda organu Emitenta, osoby trzeciej ani organu wiadzy publicznej
ani zadnej innej instytucji;

Nie istnieje zadna prawna ani faktyczna okolicznos¢, ktéra moglaby utrudni¢ lub uniemozliwic
wykonywanie niniejszej umowy lub wykonanie przez Administratora Zastawu ktorejkolwiek
przewidzianej przepisami prawa lub niniejszg umowa procedury prowadzgcej do zaspokojenia
wierzytelnosci Obligatariuszy ze Zbioru lub Wierzytelnosci wchodzacych w skiad tego Zbioru, ani do
dochodzenia splaty tych Wierzytelnosci po przejeciu tego Zbioru przez Administratora Zastawu w



trybie przejecia Przedmiotu Zastawu, z zastrzeZeniem postanowien Szesnastej Umowy Zastawniczej,
Siedemnastej Umowy Zastawniczej, Osiemnastej Umowy Zastawniczej, Dziewietnastej Umowy
Zastawniczej, Dwudzieste] Umowy Zastawniczej, Dwudziestej Pierwsze] Umowy Zastawniczej,
Dwudziestej Drugiej Umowy Zastawniczej oraz Dwudziestej Trzeciej Umowy Zastawniczej;

12) Emitent nie jest strong Zadne] umowy ani porozumienia ani innego stosunku prawnego,
w szczegolnosci z bankiem, na mocy ktérego druga strona, w tym bank, w zwiazku z zawarciem
niniejszej Umowy i ustanowieniem Zastawu Rejestrowego moglaby wykonywac jakiekolwiek prawa
majace na celu podwazenie niniejszej Umowy, ustalenie jej niewaznosci lub stwierdzenia
bezskutecznosci, lub domagac sie dodatkowego zabezpieczenia, ktdrego przedmiotem mogtby byc¢
Przedmiot Zastawu, z zastrzeZeniem postanowien Szesnaste] Umowy Zastawnicze], Siedemnaste]
Umowy Zastawniczej, Osiemnastej Umowy Zastawniczej, Dziewietnastej Umowy Zastawnicze],
Dwudzieste] Umowy Zastawniczej, Dwudziestej Pierwszej Umowy Zastawniczej, Dwudziestej Drugiej
Umowy Zastawnicze] oraz Dwudziestej Trzeciej Umowy Zastawniczej;

13) Emitent nie jest strong Zadnej umowy ani porozumienia ani innego stosunku prawnego, w zwiazku z
ktorym jakakolwiek osoba lub organ wiadzy publicznej moglaby wykonywaé jakiekolwiek srodki
prawne zmierzajace do zakwestionowania czynnodci przekazywania przez Emitenta srodkow na
Rachunek Powierniczy przewidziany niniejszg Umowa, z zastrzeieniem postanowien Szesnastej
Umowy Zastawniczej, Siedemnastej Umowy Zastawniczej, Osiemnaste] Umowy Zastawnicze],
Dziewietnastej Umowy Zastawnicze], Dwudzieste] Umowy Zastawnicze], Dwudzieste] Pierwsze]
Umowy Zastawniczej, Dwudziestej Drugiej Umowy Zastawniczej oraz Dwudziestej Trzeciej Umowy
Zastawniczej;

14) Emitent wykonuje swoje wymagalne zobowigzania pienieine, a zobowigzania Emitenta nie
przekraczajg wartosci jego majatku;

15) Wedlug oceny sytuacji ekonomiczne] Emitenta nie istnieje ryzyko, ze w niediugim czasie Emitent stanie
sie niewyplacalny.

§ 3. Przedmiot umowy

1. W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajagcych z Obligacji, a w szczegélnosci
wierzytelnosci o zaptate kwoty wykupu Obligacji wraz wierzytelnosciami o zaplate odsetek przewidzianych
w Ostatecznych Warunkach Emisji, a takZe odsetek za opdinienie, na wypadek niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji, Emitent niniejszym ustanawia na rzecz
Obligatariuszy, na rzecz ktdrych dziata Administrator Zastawu, zastaw rejestrowy na Zbiorze Wierzytelnosci
zdefiniowanym w § 1 pkt 27) jako zbiorze praw o zmiennym skfadzie stanowigcym calosé gospodarcza.

2.  Przedmiot zastawu rejestrowego ma nastepujace cechy:

1. Nazwa zbioru (rodzaj zbioru): zbidr wierzytelnosci istniejgcych i przysziych o zmiennym skladzie
stanowiacy calos¢ gospodarcza

Wzmianka o istnieniu szczegdtowe] listy zbioru: nie

Wartosc zbioru na konkretny dzier: 298.301.305,68 zi (stlownie: dwiescie dziewiecdziesigt osiem
milionow trzysta jeden tysiecy trzysta piec ztotych, 68/100 grosze) na dzien 30 wrzesnia 2024 r.

4. Miejsce polozenia (lokalizacja) zbioru: PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-
584 Katowice.

3. NajwyZsza suma zabezpieczenia wynosi 42.000.000,00 zt (stownie: czterdziesci dwa miliony zlotych 00/100
(.Majwyisza Suma Zabezpieczenia”). W wypadku, gdy przydzielone zostang Obligacje o wartosci nominalnej
nizszej niz 35.000.000 zt (stownie: trzydziesci pie¢ miliondw ztotych 00/100), Strony na mocy odpowiedniego
aneksu do Umowy dokonajg zmiany Najwyiszej Sumy Zabezpieczenia.

3", Emitent zapewni, Ze warto$¢ Zbioru osiggnie wartoéé odpowiadajacq co najmniej wartosci Najwyiszej Sumy

Zabezpieczenia nie pdiniej niZ w ostatni dzierh Okresu Przejéciowego, z zastrzeZzeniem ust. 3.

32, Zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru opisane w ust. 4 — 12, ust. 14 oraz ust. 15-17 w zakresie w jakim

odnoszg sie do wartosci Najwyiszej Sumy Zabezpieczenia wigZzg Emitenta po uplywie Okresu Przejiciowego.

33, W Okresie Przejsciowym Emitent zapewni, Zze érodki pienieine pozyskane z emisji Obligacji w kwocie

odpowiadajgcej réznicy pomiedzy faczng wartoscig nominalng Obligacji oraz mniejszg z dwdch wartosci: faczna

wartoscig nominalng Obligacji lub wartoscig Zbioru okreslong na dzien przypadajacy nie wezesniej niz na 60 dni
przed datg przydziatu Obligacji podzielong przez 120% (.Kwota Dobezpieczenia”) zostang przekazane przez



Firme Inwestycyjng bezposrednio na Rachunek Powierniczy w terminie 1 (jednego) dnia roboczego od dnia
przydziatu Obligacji.

3% W sytuacji, gdy przydzielone zostang Obligacje o wartosci nominalnej nizszej niz 35.000.000 zi (stownie:
trzydziesci pie¢ miliondw ztotych 00/100), Strony na mocy odpowiedniego aneksu do Umowy dokonajg zmiany
wartosci NajwyZszej Sumy Zabezpieczenia.

35, W przypadku emitowania przez Emitenta kolejnych serii obligacji w Okresie Zabezpieczenia, Wartoéé Zbioru
moie ulec okresowemu obnizeniu w Kolejnych Okresach Przejsciowych. Mechanizm uzupetnienia poziomu
zabezpieczen opisany w ust. 3* bedzie odpowiednio stosowany w przypadku emisji kolejnych serii obligacji.

4. Wierzytelnosci wchodza w skfad Zbioru Wierzytelnosci w sposob automatyczny na mocy niniejszej Umowy,
jesli tylko spefniajg warunki wskazane w § 1 pkt 18), 20), 21), 23), 24) 25) i pkt 27) oraz w niniejszym
paragrafie. Wierzytelnosci wchodzg w skiad Zbioru bez koniecznosci podejmowania jakichkolwiek czynnosci
prawnych lub faktycznych przez ktorakolwiek ze Stron niniejszej Umowy oraz bez koniecznosci ujawniania
zmian w rejestrze zastawow. Wejscie Wierzytelnosci do Zbioru nie jest uzaleznione od ich zamieszczenia w
jakimkolwiek raporcie Emitenta przewidzianym niniejszg Umowa.

5.  Wierzytelnosci Podstawowe wchodza w sktad Zbioru w takiej liczbie, aby ich faczna wartos¢ nominalna byla
co najmniej rowna NajwyzZsze] Sumie Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Podstawowe wchodzg w sklad Zbioru
w kolejnoséci wedlug daty wymagalnosci, poczawszy od Wierzytelnosci z najpdZniejszym terminem
wymagalnosci. Wierzytelnosci nie ulegajg podziatowi, co powoduje, e w przypadku, gdy wejscie do Zbioru
danej jednostkowej Wierzytelnosci Podstawowej spowoduje przekroczenie przez tgczng wartos¢ nominalng
Wierzytelnosci Podstawowych wchodzacych w  sklad Zbioru kwoty rdwnej Najwyiszej Sumie
Zabezpieczenia, wowczas Wierzytelnosé ta wchodzi w catosci do Zbioru. Wierzytelnosci Podstawowe o tej
same] dacie wymagalnosci wchodza do Zbioru w kolejnosci wedlug wartosci nominalnej tych
Wierzytelnosci, poczawszy od Wierzytelnosci o najnizszej wartosci nominalnej.

6. Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzg w sktad Zbioru w przypadku, gdy w Zbiorze
znajdujg sie Wierzytelnosci Podstawowe w takiej liczbie, Ze ich fgczna wartosé nominalna jest mniejsza niz
Najwyzsza Suma Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzg w sklad Zbioru w
kolejnosci wedlug daty wymagalnosci, poczawszy od Wierzytelnosci z najpdZniejszym terminem
wymagalnosci. Wierzytelnosci nie ulegajg podziatowi, co powoduje, ze w przypadku, gdy wejscie do Zbioru
danej jednostkowej Wierzytelnosci Rezerwowej Pierwszego Stopnia spowoduje przekroczenie przez faczng
wartos¢ nominalng Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzacych w skfad Zbioru kwoty
réownej Najwyiszej Sumie Zabezpieczenia, wowczas Wierzytelnosé ta wchodzi w calosci do Zbioru.
Wierzytelnosici Rezerwowe Pierwszego Stopnia o tej samej dacie wymagalnosci wchodza do Zbioru w
kolejnosci wedlug wartosci nominalnej tych Wierzytelnosci, poczawszy od Wierzytelnosci o najniZszej
wartosci nominalnej.

7.  Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzg w sktad Zbioru w przypadku, gdy w Zbiorze znajduja
sie Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia i Wierzytelnosci Podstawowe w takiej liczbie, Ze ich
faczna wartosé nominalna jest mnigjsza niz Najwyisza Suma Zabezpieczenia oraz pozostajg w Zbiorze
wedtug daty wymagalnosci poczawszy od najpozniej wymagalnych, a wartos¢ Wierzytelnosci Rezerwowych
Drugiego Stopnia na potrzeby wyceny Zbioru jest okreslana jako kwota odpowiadajaca 62,5% ich wartosci
nominalnej z uwzglednieniem zasad opisanych w §3 ust. 15-17 ponizej. Wierzytelnosci nie ulegaja
podziatowi, co powoduje, ze w przypadku, gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci
Rezerwowe] Drugiego Stopnia spowoduje przekroczenie przez taczng wartosé nominalng Wierzytelnosci
Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzacych w skiad Zbioru kwoty réwnej Najwyisze] Sumie
Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnosé ta wchodzi w cafosci do Zbioru. Wierzytelnosci Rezerwowe
Drugiego Stopnia o tej samej dacie wymagalnosci wchodzg do Zbioru w kolejnosci wedtug wartosci
nominalnej tych Wierzytelnosci, poczawszy od Wierzytelnosci o najnizszej wartosci nominalnej.

8. W przypadku nabycia przez Emitenta kolejnych Wierzytelnosci Podstawowych, Wierzytelnosci Podstawowe
wchodzg do Zbioru na miejsce dotychczas zawartych w Zbiorze Wierzytelnosci Rezerwowych, ktore
opuszczajg Zbior w odpowiedniej czesci, poczawszy od Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia,
nastepnie Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, w taki sposob, aby przez caly czas faczna
wartosé nominalna Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia w Zbiorze wynosifa nie mniej niz 160%
(sto szescdziesigt procent) Kwoty Niedoboru. W takim przypadku Wierzytelnosci Rezerwowe opuszczajg
Zbior w kolejnosci odwrotnej do tej, w ktorej do niego wchodzity.

9. W przypadku nabycia przez Emitenta kolejnych Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia,
Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzg do Zbioru na miejsce dotychczas zawartych w



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Zbiorze Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia, ktére opuszczajg zbidr w taki sposdb, aby przez caly
czas faczna wartosc nominalna Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia w Zbiorze wynosita nie mnigj
niz 160% (sto szesédziesigt procent) Kwoty Niedoboru. W takim przypadku Wierzytelnosci Rezerwowe
Drugiego Stopnia opuszczajg Zbidr w kolejnosci odwrotnej do tej, w ktdrej do niego wechodzily.

W przypadku nabycia przez Emitenta kolejnych Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia w sytuacji,
kiedy nie ma juz w Zbiorze Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia, nowo nabyte Wierzytelnosci
Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodza do Zbioru, jezeli ich terminy wymagalnosci sg péiniejsze niz
terminy wymagalnosci Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia zawartych w Zbiorze. W takim
przypadku Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia z najwczesniejszymi terminami wymagalnosci
opuszczajg Zbidr w kolejnosci odwrotnej do tej, w ktdrej do niego wchodzity.

Wierzytelnos¢ Regresowa wchodzi w skiad Zbioru w przypadku, gdy Wierzytelnos¢ Podstawowa lub
Wierzytelnosé Rezerwowa, z ktorg zwigzana jest Wierzytelnos¢ Regresowa, wchodzi w sklad Zbioru.
Wierzytelnos¢ Regresowa pozostaje w Zbiorze tak dlugo, jak diugo w Zbiorze pozostaje Wierzytelnosé
Podstawowa lub Wierzytelnosc Rezerwowa, z ktdrg zwiazana jest Wierzytelnosc Regresowa. Wierzytelnosc
Regresowa wchodzi do Zbioru takie jako wierzytelnosé przyszia w przypadku, gdy Wierzytelnosé Regresowa
zwigzana z Wierzytelnoscia Podstawowa lub Wierzytelnoscig Rezerwowg wchodzgcg w skiad Zbioru w
momencie jego przejecia przez Administratora Zastawu powstala po przejeciu Zbioru przez Administratora
Zastawu.

Wierzytelnos¢ Rozliczeniowa wchodzi w sklad Zbioru w przypadku, gdy Wierzytelnosc Podstawowa lub
Wierzytelnos¢ Rezerwowa, z ktora zwiazana jest Wierzytelnos¢ Rozliczeniowa, wchodzi do Zbioru.
Wierzytelnosé Rozliczeniowa pozostaje w Zbiorze tak diugo, jak diugo w Zbiorze pozostaje Wierzytelnosé
Podstawowa lub Wierzytelnosé¢ Rezerwowa, z ktdrg zwiazana jest Wierzytelnos¢ Rozliczeniowa.
Wierzytelnosé Rozliczeniowa wchodzi do Zbioru takie jako wierzytelnosé przyszta w przypadku, gdy
Wierzytelnos¢ Rozliczeniowa zwigzana z Wierzytelnoscig Podstawowa lub Wierzytelnoscia Rezerwows
wchodzaca w sktad Zbioru w momencie jego przejecia przez Administratora Zastawu powstala po przejeciu
Zbioru przez Administratora Zastawu.

Zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru opisane w ust. 4 — 12 oraz ust. 15-17, a takZe zawartos¢ Zbioru
Wierzytelnosci mogg ulec zmianie na mocy pisemnej umowy Stron na zasadach opisanych w ust. 14,

Modyfikacje, o ktdorych mowa w ust, 13 moga polegac na wylaczeniu ze Zbioru okreslonych Wierzytelnosci
(przypisanych do okreslonych kategorii produktowych), a co za tym idzie wylaczeniu lub ograniczeniu
mozliwosci wchodzenia tych wylgczonych Wierzytelnosci do Zbioru. Taka zmiana bedzie dokonywana na
podstawie postanowiern warunkdow emisji, na uzasadniony wniosek Emitenta zloZony Administratorowi
Zastawu, ktory nie odmadwi wyraZenia zgody na okreslenie terminu wejscia jej w Zycie, jesli w wyniku takiej
zmiany nie dojdzie do powstania Stanu Niedoboru. W wyniku takiej zmiany niezmienione pozostang zasady
wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru opisane w § 3. W wypadku braku zgody Administratora Zastawu
odpowiednia zgode moze wydac Zgromadzenie Obligatariuszy.

Wsrad Wierzytelnosci wchodzacych w skiad Zbioru, Wierzytelnosci do Podmiotéw Powigzanych moga
stanowi¢ nie wiece] niZz 20% wartosci Zbioru, przy czym Wierzytelnosci do Podmiotéw Powiazanych
wchodzg do Zbioru na zasadach opisanych w niniejszym §3.

W przypadku wejscia lub pozostawania w Zbiorze Wierzytelnosci, co do ktérych Emitent zawigzal odpis
aktualizujgcy na stwierdzong utrate wartosci, wartosc takich Wierzytelnosci na potrzeby wyceny Zbioru jest
okreslana przy uwzglednieniu wartosci odpisu aktualizujgcego.

W przypadku wejscia lub pozostawania w Zbiorze Wierzytelnosci, co do ktérych Emitent zawiazat odpis na
straty oczekiwane, wartosc takich Wierzytelnosci jest okreslana przy uwzglednieniu wskaznika szkodowosci
tj. stosunku wartoici odpisdw na straty oczekiwane do wartosci nominalnej Wierzytelnosci objetych
obliczeniem tych odpiséw (,WskaZnik Szkodowaosci”). Wartos¢ Wskaznika Szkodowosci bedzie obliczana
zgodnie z przyjeta przez Emitenta oficjalng polityka w zakresie tworzenia rezerw, stosowana na potrzeby
sporzadzania sprawozdan finansowych. Wartosé WskaZnika Szkodowosci bedzie aktualizowana w
odstepach kwartalnych. W przypadku braku okreslenia przez Emitenta wysokosci WskazZnika Szkodowosci
dla danego kwartalu przyjmuje sie, ze wynosi ona 300% (trzysta procent) ostatniego obowigzujacego
Wskaznika Szkodowosci.

§ 4, Wykonanie umowy
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Whniosek o wpis zastawu rejestrowego na Zbiorze zostanie zfoZzony przez Administratora Zastawu
niezwlocznie po zawarciu niniejszej Umowy. Koszty wpisu i wykreslenia Zastawu Rejestrowego ponosi
Emitent.

Emitent zobowigzuje sie wspotdziatac z Administratorem Zastawu przy wykonywaniu niniejszej Umowy, w
tym w celu niezwtocznego uzyskania wpisu Zastawu Rejestrowego do wlasciwego rejestru zastawow.

W razie podjecia jakichkolwiek dziatari majacych na celu lub prowadzacych do uniemoiliwienia lub
utrudnienia Administratorowi Zastawu wykonania niniejszej Umowy, Emitent odpowiada za szkode
Obligatariuszy na zasadach ogdlnych.

§ 5. Badanie stanu Przedmiotu Zastawu

Administratorowi Zastawu przystuguje uprawnienie w czasie calego trwania Umowy, az do momentu
catkowitego zaspokojenia Obligatariuszy, do badania stanu Wierzytelnosci, w tym w szczegdlnosci ich
istnienia, wartosci oraz prawidfowosci ich nabycia. W ramach wykonywania tego prawa Administratorowi
Zastawu przystuguje prawo do wgladu do dokumentow dotyczacych Wierzytelnosci (,Dokumenty
dotyczace Wierzytelnosci” lub ,,Dokumenty”), a w szczegolnosci do wgladu do:

1)  umow faktoringu;

2)  umow przenoszgcych Wierzytelnosci na Emitenta;

3)  umow poiyczki;

4)  zawiadomien o cesji;

5)  umow, z ktérych wynikajg Wierzytelnosci przeniesione na Emitenta, jezeli istniejg takie dokumenty;

6) faktur;

7)  korespondencji prowadzone] w zwigzku z dochodzeniem wierzytelnosci, jezeli istnieje taka
korespondencja;

8) dowodow spelnienia swiadczenia wzajemnego z umow, z ktorych wynikaja Wierzytelnosci, jezeli
istniejg takie dowody;

9) wyciggow z rachunkéw bankowych Emitenta, na ktdre dokonywane sg platnosci z tytulu
Wierzytelnosci wchodzacych w sktad Zbioru.

Emitent bedzie publikowal w ciggu 20 dni od zakonczenia kazdego miesigca, raport dotyczacy stanu

Wierzytelnosci na ostatni dzien zakoriczonego miesigca, obejmujacy co najmnigj:

1) taczng wartos¢ Wierzytelnosci wchodzacych w sklad Zbioru Wierzytelnosci zgodnie z zasadami
opisanymi w §3 Umowy;

2)  Wskazanie, czy istnieje Stan Niedoboru i wskazanie Kwoty Niedoboru (wraz z informacjg o sposobie i
terminie, do ktérego Emitent jest zobowigzany do pokrycia Kwoty Niedoboru);

3) Informacje o wartosci WskaZnika Szkodowosci wykorzystanego przy wyznaczeniu wartosci
Wierzytelnosci wchodzacych w skiad Zbioru.

Na Zgdanie Administratora Zastawu Emitent jest zobowigzany przekaza¢ Administratorowi Zastawu na
kazde jego Zgdanie, w terminie 7 dni od dnia otrzymania Zadania, raport w zakresie okreslonym w ust. 2
wraz z dodatkowymi informacjami w zakresie:

1) Wykazu Wierzytelnosci wchodzacych w skfad Zbioru, poprzez wskazanie Diuznika, Faktoranta,
wartosci nominalnej wierzytelnosci oraz daty jej wymagalnosci, daty jej nabycia przez Emitenta,
oraz numeru i daty faktury, a takze innych danych pozwalajacych zidentyfikowac Wierzytelnosc
w taki sposob, w jaki Wierzytelnosci te identyfikowane sg w zatgcznikach do umodw
faktoringowych i w dokumentach cesji. Wierzytelnosci powinny by¢ uszeregowane wedtug ich
przynaleznosci do poszczegolnych grup Wierzytelnosci zdefiniowanych w § 1;

2) Wykazu postepowann sadowych, zabezpieczajgcych oraz egzekucyjnych dotyczacych
Wierzytelnosci wchodzacych w skfad Zbioru ze wskazaniem Sadu, stron, sygnatury sprawy i
zwiezlego opisu sprawy;

3) Wykazu Wierzytelnosci wymagalnych, ktdre nie zostaly sptacone w catosci lub w czesci;

oraz z kopiami Dokumentéw dotyczacych Wierzytelnosci. Obowiazek ten nie dotyczy przypadku, gdy
Emitent dokonuje wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z warunkami emisji Obligacji.

Raporty wskazane w ust. 2 i 3 nie stanowig listy zbioru praw wchodzacych w skfad zbioru w rozumieniu
Katalogu Sposobu Opisu Przedmiotu Zastawu stanowigcego zalgcznik do rozporzadzenia Ministra

11



Sprawiedliwosci z dnia 15 paZdziernika 1997 r. w sprawie szczegdlowe] organizacji i sposobu prowadzenia
rejestru zastawow (Dz.U.1997.134.892), a majg na celu wylgcznie ulatwienie Administratorowi Zastawu
dokonywanie badania stanu Zbioru Wierzytelnosci jako Przedmiotu Zastawu. Brak wskazania oznaczonej
Wierzytelnosci w raporcie nie powoduje, Ze Wierzytelnosc ta nie wechodzi w sklad Zbioru.

Przekazywanie Dokumentow dotyczacych Wierzytelnosci | raportéw wskazanych w ust. 1, 2 i 3 bedzie
nastepowalo drogg elektroniczng (poczta elektroniczna). Jednakie Administrator Zastawu moize
kaidorazowo wezwaé Emitenta do przekazania raportu w formie pisemnej.

Postanowienia niniejszej Umowy nie naruszaja przepiséw dotyczacych obowiazkdw informacyjnych spdtek,
ktdrych papiery wartosciowe s3 dopuszczone do zorganizowanego obrotu. W szczegolnosci Emitent moze
wstrzymac sie z przekazaniem informacji lub dokumentu, ktdrego przekazanie jest wymagane niniejsza
Umowa, w przypadku, gdy informacja ta lub dokument objete s3 obowigzkiem informacyjnym lub stanowia
informacje poufng w rozumieniu wiasciwych przepisow — do czasu podania do publicznej wiadomosci tej
informacji lub dokumentu przez Emitenta we wlasciwym trybie. Jednakie w przypadku opdinienia z
podaniem do publicznej wiadomosci takiej informacji lub dokumentu przez Emitenta, nieprzekazanie tej
informacji lub dokumentu Administratorowi Zastawu stanowi naruszenie niniejszej] Umowy. W takim
przypadku Emitent popada w opdinienie z wykonaniem obowiazku wzgledem Administratora Zastawu w
momencie, w ktérym zgodnie z prawem oznaczona informacja lub dokument powinny byé najpdZniej
podane do publiczne] wiadomosci. Postanowienia te stosuje sie odpowiednio do sytuacji, gdy Emitent w
sposdb zgody z prawem skorzystal z mozliwosci opdznienia w podaniu do publicznej wiadomosci oznaczonej
informacji lub dokumentu — w takim przypadku, naruszenie niniejszej Umowy nastepuje w momencie, gdy
Emitent nie podal oznaczonej informacji lub dokumentu do publiczne] wiadomosci, pomimo uptywu
odroczonego terminu przewidzianego na ich podanie.

Niezaleznie od postanowien powyiszych, Administrator Zastawu moze w pisemnym zawiadomieniu zadac
od Emitenta zabezpieczenia roszczen zgodnie z art. 25 ust. 4 ustawy o zastawie rejestrowym przez
przeprowadzenie spisu z natury Wierzytelnosci wchodzacych w sktad Zbioru Wierzytelnosci, w sposab
obejmujacy dane wskazane w ust. 21 3.

Administrator Zastawu zachowa informacje przekazane na mocy niniejszego paragrafu w poufnosci.
Zobowigzanie to nie wylacza ujawnienia tych informacji w catosci lub w czesci doradcom Administratora
Zastawu pod warunkiem, e doradcy ci beda zobowiazani do zachowania jej w poufnosci (przy czym
Administrator Zastawu odpowiada za wykonanie tego zobowiazania przez doradcdw), a takze nie wylacza
ich ujawnienia w ramach wymaganych dokumentdéw sporzadzanych w zwigzku z emisjg Obligacji lub
wprowadzaniem ich do zorganizowanego systemu obrotu, a takie w przypadku, gdy ich ujawnienie
wymagane jest przez przepisy prawa lub przez wiasciwy sad lub inny organ wladzy publicznej w ramach
przewidzianych prawem procedur. Zobowigzanie to nie wylgcza réwniez ujawnienia niniejszych informacji
w ramach postepowania sagdowego pomiedzy Stronami.

§ 6. Dodatkowe zobowigzania

Emitent zobowiagzuje sie dotozy¢ wszelkich staran z zachowaniem najwyzZszej starannosci, aby pozyskiwac
nowych klientow jako Faktorantow, zawierac kolejne umowy faktoringu oraz umowy pozyczki oraz nabywac
w drodze cesji od Faktorantow kolejne Wierzytelnosci wzgledem Dluznikow.

Emitent zobowigzany jest przekazaé¢ Administratorowi Zastawu bezzwlocznie, takie za posrednictwem
poczty elektronicznej, wszelkie pisma otrzymane z Sadu dotyczace Zastawu Rejestrowego lub tresci wpisu
w rejestrze zastawow dotyczacego Zastawu Rejestrowego, a takze wszelkie pisma i wnioski, ktore Emitent
sktada do sadu rejestrowego w zwigzku z Zastawem Rejestrowym lub wpisem Zastawu Rejestrowego.

W przypadku, gdy do Zbioru wchodza Wierzytelnosci niespetniajgce Warunku Minimalnego wskazanego w
§ 1 pkt 18 lit. e), Emitent zobowigzany jest do niezwlocznego informowania Administratora Zastawu o
wszelkich roszczeniach oséb trzecich lub organdw wiadzy publicznej dotyczacych Zbioru lub Wierzytelnosci,
a takZze o wszelkich czynnosciach dokonywanych wzgledem Zbioru lub Wierzytelnosci przez jakiekolwiek
osoby trzecie, organy wladzy publicznej lub komornikdéw lub inne organy egzekucyjne, oraz o wszelkich
postepowaniach sadowych, zabezpieczajacych, egzekucyjnych, administracyjnych, podatkowych lub
innych, ktére moga prowadzi¢ do zajecia, obcigzenia, zbycia lub przejecia Zbioru lub Wierzytelnosci, lub
w jakikolwiek inny sposdb miec wplyw na ten Zbior lub Wierzytelnosci. Emitent w szczegdlnosci zawiadomi
bezzwlocznie Administratora Zastawu o zajeciu, obcigZeniu, przejeciu lub jakiejkolwiek innej czynnosci lub
okolicznosci majace] lub mogacej mieé wpltyw na Zbidr lub Wierzytelnosci.
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Emitent niezwlocznie zawiadomi Administratora Zastawu, Ze zaistniat Stan Niedoboru. Emitent zawiadomi
rowniez bezzwlocznie Administratora Zastawu, jesli wedlug rozsadnej oceny sytuacji prawnej i
ekonomicznej Emitenta mozna przewidywac, Ze zaistnieje Stan Niedoboru. Emitent w zawiadomieniu
wskazuje, na jakich okolicznosciach Emitent opiera takie przewidywania.

Emitent zawiadomi bezzwlocznie Administratora Zastawu, jezeli zaistnieje jakiekolwiek istotne zdarzenie,
ktére dotyczy Zbioru Wierzytelnosci jako catosci lub ktdre moze spowodowac lub spowodowalo istotne
uszczuplenie wartoici Przedmiotu Zastawu.

Emitent zawiadomi bezzwlocznie Administratora Zastawu, w przypadku zaistnienia chociazby tylko
mozliwosci, Ze Emitent nie sptaci w terminie jakiejkolwiek czesci lub catosci zobowigzan z tytutu Obligacji.
Emitent zawiadomi Administratora Zastawu o okolicznosci wskazanej w zdaniu pierwszym nawet w sytuacji,
gdy Emitent przewiduje, ze uda mu sie jednak splaci¢ zobowigzania z tytutu Obligacji w krétkim czasie po
uptywie terminu wymagalnosci.

Jezeli Sad odmoéwi z jakiejkolwiek przyczyny dokonania wpisu Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow,
lub nastapi wykreslenie lub zmiana, lub zagrozenie wykresleniem lub zmiana, wpisu Zastawu Rejestrowego
przed wygasnieciem tego Zastawu na skutek zaspokojenia wszystkich zabezpieczonych tym Zastawem
wierzytelnosci, wowczas to Emitent bedzie zobowigzany do zawarcia z Administratorem Zastawu, na
zadanie Administratora Zastawu, nowe] umowy zastawu rejestrowego lub dokonania zmiany niniejszej
Umowy, w taki sposdb, aby zawierata ona warunki zasadniczo zgodne z warunkami okreslonymi w niniejszej
Umowie i jednoczesnie umozliwiala odpowiednio wpisanie Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow lub
zachowanie wpisu w tym rejestrze.

§ 7. Rachunek Powierniczy

Administrator Zastawu oraz mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (,Bank”) zawarli w dniu 29 grudnia 2020r.
umowe rachunku powierniczego, ktdrej tres¢ Emitent zaakceptowat w dniu 29 grudnia 2020 r., okreslajaca
zasady powierzania przez Emitenta Administratorowi Zastawu jako powiernikowi srodkow pienieznych,
ktére beda gromadzone na rachunku powierniczym (,Rachunek Powierniczy”). Srodki pienieine beda
powierzane Administratorowi Zastawu jako powiernikowi w ten sposdb, ze Emitent bedzie wplacal na
Rachunek Powierniczy kwoty Dodatkowego Zabezpieczenia, o ktdrych mowa w § 9 Umowy, a Firma
Inwestycyjna Kwote Dobezpieczenia, o ktdrej mowa w § 3 ust. 32 Umowy.

Umowa Rachunku Powierniczego zawarta z Bankiem okresla nastepujace warunki wyplaty frodkéw
pieniginych wplaconych na Rachunek Powierniczy Administratorowi Zastawu oraz realizacji dyspozycji
Administratora Zastawu w zakresie wykorzystania tych srodkdw:

1) Administrator Zastawu bedzie mogt wedlug swego wyboru poleci¢ przelew srodkéw
pienieznych zgromadzonych na Rachunku Powierniczym na inny rachunek
Administratora Zastawu lub poleci¢ wyplate ich w catosci lub w czesci w gotdwce
(wyplata srodkdw Administratorowi Zastawu) lub polecic¢ ich przelew w catosci lub w
czesci na rzecz dowolnego innego podmiotu lub podmiotéw wskazanego przez
Administratora Zastawu (dyspozycja w zakresie wykorzystania srodkow), z
zastrzezeniem pkt 4) —w przypadku, gdy:

a) niewczesniej niz w terminie pierwszej ptatnosci odsetek od Obligacji
ustalonym zgodnie z Ostatecznymi Warunkami Emisji Administrator
Zastawu zloZzy bankowi prowadzacemu Rachunek Powierniczy
oswiadczenie na pismie, iZ zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji
nie zostaly sptacone w catosci lub w czesci;

b) zostanie ogloszona upadloi¢ Emitenta, chociazby na mocy
nieprawomocnego postanowienia sadu, lub Emitent ztoZy wniosek
o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub zawrze z
nadzorcg ukfadu umowe o sprawowaniu nadzoru nad przebiegiem
postepowania o zatwierdzenie ukladu Ilub uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego;

¢} Administrator Zastawu zloZy bankowi prowadzacemu Rachunek
Powierniczy oswiadczenie na pismie, ze doszio do zmiany
administratora zastawu.
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2) Administrator Zastawu bedzie mogl polecic przelew srodkéw pienieznych
zgromadzonych na Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta w kazdym czasie.

3) Administrator Zastawu bedzie mogl w kazdym czasie poleci¢ przelew srodkow
zgromadzonych na Rachunku Powierniczym w cafosci lub w czesci na rzecz dowolnego
podmiotu, w tym Administratora Zastawu lub Emitenta.

4) Wszelkie dyspozycje Administratora Zastawu w zakresie wykorzystania srodkow
zgromadzonych na Rachunku Powierniczym beda realizowane w ramach pelnienia
przez niego funkcji administratora zastawu zgodnie z Umowg AZ.

3.  Administrator Zastawu zobowigzuje sie, Ze w przypadku, gdy zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji
zostang splacone w catosci, Administrator Zastawu poleci dokonanie przelewu srodkdw zgromadzonych na
Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta (zwrot powierzonych srodkdw). Jednakie Administrator Zastawu
nie bedzie zobowigzany do zwrotu Srodkédw zgromadzonych na Rachunku Powierniczym, dopdki Emitent
nie przekaie Administratorowi Zastawu wyciggu z rachunku bankowego Emitenta potwierdzajacego, ie
Emitent dokonal splaty w catosci swoich zobowigzan z tytulu Obligacji, oraz pisemnego oswiadczenia
wszystkich cztonkow Zarzadu Emitenta, ze Emitent dokonal splaty w calosci swoich zobowigzan z tytutu
Obligacji.

3", Jezeli Stan Niedoboru ustanie, to Administrator Zastawu zobowigzuje sie, Ze poleci dokonanie przelewu
srodkow zgromadzonych na Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta (zwrot powierzonych srodkow) w kwocie
rownej srodkom wptaconym na Rachunek Powierniczy przez Emitenta w celu uzupeiniania Stanu Niedoboru, w
trybie z § 9 ust. 2 pkt 1) — pkt 2) niniejszej Umowy.

32 Jezeli wartos¢ Zbioru bedzie réowna lub wyzsza od wartosci Najwyzszej Sumy Zabezpieczenia, co zostanie
potwierdzone przez Emitenta (i przekazane do publiczne] wiadomoséci w formie raportu bieZgcego) oraz poprzez
aktualng wycene Zbioru sporzadzong przez bieglego rewidenta dostarczong Administratorowi Zastawu, z
zastrzezeniem ust, 33, Administrator Zastawu po otrzymaniu wniosku Emitenta o zwrot srodkéw z Rachunku
Powierniczego wraz ze wskazana wyceng bieglego rewidenta oraz oswiadczeniem Emitenta potwierdzajacym, ze
wartosc Zbioru odpowiada co najmniej wartosci Najwyzszej Sumy Zabezpieczenia aktualnym na dzien zlozenia
wniosku o zwrot, zobowigzuje sie, Ze poleci dokonanie przelewu srodkow zgromadzonych na Rachunku
Powierniczym na rzecz Emitenta (zwrot powierzonych srodkow) w kwocie rownej srodkom wplaconym na
Rachunek Powierniczy tytutem uzupelniania wartosci zabezpieczen Obligacji w Okresie Przejsciowym w terminie
3 dni roboczych od dnia dostarczenia wniosku wraz z wymaganymi zafgcznikami.

32, Jezeli wartos¢ Zbioru, na skutek wykupu oraz umorzenia obligacji innych serii wyemitowanych przez Emitenta
zabezpieczonych zastawem rejestrowym na Zbiorze w terminie 30 dni od dnia przydzialu Obligacji, bedzie rowna
lub wyzsza od wartosci Najwyzsze] Sumy Zabezpieczenia, Emitent w procedurze okreslonej w ust. 32 nie bedzie
zobowigzany do przedstawienia Administratorowi Zastawu aktualnej wyceny Zbioru sporzadzonej przez bieglego
rewidenta, o ktérej mowa w ust. 32,

4. W przypadku niesptacenia przez Emitenta w terminie zobowigzan z tytutu Obligacji w calosci lub w czesci,
Administrator Zastawu bedzie mogt wedlug swego wyboru w catosci lub w czesci poleci¢ wyplate srodkow
zgromadzonych na Rachunku Powierniczym (w tym przelanie ich na inny rachunek Administratora Zastawu)
lub zadysponowac tymi srodkami poprzez przelanie ich na rzecz dowolnego innego podmiotu lub
podmiotéw wskazanych przez Administratora Zastawu zgodnie z ust. 2 pkt 1). Srodki te wraz z odsetkami
zostang wykorzystane na bezposrednia sptate zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji.

5. Bank prowadzacy Rachunek Powierniczy nie bedzie upowainiony ani zobowigzany do badania, czy tresc
umowy Rachunku Powierniczego jest zgodna z trescig niniejszej Umowy, ani tez do badania, czy polecenia
Administratora Zastawu dotyczgce dysponowania srodkami zgromadzonymi na Rachunku Powierniczym sg
zgodne z niniejszg Umowa, ani tez do badania zgodnosci z prawdg oswiadczen Administratora Zastawu i
zasadnosci dokonywanych przez Administratora Zastawu dyspozycji dotyczacych srodkow zgromadzonych
na Rachunku Powierniczym.

6. Koszty utrzymywania Rachunku Powierniczego ponosi Emitent. Emitent wyplaci z géry, w terminie 4
(czterech) dni od wezwania, Administratorowi Zastawu kwoty na pokrycie prowizji oraz optat bankowych
zwigzanych z zatozeniem i utrzymywaniem Rachunku Powierniczego.

7. Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do zastrzeZenia w umowie Rachunku Powierniczego
jakichkolwiek odsetek od srodkéw zgromadzonych na tym Rachunku, ani tez do zapewnienia, aby odsetki
te w przypadku ich zastrzeienia byly chociazby w érednie] wysokosci mozliwe] do uzyskania na rynku z
rachunkow bankowych tego rodzaju.
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8. Odsetki wskazane w ust. 7, w przypadku ich naliczenia na Rachunku Powierniczym, zostang zwrdcone
Emitentowi nie wczesniej niz w momencie zwrotu srodkéw zgromadzonych na tym Rachunku i tylko w
przypadku, gdy Emitent w calosci wykona zobowiazania z tytulu Obligacji.

9. W przypadku nagromadzenia jakichkolwiek odsetek na Rachunku Powierniczym, odsetki te beda wyplacane
na zasadach wskazanych w ust. 2-4 oraz ust. 8 niniejszego paragrafu.

§ 8. Splata Wierzytelnosci wehodzaeych w sktad Zbioru

Emitent jest upowazniony do samodzielnego odbioru oraz samodzielnego dochodzenia swiadczen z tytutu
Wierzytelnosci od Diuznikow lub Faktorantow.

§ 9. Dodatkowe Zabezpieczenie

1. Emitent zobowigzuje sie niniejszym wobec Administrator Zastawu, ze wplaci na Rachunek Powierniczy
Administratora Zastawu kwoty wskazane w ust. 2 w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ziszczenia sie
ktéregokolwiek z warunkéow wskazanych w § 9 ust. 2 pkt 1)-5) (przelew srodkéw pienieznych na
zabezpieczenie).

2. Emitent zapfaci kwoty wskazane w pkt 1)-5) niniejszego ustepu kaidorazowo przypadku ziszczenia sie
chociazby jednego z nastepujgcych warunkow:

1) powstanie Stan Niedoboru — Emitent zapfaci kwote X réwng 0,9 x Kwota Niedoboru.

2) raport przewidziany niniejszg Umowa zfoZony przez Emitenta bedzie wskazywal Stan Niedoboru,
nawet w przypadku, gdy w rzeczywistosci nie ma Stanu Niedoboru — wowczas Emitent zaptaci kwote
X, o ktdrej mowa w pkt 1), przyjmujac jako Kwote Niedoboru wartosci wskazane w raporcie;

3) raport zawiera tresci niezgodne z prawda lub nie ujawnia wszystkich Wierzytelnosci wchodzacych w
sktad Zbioru lub innych danych wymaganych zgodnie z ninigjsza Umowa — wowczas Emitent zaplaci
kwote 50.000 (piecdziesiat tysiecy) zfotych;

4)  nastapi niewykonanie lub nienaleiyte wykonanie przez Emitenta w calosci lub w czesci zobowiazan
wynikajgcych z Obligacji — wowczas Emitent zapfaci kwote rowng niezaplaconej przez Emitenta kwoty
z tytulu Obligacji. W takim przypadku Administrator Zastawu bedzie madgl kierowaé wzgledem
Emitenta roszczenie pienieine o zaplate kwoty X niezaleznie od wykonania lub niewykonania przez
Administratora Zastawu prawa do zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu w jakimkolwiek trybie;

5) nastapinaruszenie § 11 niniejszej Umowy — wowczas to Emitent zaplaci kwote rowna facznej wartosci
nominalnej Wierzytelnosci, co do ktorych doszto do naruszenia § 11. Postanowienie to nie wylacza
uprawniert Administratora Zastawu wynikajacych z przepiséw prawa.

3. lezeli Emitent nie wplaci kwot na zasadach wskazanych w ust. 2 pkt 1)-5) powyzZej, Administrator Zastawu
moze wezwac Emitenta do zapfaty tych kwot w wyznaczonym przez Administratora Zastawu terminie.
Administrator Zastawu uprawniony jest do samodzielnej oceny, czy zaszla ktdrakolwiek z okolicznosci
wskazanych w ust. 2

4. Kwoty wskazane w ust. 2 podlegaja kumulacji w przypadku, gdy zaistnieje wiecej niz jedna okolicznosc
wskazana w ust. 2.

5. Ustanie Stanu Niedoboru powoduje obowigzek zwrotu srodkdéw wplaconych na Rachunek Powierniczy
tytutem Stanu Niedoboru.

§ 10. Weksel
Emitent wystawi 3 (trzy) weksle wlasne in blanco, nie na zlecenie, na podstawie ktorych Administrator Zastawu
bedzie mogt dochodzi¢ od Emitenta zapfaty kwot tytutem Dodatkowego Zabezpieczenia w celu zaspokojenia
roszczen zwigzanych z Obligacjami. Deklaracja wekslowa stanowi osobny dokument.

§ 11. Zakaz rozporzgdzania i innych czynnosci

1. Emitent zobowigzuje sie, e przed wygasnieciem Zastawu Rejestrowego nie dokona ani zbycia, ani
obcigZenia Zbioru jako cafosci, ani teZ poszczegdlnych Wierzytelnosci wchodzacych w skiad tego Zbioru,
chyba Ze Strony w odrebnym porozumieniu, zawartym na pismie pod rygorem niewaZnosci, wyraZnie
postanowig inaczej.
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Emitent zobowiazuje sie rowniez, Ze w zakresie wskazanym w zdaniu drugim, nie zrzeknie sie w cafosci ani
w czesci, w tym nie zrzeknie sie roszczenia w toku procesu, zadnej Wierzytelnosci wchodzacej w sklad
Zbioru, ani nie dokona zwolnienia z dfugu w catosci lub w czesci Diuinika Wierzytelnosci wchodzacej w skiad
tego Zbioru, ani tez nie dokona odroczenia ptatnosci takiej Wierzytelnosci na okres diuiszy niz 120 dni bez
wyraZnej, uprzedniej pisemnej zgody Administratora Zastawu. Ograniczenie wskazane w zdaniu pierwszym
dotyczy sytuacji, gdy wartos¢ nominalna jednostkowej Wierzytelnosci wchodzace] w sklad Zbioru
przekracza kwote 500.000 zt (pieéset tysiecy ztotych) lub gdy czynnosé wskazana w zdaniu pierwszym
spowoduje, Ze fgczna wartosé nominalna Wierzytelnosci wechodzgeych w sktad Zbioru, co do ktdrych
dokonano jakiejkolwiek czynnosci wskazanej w zdaniu pierwszym w przeciggu szesciu miesiecy liczac wstecz
od dnia dokonania danej czynnodci, przekroczy kwote 500.000 zi (piecset tysiecy zotych).

W kazdym przypadku odroczenia ptatnosci, na potrzeby ustalenia spelnienia przez Wierzytelnosé Warunku
Minimalnego okreslonego w § 1 pkt 18) lit. e), fakt wymagalnosci oraz termin 45 dni od wymagalnosci liczy
sie od pierwotnej daty wymagalnosci Wierzytelnosci.

Emitent moze jednak zby¢ oznaczone Wierzytelnosci wchodzace w sklad Zbioru za uprzednia pisemng zgoda
Administratora Zastawu.

§ 12, Zaspokojenie zabezpieczonej wierzytelnosci

Jezeli termin wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajagcych z Obligacji uplynie bezskutecznie,
Administrator Zastawu moze wedlug swojego wyboru zaspokoic¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z Przedmiotu
Zastawu:

1) wdrodze sgdowego postepowania egzekucyjnego,
2)  wdrodze sprzedaiy poprzez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza,

3) w drodze przejecia na wiasnosc¢ Zbioru Wierzytelnosci jako Przedmiotu Zastawu, przyjmujac jako
Wartosc Przedmiotu Zastawu kwote wskazang w ust. 3, z zastrzeZzeniem ust. 4.

Jesli Administrator Zastawu sprzeda Przedmiot Zastawu i otrzyma kwote ze sprzedazy, to zaliczy jg na poczet
splaty zobowigzan Emitenta, po odliczeniu uzasadnionych i odpowiadajgcych stawkom rynkowym kosztow
zwigzanych z wyceng i sprzedazg Przedmiotu Zastawu.

Wartos¢ Przedmiotu Zastawu oraz skfad Zbioru ustala sie wedlug stanu na Dzien ZamroZenia Zbioru,
zdefiniowanego w ust. 5. Wartos¢ Przedmiotu Zastawu przyjeta na potrzeby przejecia Przedmiotu Zastawu
wynosi 66% (szescdziesiat szesc procent) tacznej wartosci Wierzytelnosci wehodzacych w sktad Zbioru, przy
czym wartosé Wierzytelnosci wchodzacych w sklad Zbioru ustala sie na ponizszych zasadach:

1) wartoi¢ Wierzytelnosci Podstawowe] oraz Wierzytelnosci Rezerwowe] Pierwszego Stopnia oraz
Wierzytelnosci Rezerwowe] Drugiego Stopnia jest réwna jej wartosci nominalnej, z zastrzezeniem
punktu 2)-8);

2) wartosc nieubezpieczonej lub niezabezpieczonej Wierzytelnosci, w odniesieniu do ktorej nastapito
ogloszenie upadiosci, chociazby nieprawomocnie, Faktoranta oraz Diuinika, a w przypadku
Wierzytelnosci wynikajacych z umowy pozyczki Diuznika, wynosi 0 (zera);

3) wartosc nieubezpieczone] lub niezabezpieczonej Wierzytelnosci, w odniesieniu do ktdrej nastapito
ogloszenie upadiosci, chociazby nieprawomocnie, Faktoranta albo Dluznika, wynosi 50%
(pietdziesigt procent) jej wartosci nominalnej;

4)  wartosc nieubezpieczonej lub niezabezpieczonej Wierzytelnosci, w odniesieniu do ktérej Faktorant
albo Dluinik, a w przypadku Wierzytelnosci wynikajacych z umowy pozyczki Diuinik, ztoiyt wniosek
o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub zawarl z nadzorcg ukfadu umowe o
sprawowaniu nadzoru nad przebiegiem postepowania o zatwierdzenie ukfadu lub uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego, wynosi 75% (siedemdziesigt pie¢ procent) jej wartosc
nominalnej;

5) wartosé nieubezpieczonej lub niezabezpieczonej Wierzytelnosci, w odniesieniu do ktérej Faktorant
oraz Dluznik zlozyt wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub zawarl z nadzorca
uktadu umowe o sprawowaniu nadzoru nad przebiegiem postepowania o zatwierdzenie ukladu lub
uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego, wynosi 50% (piecdziesigt procent) jej wartosci
nominalnej;

6) wartoi¢ Wierzytelnosci, ktdra zostala zasadnie zakwestionowana na pismie przez Faktoranta oraz
Diuinika, a w przypadku Wierzytelnosci wynikajacych z umowy pozyczki przez Dluinika, (co
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obejmuje takie zioZenie oswiadczenia o potraceniu lub podniesienie zarzutu potracenia), wynosi 0
(zero) w zakresie zakwestionowanej kwoty;

7) wartosc Wierzytelnosci, ktdra zostala zasadnie zakwestionowana na pismie przez Faktoranta albo
Diuinika (co obejmuje takie zloienie oswiadczenia o potraceniu lub podniesienie zarzutu
potracenia), wynosi 50% (pieédziesigt procent) wartosci nominalnej Wierzytelnosci w zakresie
zakwestionowane] kwoty;

8) niezaleinie od pozostatych podstaw ustalania wartosci Wierzytelnodci, wartos¢ kazdej
nieubezpieczonej lub niezabezpieczonej Wierzytelnosci ulega redukcji w zwiazku z przekroczeniem
terminu jej wymagalnosci w ten sposdéb, 7e:

a) poczawszy od 46 (czterdziestego szdstego) dnia po uplywie terminu wymagalnosci, kaide
rozpoczete kolejne 30 (trzydziesci) dni opdinienia powodujg kazdorazowo redukcje wartosci
Wierzytelnosci o 3% (trzy procent) wartosci nominalnej tej Wierzytelnosci;

b) poczawszy od 106 (sto szdstego) dnia opdinienia, kazde rozpoczete kolejne 30 (trzydziesci) dni
opoéinienia powodujg kazdorazowo redukcje wartosci Wierzytelnosci o 4% (cztery procent)
wartosci nominalnej tej Wierzytelnosci.

9) Na potrzeby obliczania wartosci Przedmiotu Zastawu na potrzeby przejecia, pomija sie w calosci
Wierzytelnosci Regresowe oraz Wierzytelnosci Rozliczeniowe.

Podstawy obliczania wartosci Wierzytelnosci zgodnie z ust. 3 pkt 1)-8) ulegajg kumulacji (za wyjatkiem

przestanek, ktére sie wykluczajg zgodnie z ich trescig | zgodnie z definicjami przyjetymi w niniejszej

Umowie), w ten sposdb, Ze:

1) jezeli zachodzi jedna z przesfanek wskazanych w ust. 3 pkt 2)-8), to zamiast wartosci nominalne]
Wierzytelnosci, podstawg ustalenia wartosci jest wartosé nominalna Wierzytelnosci po dokonaniu
redukcji w zwigzku z przekroczeniem terminu wymagalnosci zgodnie z ust. 3 pkt 8);

2)  jezeli zachodzi wiecej niz jedna przestanka wskazana w ust. 3 pkt 2)-8), to dokonuje sie obliczenia
wartosci Wierzytelnosci dokonujac po kolei uwzglednienia przestanek poczawszy od ust. 3 pkt 2) a
skoficzywszy na pkt 7), przy czym za podstawe pierwszego ustalenia wartosci bierze sie wartosé
nominalng Wierzytelnosci po uwzglednieniu redukcji zgodnie z ust. 3 pkt 8), a nastepnie przy obliczaniu
wartosci na podstawie kolejnych skumulowanych przestanek za podstawe obliczania wartosci zamiast
wartosci nominalnej bierze sie wartos¢ ustalong na podstawie poprzedniej przestanki.

Administrator Zastawu moze w drodze swojego jednostronnego oswiadczenia zioZzonego Emitentowi ustalic
dzien, wedlug ktérego ustala sie wartosé Przedmiotu Zastawu na potrzeby przejecia, wartosé szacunkowa
na potrzeby sprzedaZzy w drodze przetargu oraz skfad Zbioru na potrzeby przejecia Zbioru lub sprzedazy w
drodze przetargu (,,Dzien Zamrozenia Zbioru”). Dzien Zamroienia Zbioru moze by¢ ustalony jako wybrany
dzien w okresie poczawszy wigcznie od dnia wymagalnosci zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji, ktére
nie zostaly splacone, az do wlacznie dnia dokonania przejecia Zbioru lub do dnia przetargu. Jesli
Administrator Zastawu nie zloZy takiego oswiadczenia do dnia przejecia lub do dnia przetargu, wowczas to
za Dzien Zamrozenia Zbioru przyjmuje sie dzien wymagalnosci zobowigzan Emitenta z tytulu Obligacji, ktore
nie zostaly splacone.

W przypadku gdy po Dniu Zamrozenia Zbioru Diuznik lub Faktorant dokona na rzecz Emitenta splaty z tytufu
jakiejkolwiek Wierzytelnosci wchodzacej w sktad Zbioru w Dniu Zamrozenia Zbioru, wowczas Emitent
powiadomi o tym niezwlocznie Administratora Zastawu i bez wezwania zobowigzany bedzie do zaplaty na
rzecz Administratora Zastawu kwoty uiszczonej na rzecz Emitenta tytulem splaty tej Wierzytelnosci. W
takim przypadku kwote te zalicza sie na poczet roszczen Obligatariuszy oraz Administratora Zastawu. Jezeli
jednak Emitent nie przekazal tych érodkéw w catosci Administratorowi Zastawu w terminie 4 (czterech) dni
od dnia ich uzyskania przez Emitenta, wowczas to:

1) Do Zbioru w sposéb automatyczny wchodzg Wierzytelnosci celem uzupetnienia Zbioru, na takich
zasadach i w takiej kolejnosci jak Wierzytelnoéci Podstawowe oraz Wierzytelnosci Rezerwowe w
normalnym toku obowiazywania Zastawu Rejestrowego oraz w takiej liczbie, aby pokry¢é kwote
srodkdw pienieznych nieprzekazanych przez Emitenta Administratorowi Zastawu, przy przyjeciu
wartosci Wierzytelnosci wedtug zasad ustalania wartosci Zbioru okreslonych w ust. 3 i 4. Emitent
przekaze Administratorowi Zastawu niezwlocznie zestawienie tych Wierzytelnosci oraz wszystkie
Dokumenty dotyczace Wierzytelnosci.

2)  Wierzytelnosci wskazane w pkt 1) wchodzg do Zbioru ze skutkiem wstecznym, to jest przyjmuje sig, ze
Wierzytelnosci wskazane w pkt 1) wchodzity do Zbioru w Dniu ZamroZenia Zbioru, jednakie cechy tych
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10.

11.

Wierzytelnosci na potrzeby ustalenia ich wartosci ustala sie na dzien ich nabycia przez Emitenta jako
Faktora.

3) Administrator Zastawu moZe jednak dochodzi¢ zaplaty kwoty srodkéw nieprzekazanych
Administratorowi Zastawu przez Emitenta.

W przypadku niewykonania zobowiazania z tytutu Obligacji przez Emitenta, Emitent nawet bez wezwania
przekaie nie poZniej niz w terminie 10 (dziesieciu) dni roboczych (tj. bez sobot, niedziel i dni ustawowo
wolnych od pracy) od dnia wymagalnosci zobowigzan z tytulu Obligacji Administratorowi Zastawu
zestawienie Wierzytelnosci wchodzacych w sklad Zbioru oraz zestawienie wszystkich Dokumentow
dotyczacych Wierzytelnosci, wraz ze wskazaniem, czy Emitent posiada oryginaly Dokumentdw, oraz
wskazaniem, gdzie | w czyim posiadaniu znajduja sie oryginaly Dokumentdw — a wszystko to wedlug stanu
na dzien wymagalnosci zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji, ktére nie zostaly splacone. Emitent na
wezwanie Administratora Zastawu przekaze nie poZniej niz w terminie 15 (pietnastu) dni roboczych (tj. bez
sobot, niedziel i dni ustawowo wolnych od pracy) od dnia wymagalnosci zobowigzan z tytutu Obligacji na
wiasny koszt oryginaly wszystkich Dokumentow dotyczacych Wierzytelnosci do miejsca wskazanego przez
Administratora Zastawu w zakresie, w jakim Emitent posiada oryginaly, a w pozostalym zakresie przekaze
posiadane kopie. W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania wskazanego w
zdaniu pierwszym lub drugim, Emitent zaptaci Administratorowi Zastawu kare umowna w wysokosci rownej
wartosci nominalnej Wierzytelnosci, ktorej dotyczyl dany dokument — jednak nie wiecej niz 50.000 zi
(piecdziesiat tysiecy zfotych) za kaidy dokument. Administrator Zastawu moZe dochodzié na zasadach
ogdlnych odszkodowania przewyiszajacego wysokosé kary umownej. W przypadku gdyby przekazanie
oryginatlow Dokumentdw nie bylo moiliwe ze wzgledéw prawnych, Emitent bezzwlocznie przekaze
Administratorowi Zastawu kopie takich dokumentéw potwierdzone za zgodnos¢ przez Emitenta, a
nastepnie bezzwlocznie przekaie Administratorowi Zastawu kopie poswiadczone notarialnie na koszt
Emitenta. Kara umowna nie bedzie naleina w sytuacji, w ktérej Wierzytelnosé, ktérej brak dokumentu
dotyczyl, zostata zaptacona lub w innej formie spieniezona, jednakie Zgdanie zapfaty kary umownej nie jest
uzaleznione od podjecia przez Administratora Zastawu uprzedniej préby windykowania lub spieniezenia w
innej formie takiej Wierzytelnoéci. Srodki otrzymane przez Administratora Zastawu z tytulu kary umownej
traktuje sie jako srodki pochodzace z zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego, w zwigzku z czym zostang
przeznaczone na zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy.

W przypadku ustalenia przez Administratora Zastawu innego Dnia ZamroZenia Zbioru anizeli dzien
wymagalnosci zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji, ktdre nie zostaly spfacone, Emitent na wezwanie
Administratora Zastawu dodatkowo wykona wszystkie obowiazki wskazane w ust. 7 z uwzglednieniem
stanu Zbioru na Dzien ZamroZenia Zbioru ustalony przez Administratora Zastawu. W takim przypadku
stosuje takZze postanowienia zawarte w ust. 7 dotyczace kary umownej i odszkodowania przewyiszajacego
wysokosc kary umownej.

Niezaleznie od innych praw Administratora Zastawu zwigzanych z niewykonaniem przez Emitenta
obowiazkow zwigzanych z przekazaniem zestawienia Wierzytelnosci, zestawienia Dokumentow oraz
przekazaniem samych Dokumentow, Administrator Zastawu moze dodatkowo ustalié, ze Dzien ZamroZenia
Zbioru przypada na dzien, na ktory Administrator Zastawu otrzymat ostatnie zestawienie Wierzytelnosci lub
Dokumentow dotyczacych Wierzytelnosci. W takim przypadku stosuje sie takie postanowienia ust. 6 oraz
odpowiednio ust. 7. Administrator Zastawu mozZe ponadto w takim przypadku zmienié ustalenie dotyczace
Dnia Zamrozenia Zbioru na dzien pdiniejszy.

W dniu zawarcia ninigjszej Umowy Emitent udzieli Administratorowi Zastawu nieodwolalnego
petnomocnictwa do zawiadomienia Diuinikow oraz Faktorantéw o dokonanym przejeciu Zbioru
Wierzytelnosci jako Przedmiotu Zastawu lub o dokonanej sprzedazy Zbioru przez przetarg publiczny. Strony
oswiadczajg, Ze przyczyna uzasadniajgca zrzeczenie sie odwotania wskazanego pelnomocnictwa przez
Emitenta wynika ze stosunku prawnego zastawu rejestrowego ustanowionego niniejszg Umowa.

Strony ustalajg nastepujace zasady przeprowadzania sprzedaizy w drodze przetargu publicznego
wskazanego w ust. 1 pkt 2):

1) Przetarg przeprowadza sie w Katowicach, Bielsku-Bialej lub w Krakowie, wedtug wyboru Administratora
Zastawu;

2) Wartosé szacunkowa jest rdwna taczne] wartosci nominalnej Wierzytelnosci wchodzacych w skiad
Zbioru, bez uwzglednienia Wierzytelnosci Regresowych i Wierzytelnosci Rozliczeniowych;

3) Cena wywolawcza wynosi 66% (szescdziesigt szesc procent) wartosci szacunkowej;
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4) W ogloszeniu o przetargu moina okresli¢ miejsce i czas, w ktdrym moina przeglada¢ Dokumenty
dotyczace Wierzytelnosci.

§ 13. Zmiana postanowien Umowy

Strony zgodnie oswiadczajg, Ze poczawszy od dnia umorzenia wszystkich Obligacji serii R, A1, A2, T, U, B1 oraz
CB, bez koniecznosci podpisywania aneksu do niniejszej Umowy, wejdzie w Zycie zmiana Umowy polegajaca na
dodaniu do §3 Umowy ust. 18 oraz ust. 19 o nastepujgcym brzmieniu:

18. W przypadku, gdy Obligacje zostang wyemitowane w walucie euro, na potrzeby okreslenia wartosci
jakiegokolwiek z elementéw konstrukcji dodatkowego zabezpieczenia Obligacji okreslonego w szczegdlnosciw §
9 oraz w § 3 ust. 3 niniejsze] Umowy (takich jak w szczegolnosci: Najwyisza Suma Zabezpieczenia, Stan
Niedoboru, Kwota Niedoboru, Kwota Dobezpieczenia), wartosé nominalna Obligacji wyemitowanych w euro oraz
Najwyisza Suma Zabezpieczenia Obligacji wyemitowanych w euro przeliczana bedzie na zlote polskie wedlug
sredniego kursu euro opublikowanego przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) w najblizszym dniu roboczym
poprzedzajgcym dzien przeliczenia.

19. W przypadku, gdy w Okresie Zabezpieczenia pojawi sie koniecznosé przeliczenia jakichkolwiek wartosci
zwigzanych z zabezpieczeniami lub realizacjg zabezpieczen, wyrazonych w walucie innej niz zlote polskie,
wartosci te bedg przeliczane na zlote polskie wediug sredniego kursu tej waluty opublikowanego przez NBP w
najblizszym dniu reboczym poprzedzajgcym dzien przeliczenia.

§ 14. Postanowienia koricowe

1. Strony zobowigzujg sie do wzajemnego informowania o wszelkich czynnosciach, przeszkodach i innych
okolicznogciach majacych wplyw na realizacje niniejszej Umowy.

2. Strony zachowajg tresc niniejszej Umowy w poufnosci. Zobowigzanie to nie wylacza ujawnienia w catosci
lub w czesci tresci tej Umowy doradcom Stron pod warunkiem, Ze doradcy ci bedg zobowigzani do
zachowania je] w poufnosci, a takie nie wylacza ujawnienia jej w ramach wymaganych dokumentow
sporzgdzanych w zwigzku z emisja Obligacji lub wprowadzaniem ich do zorganizowanego systemu obrotu,
a takze w przypadku, gdy ujawnienie jej wymagane jest przez przepisy prawa lub przez wlasciwy sad lub
inny organ wladzy publicznej w ramach przewidzianych prawem procedur. Zobowigzanie to nie wylgcza
rowniez ujawnienia tresci niniejszej Umowy w ramach postepowania sadowego pomiedzy Stronami.

3. Strony ustalajg adresy wskazane na wstepie niniejszej Umowy dla celéw zwigzanych z niniejszg Umowa
(adresy dla doreczen). Strony zobowigzujg sie do niezwlocznego zawiadamiania o wszelkich zmianach
adresow dla doreczen pod rygorem uznania doreczenia pod ostatni wskazany adres za skuteczne.

4.  Imiany i uzupetnienia niniejszej] Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewazinosci. Wszelkie
oswiadczenia skiadane drugiej Stronie w zwigzku z wykonaniem niniejsze] Umowy lub jej rozwigzaniem
wymagajg formy pisemnej pod rygorem bezskutecznosci.

PODPISY STRON:

W imieniu Administratora Zastawu: W imieniu Emitenta:

Podpis jest prawidtowy
Dokument podpisany z Wjciech Wit Chabasiewicz
Data: 2024.12.03 15:33: T

Wojciech Chabasiewicz, Komplementariusz

Marlena Prochowska, Prokurent
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ZALACZNIK 8. UMOWA ZASTAWU NA RACHUNKU — OBLIGACJE SERII D2

UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO
NA WIERZYTELNOSCIACH Z RACHUNKU BANKOWEGO

zawarta w dniu 3 grudnia 2024 roku, pomiedzy:

CK LEGAL Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy Spotka Komandytowo-Akcyjna z siedziba w Krakowie, adres: ul.
Kotowa 8, 30-134 Krakow, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod nr
KRS: 0000939573, o humerze NIP 6762428573, ktérej sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, kapitat zaktadowy: 50.000,00
zt, reprezentowana przez:

Wojciecha Chabasiewicza - Komplementariusza

—zwana dalej w tresci umowy ,Administratorem Zastawu”,

a

PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice, zarejestrowang w rejestrze
przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000267847, o numerze NIP: 634-24-27-710, o kapitale zakladowym w
wysokosci 6.891.041,00 zt, w catosci wptaconym, ktérej sgdem rejestrowym jest Sad Rejonowy Katowice Wschod
w Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, reprezentowang przez:

Jacka Obrockiego — Wiceprezesa Zarzadu

Marlene Prochowskg — Prokurenta
—zwana dalej w tresci umowy ,,Emitentem”,

zwanymi tgcznie , Stronami”.

§1. Definicje
Na uzytek niniejszej Umowy przyjmuje sie nastepujgce definicje:

1) ,Kwota Niedoboru na Rachunku Bakowym dot. Naleznosci” — kwota rowna Najwyiszej Sumie
Zabezpieczenia pomniejszonej o Wartos¢ Naleznosci ha Rachunku Bankowym pomniejszonej o 120%
wartosci srodkéw pienieznych znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym;

2) ,Kwota Niedoboru na Rachunku Bakowym dot. Wptywow” — kwota rowna Najwyiszej Sumie
Zabezpieczenia pomniejszonej o Wartos¢ Wplywow na Rachunek Bankowy pomniejszonej o 120%
wartosci srodkéw pienieznych znajdujgcych sie ha Rachunku Bankowym;

3) ,Najwyzsza Suma Zabezpieczenia” — ma znaczenie nadane w §3 ust. 3;
4) ,Wartoé¢ Naleznosci” — wartosé naleznosci wynikajacych z Wierzytelnosci;

5) ,Obligacje” —obligacje zabezpieczone serii D2, o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda, w liczbie
nie wiekszej niz 300.000 (trzysta tysiecy), a w przypadku podjecia przez Zarzad Spotki decyzji o
zwiekszeniu liczby obligacji serii D2 bedacych przedmiotem oferty na warunkach okreslonych w
Prospekcie oraz Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji serii D2 — w liczbie nie wiekszej niz 350.000
(trzysta piecdziesigt tysiecy), oprocentowane wedtug zasad wskazanych w Ostatecznych Warunkach
Emisji Obligacji serii D2, wyemitowane przez Emitenta na podstawie Uchwatly Zarzadu Emitenta nr
1/03.12.2024 z dnia 3 grudnia 2024 r. w sprawie emisji oraz ustalenia ostatecznych warunkow emisji
obligacji serii D2 w ramach V Publicznego Programu Emisji Obligacji;

6) ,Obligacje serii R” — obligacje serii R w liczbie 120.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych
kazda i o tacznej wartosci nominalnej 12,000.000 ztotych, wyemitowane przez Emitenta na podstawie
Uchwaty Zarzadu Emitenta nr 1/22.10.2020 z dnia 22 pazdziernika 2020 r. w sprawie emisji Obligacji
serii R, ustalenia warunkéw ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst;

7) ,Obligacje serii 5” —obligacje serii S w liczbie 70.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda
i o facznej wartosci nominalnej 7.000.000 ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu
Emitenta nr 1/30.11.2020 z dnia 30 listopada 2020 r. w sprawie emisji obligacji serii S, ustalenia
warunkow ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia na Catalyst;
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8) ,Obligacje serii A1” — obligacje w liczbie 160.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda i
o tacznej wartosci nominalnej 16.000.000 ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaly Zarzadu
Emitenta nr 1/21.04.2021 z dnia 21 kwietnia 2021 r. w sprawie emisji oraz ustalenia ostatecznych
warunkow emisji obligacji serii AL;

9) ,Obligacje serii A2” — obligacje w liczbie 170.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda i
o facznej wartosci nominalnej 17.000.000 ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaly Zarzadu
Emitenta nr 1/9.09.2021 z dnia 9 wrzesnia 2021 r. w sprawie emisji oraz ustalenia ostatecznych
warunkow emisji obligacji serii A2;

10) ,Obligacje serii T” — obligacje w liczbie 160.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda i o
tacznej wartosci nominalnej 16.000.000 ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta
nr 1/16.12.2021 z dnia 16 grudnia 2021 r. w sprawie emisji obligacji serii T, ustalenia warunkow ich
emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst;

11) ,Obligacje serii U” — obligacje w liczbie 100.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda i o
tacznej wartosci nominalnej 10.000.000 ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta
nr1/27.05.2022 z dnia 27 maja 2022 r. w sprawie emisji obligacji serii U, ustalenia warunkdw ich emisji,
dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst;

12) ,Obligacje serii B1” — obligacje w liczbie 127.792 sztuk, o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda i o
tacznej wartosci nominalnej 12.779.200 ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta
nr 1/03.10.2022 z dnia 3 paZdziernika 2022 r. w sprawie emisji obligacji serii B1 oraz ustalenia
ostatecznych warunkéw emisji obligacji serii B1;

13) ,Obligacje serii C6” — obligacje w liczbie 300.000 sztuk, o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda i o
tacznej wartosci nominalnej 30.000.000 ztotych, wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta
nr 1/14.08.2024 z dnia 14 sierpnia 2024 r. w sprawie emisji oraz ustalenia ostatecznych warunkow
emisji obligacji serii C6;

14) ,Obligatariusz” — oznacza osobe, na ktdrej rachunku papieréw wartosciowych zarejestrowana jest
przynajmniej jedna Obligacja, jak réwniez osobe uprawniona z co najmniej jednej Obligacji zapisanej na
rachunku zbiorczym;

15) ,,Okres Zabezpieczenia” — okres rozpoczynajacy sie z momentem zawarcia Umowy Zastawu na Rachunku
i konczacy sie w dniu, w ktorym wszelkie zobowiazania Emitenta z tytutu Obligacji zostaly w catosci
waznie, skutecznie, bezwarunkowo i nieodwotalnie zaspokojone, w wyniku czego wygasna;

16) ,Druga Umowa Zastawu na Rachunku” — umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu,
a Emitentem w dniu 22 pazdziernika 2020 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z
Rachunku Bankowego dla zabezpieczenia Obligacji serii R;

17) ,Trzecia Umowa Zastawu na Rachunku” — umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu a
Emitentem w dniu 30 listopada 2020 r. ustanawiajaca zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z
Rachunku Bankowego dla zabezpieczenia Obligacji serii S;

18) ,Czwarta Umowa Zastawu na Rachunku” — umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu
a Emitentem w dniu 21 kwietnia 2021 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z
Rachunku Bankowego dla zabezpieczenia Obligacji serii Al;

19) ,Pigta Umowa Zastawu na Rachunku” — umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu
a Emitentem w dniu 9 wrzesnia 2021 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z
Rachunku Bankowego dla zabezpieczenia Obligacji serii A2;

20) ,Szosta Umowa Zastawu na Rachunku” — umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu
a Emitentem w dniu 16 grudnia 2021 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z
Rachunku Bankowego dla zabezpieczenia Obligacji serii T;

21) ,Siddma Umowa Zastawu na Rachunku” — umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu
a Emitentem w dniu 27 maja 2022 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z Rachunku
Bankowego dla zahezpieczenia Obligacji serii U;
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22) ,Osma Umowa Zastawu na Rachunku” - umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu
a Emitentem w dniu 3 paZdziernika 2022 r. ustanawiajaca zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z
Rachunku Bankowego dla zabezpieczenia Obligacji serii B1;

23) ,Dziewigta Umowa Zastawu na Rachunku” — umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu,
a Emitentem w dniu 14 sierpnia 2024 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z
Rachunku Bankowego dla zabezpieczenia obligacji serii C6;

24) ,Przedmiot Zastawu” — obecne oraz przyszte prawa, wierzytelnosci oraz roszczenia Emitenta wobec
banku prowadzacego Rachunek Bankowy zgodnie z odpowiednia umowg rachunku bankowego,
zawierajgce w szczegdlnosci roszczenia o zaptate kwot zgromadzonych na Rachunku Bankowym tacznie
z wszystkimi naliczonymi odsetkami;

25) ,Rachunek Bankowy” — oznacza rachunek bankowy prowadzony na rzecz Emitenta o numerze 58 2490
0005 0000 4530 6808 7218, na podstawie umowy rachunku bankowego zawartej przez Emitenta z Alior
Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie;

26) ,Stan Niedoboru” — oznacza Stan Niedoboru dot. Naleznosci lub Stan Niedoboru dot. Wptywow;
27) ,Umowa Zastawu na Rachunku” lub ,Umowa” — oznacza niniejszg umowe;

28) ,ustawa o ohligacjach” — Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 708 z
pozin. zm.);

29) ,ustawa o zastawie rejestrowym” — ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (t.j. Dz.U. 2 2018 r. poz. 2017 z pdzn. zm.);

30) ,Ostateczne Warunki Emisji” — ostateczne warunki emisji Obligacji;

31) ,Zastaw Rejestrowy” — zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy niniejszej Umowy na Przedmiocie
Zastawu.

Wyrazenia niezdefiniowane w niniejszej Umowie a pisane wielka litera majg znaczenie nadane w umowie
zastawu rejestrowego na zhiorze praw o zmiennym sktadzie zawartej pomiedzy Emitentem a Administratorem
Zastawu w dniu 3 grudnia 2024 r.

§ 2. Oswiadczenia
Emitent oswiadcza, ze:

1) Zarzad Emitenta podjat w dniu 7 czerwca 2024 r. uchwate nr 1/07.06.2024 w sprawie V Publicznego
Programu Emisji Obligacji; w dniu 11 czerwca 2024 r. Rada Nadzorcza wyrazita zgode na ustalenie V
Publicznego Programu Obligacji, na zaciggniecie przez Emitenta zobowigzan z kazdej serii obligacji
emitowanych w ramach V Publicznego Programu Obligacji oraz na ustanowienie zabezpieczen kazdej
serii obligacji zabezpieczonych emitowanych w ramach V Publicznego Programu Obligacji;;

2) Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita w dniu 18 wrzesnia 2024 r. dokument rejestracyjny
obligacji zabezpieczonych oraz obligacji niezabezpieczonych emitowanych w ramach V Publicznego
Programu Emisji Obligacji oraz w dniu 18 wrzesnia 2024 r. dokument ofertowy obligacji
zabezpieczonych emitowanych w ramach V Publicznego Programu Emisji Obligacji;

3) Zarzad Emitenta podjat w dniu 3 grudnia 2024 r. uchwate nr 1/03.12.2024 w sprawie emisji Obligacji;

4)  Emitent zobowiazat sie w stosunku do Obligatariuszy do wykupu Obligacji, zgodnie z Ostatecznymi
Warunkami Emisji, poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligaciji oraz
zaptaty odsetek, ktdrych zasady ustalania oraz wysokos¢ zostaty opisane w Ostatecznych Warunkach
Emisji;

5) Obligacje majg by¢ obligacjami zabezpieczonymi m.in. przez zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach
Emitenta wobec banku prowadzacego Rachunek Bankowy;

6) Administrator Zastawu zostat ustanowiony administratorem zastawu na mocy odrebnej umowy w
sprawie ustanowienia administratora zabezpieczen dla obligacji Emitenta emitowanych w ramach V
Publicznego Programu Emisji Obligacji, zawartej w dniu 13 czerwca 2024 r. pomiedzy Emitentem a
Administratorem Zastawu (,Umowa AZ");
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7)

8)

9)
10)

11)

12)

13)

14)

Przedmiot Zastawu nie jest i nie ma by¢ obcigzony przez jakiekolwiek prawa na rzecz osoby trzeciej,
ani nie jest zajety, ani nie jest przedmiotem zadnego postepowania sadowego, zabezpieczajgcego lub
egzekucyjnego ani innego, w ramach ktérego Emitent bytby dluznikiem, pozwanym lub
zobowigzanym, z zastrzezeniem postanowien Drugiej Umowy Zastawu na Rachunku, Trzeciej Umowy
Zastawu na Rachunku, Czwartej Umowy Zastawu na Rachunku, Pigtej Umowy Zastawu na Rachunku,
Szdstej Umowy Zastawu na Rachunku, Sidédmej Umowy Zastawu na Rachunku, Osmej Umowy Zastawu
na Rachunku oraz Dziewigtej Umowy Zastawu na Rachunku;

Przedmiot Zastawu nie jest objety zadng umowag ani umowa przedwstepng, ani ofertg, ani
zaproszeniem do negocjacji, ani negocjacjami z osobami trzecimi, ani przetargiem, ani zadng inng
czynnoscig prawng lub faktyczng, ktora dotyczytyby obcigzenia Przedmiotu Zastawu prawem na rzecz
osoby trzeciej, z zastrzezeniem postanowien Drugiej Umowy Zastawu ha Rachunku, Trzeciej Umowy
Zastawu na Rachunku, Czwartej Umowy Zastawu na Rachunku, Pigtej Umowy Zastawu na Rachunku,
Széstej Umowy Zastawu na Rachunku, Siédmej Umowy Zastawu na Rachunku, Osmej Umowy Zastawu
na Rachunku oraz Dziewigtej Umowy Zastawu na Rachunku;

Zadna osoba trzecia nie ma roszczenia, ani nie wysuwa roszczenia dotyczacego Przedmiotu Zastawu;

Z zastrzeieniem zgody Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju z siedzibg w Londynie na
ustanowienie zabezpieczen obligacji emitowanych w ramach V Publicznego Programu Emisji Obligacji,
w tym Zastawu na Rachunku, udzielonej w dniu 19 listopada 2024 r., na zawarcie i wykonywanie
niniejszej Umowy Zastawu na Rachunku nie jest potrzebna zadna zgoda organu Emitenta, osoby
trzeciej ani organu wtadzy publicznej, ani zadnej innej instytucji;

Nie istnieje Zadna prawna ani faktyczna okolicznosc, ktéra mogtaby utrudni¢ lub uniemozliwic
wykonywanie niniejszej Umowy Zastawu na Rachunku lub wykonanie przez Administratora Zastawu
ktérejkolwiek przewidzianej ustawag o zastawie rejestrowym lub Umowa Zastawu na Rachunku
procedury prowadzacej do zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu ani do
dochodzenia sptaty wierzytelnosci po przejeciu Przedmiotu Zastawu przez Administratora Zastawu w
trybie przejecia Przedmiotu Zastawu, z zastrzezeniem postanowien Drugiej Umowy Zastawu na
Rachunku, Trzeciej Umowy Zastawu na Rachunku, Czwartej Umowy Zastawu na Rachunku, Pigtej
Umowy Zastawu na Rachunku, Szdstej Umowy Zastawu na Rachunku, Siodmej Umowy Zastawu na
Rachunku, Osmej Umowy Zastawu na Rachunku oraz Dziewiatej Umowy Zastawu na Rachunku;

Emitent nie jest strong zadnej umowy ani porozumienia ani innego stosunku prawnego,
w szczegolnosci z bankiem, na mocy ktorego druga strona, w tym bank, w zwiazku z zawarciem
niniejszej Umowy Zastawu na Rachunku i ustanowieniem Zastawu Rejestrowego mogtaby wykonywac
jakiekolwiek prawa majace na celu podwazenie niniejszej Umowy Zastawu na Rachunku, ustalenie jej
niewaznosci lub stwierdzenia bezskutecznosci, lub domagac sie dodatkowego zabezpieczenia, ktorego
przedmiotem mogtby by¢ Przedmiot Zastawu, z zastrzezeniem postanowien Drugiej Umowy Zastawu
na Rachunku, Trzeciej Umowy Zastawu na Rachunku, Czwartej Umowy Zastawu na Rachunku, Pigtej
Umowy Zastawu na Rachunku, Széstej Umowy Zastawu na Rachunku, Siédmej Umowy Zastawu na
Rachunku, Osmej Umowy Zastawu na Rachunku oraz Dziewiatej Umowy Zastawu na Rachunku;

Emitent wykonuje swoje wymagalne zobowigzania pieniezne, a zobowigzania Emitenta nie
przekraczaja wartosci jego majatku;

Wedtug oceny sytuacji ekonomicznej Emitenta nie istnieje ryzyko, ze w niedtugim czasie Emitent
stanie sie niewyptacalny.

§ 3. Przedmiot umowy

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji, a w szczegdlnosci
wierzytelnosci o zaptate kwoty wykupu Obligacji wraz wierzytelnosciami o zaptate odsetek przewidzianych
w Ostatecznych Warunkach Emisji, a takie odsetek za opdZnienie, na wypadek niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji, Emitent niniejszym ustanawia na rzecz
Obligatariuszy, na rzecz ktérych dziata Administrator Zastawu, zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu.

Przedmiot Zastawu ma nastepujace cechy:

1) Wierzytelnosé: pieniezna
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2) Podmiot uprawniony: PragmaGO Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584
Katowice.

3) Podmiot zobowigzany: Alior Bank Spaotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232
Warszawa

4) Nazwa (oznaczenie) stosunku prawnego: obecne oraz przyszte prawa, wierzytelnosci oraz roszczenia
podmiotu uprawnionego wobec podmiotu zobowigzanego z tytutu prowadzenia rachunku bankowego o
numerze 58 2490 0005 0000 4530 6808 7218 zgodnie z umowa rachunku bankowego zawarta przez
Emitenta z Alior Bank S.A., zawierajgce w szczegdlnoici roszczenia o zaptate kwot zgromadzonych na
rachunku bankowym tgcznie z wszystkimi naliczonymi odsetkami

5) Wartoic¢ przedmiotu zabezpieczenia (suma nominalna, stopa oprocentowania): 228.901,05 zt (stownie:
dwiescie dwadziescia osiem tysiecy dziewieéset jeden zlotych, 05/100 groszy) na dzien 30 wrzesnia 2024 r.

Najwyzsza suma zabezpieczenia wynosi 42.000.000,00 zt (stownie: czterdziesci dwa miliony ztotych 00/100)
(,Najwyzsza Suma Zabezpieczenia”). W wypadku gdy przydzielone zostang Obligacje o wartosci nominalnej
nizszej niz 35.000.000 zt (stownie: trzydziesci pigc milionow ztotych 00/100), Strony na mocy odpowiedniego
aneksu do Umowy dokonaja zmiany Najwyzszej Sumy Zahezpieczenia.

Zastaw Rejestrowy wygasnie z chwilg zakonczenia Okresu Zabezpieczenia.

Emitent zobowigzuje sie, ze przed wygasnieciem Zastawu Rejestrowego nie dokona ani zbycia, ani
obcigzenia Przedmiotu Zastawu jako catosci, ani tez poszczegdlnych praw, wierzytelnosci, roszczen
wchodzacych w sktad tego Przedmiotu Zastawu.

§ 4. Wykonanie umowy

Whniosek o wpis zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu zostanie ztozony przez Administratora
Zastawu niezwtocznie po zawarciu niniejszej Umowy Zastawu na Rachunku na podstawie ustawy o zastawie
rejestrowym. Koszty wpisu i wykreslenia Zastawu Rejestrowego ponosi Emitent.

Emitent zobowigzuje sie wspotdziatac z Administratorem Zastawu przy wykonywaniu niniejszej Umowy
Zastawu na Rachunku, w tym w celu niezwlocznego uzyskania wpisu Zastawu Rejestrowego do wtasciwego
rejestru zastawow.

W razie podjecia jakichkolwiek dziatan majacych na celu lub prowadzacych do uniemozliwienia lub
utrudnienia Administratorowi Zastawu wykonania niniejszej Umowy Zastawu na Rachunku Emitent
odpowiada za szkode Obligatariuszy na zasadach ogdlnych.

Jezeli Sad odmowi z jakiejkolwiek przyczyny dokonania wpisu Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow
lub wezwie do uzupetnienia jakichkolwiek brakdw stanowigcych przeszkode do dokonania wpisu Zastawu
Rejestrowego lub nastapi wykreslenie lub zmiana lub zagrozenie wykresleniem lub zmiana wpisu Zastawu
Rejestrowego przed wygasnieciem tego Zastawu Rejestrowego na skutek zaspokojenia wszystkich
zabezpieczonych wierzytelnosci Obligatariuszy, wowczas to Emitent bedzie zobowigzany do dokonania
wszelkich niezbednych czynnosci, w tym do zawarcia z Administratorem Zastawu nowej umowy zastawu
rejestrowego lub dokonania zmiany niniejszej Umowy Zastawu na Rachunku, w taki sposéb, aby zawierata
ona warunki zasadniczo zgodne z warunkami okreslonymi w niniejszej Umowie Zastawu na Rachunku i
jednoczesnie umozliwiata odpowiednio wpisanie Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw lub
zachowanie wpisu w rejestrze zastawow.

§ 5. Badanie stanu Przedmiotu Zastawu

Administratorowi Zastawu przystuguje uprawnienie w czasie catego trwania niniejszej Umowy, az do
momentu catkowitego zaspokojenia Obligatariuszy, do badania stanu Przedmiotu Zastawu, w tym
w szczegdlnosci jego isthienia oraz wartosci. W ramach wykonywania tego prawa Administratorowi
Zastawu przystuguje prawo kontroli oraz wglgdu do wyciggdw z Rachunku Bankowego.

Emitent jest zobowigzany przekaza¢ Administratorowi Zastawu na kazde jego zadanie, w terminie 7 dni od
dnia otrzymania zadania, raport dotyczacy stanu srodkéw pienieznych na Rachunku Bankowym wraz z
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dodatkowymi informacjami w zakresie: wykazu postepowan sadowych, zabezpieczajgcych oraz
egzekucyjnych dotyczacych Przedmiotu Zastawu ze wskazaniem Sadu, stron, sygnatury sprawy i zwieztego
opisu sprawy.

Przekazywanie raportow wskazanych w ust. 1 i 2 bedzie nastepowato drogg elektroniczng (poczta
elektroniczna). Jednakze Administrator Zastawu moze kazdorazowo wezwac Emitenta do przekazania
raportu w formie pisemnej.

Postanowienia niniejszej Umowy nie naruszaja przepisow dotyczacych obowigzkéw informacyjnych spétek,
ktérych papiery wartosciowe s3 dopuszczone do zorganizowanego obrotu. W szczegdlnosci Emitent moze
wstrzymac sie z przekazaniem informacji lub dokumentu, ktdrych przekazanie jest wymagane niniejszg
Umowa, w przypadku gdy informacja ta lub dokument objete sg obowigzkiem informacyjnym lub stanowia
informacje poufna w rozumieniu whasciwych przepisow — do czasu podania do publicznej wiadomosci tej
informacji lub dokumentu przez Emitenta we wlasciwym trybie. Jednakze w przypadku opdznienia z
podaniem do publicznej wiadomosci takiej informacji lub dokumentu przez Emitenta, nieprzekazanie tej
informacji lub dokumentu Administratorowi Zastawu stanowi naruszenie niniejszej Umowy. W takim
przypadku Emitent popada w opdznienie z wykonaniem obowiazku wzgledem Administratora Zastawu w
momencie, w ktdrym zgodnie z prawem oznaczona informacja lub dokument powinny byé najpdiniej
podane do publicznej wiadomosci. Postanowienia te stosuje sie odpowiednio do sytuacji, gdy Emitent w
sposob zgody z prawem skorzystat z mozliwosci opdznienia w podaniu do publicznej wiadomosci oznaczonej
informacji lub dokumentu — w takim przypadku naruszenie niniejszej Umowy nastepuje w momencie, gdy
Emitent nie podat oznaczonej informacji lub dokumentu do publicznej wiadomosci pomimo uptywu
odroczonego terminu przewidzianego na ich podanie.

Administrator Zastawu zachowa informacje przekazane na mocy niniejszego paragrafu w poufnosci.
Zobowigzanie to nie wyltacza ujawnienia tych informacji w catosci lub w czeéci doradcom Administratora
Zastawu, pod warunkiem, ze doradcy ci bedy zobowigzani do zachowania jej w poufnosci (przy czym
Administrator Zastawu odpowiada za wykonanie tego zobowigzania przez doradcow), a takze nie wytgcza
ich ujawnienia w ramach wymaganych dokumentéow sporzadzanych w zwigzku z emisjg Obligacji lub
wprowadzeniem ich do zorganizowanego systemu obrotu, a takie w przypadku, gdy ich ujawnienie
wymagane jest przez przepisy prawa lub przez wtasciwy sad lub inny organ wladzy publicznej w ramach
przewidzianych prawem procedur. Zobowigzanie to nie wylgcza rowniez ujawnienia niniejszych informagji
w ramach postepowania sgdowego pomiedzy Stronami.

§ 6. Dodatkowe zobowigzania

Emitent zobowigzany jest przekaza¢ Administratorowi Zastawu bezzwtocznie, takze za posrednictwem
poczty elektronicznej, wszelkie pisma otrzymane z sgdu dotyczace Zastawu Rejestrowego lub tresci wpisu
w rejestrze zastawow dotyczacego Zastawu Rejestrowego, a takze wszelkie pisma i wnioski, ktére Emitent
sktada do sadu w zwigzku z Zastawem Rejestrowym lub wpisem Zastawu Rejestrowego.

Emitent zawiadomi bezzwtocznie Administratora Zastawu, jezeli zaistnieje jakiekolwiek istotne zdarzenie,
ktére dotyczy Przedmiotu Zastawu jako catosci, lub ktére moze spowodowac lub spowodowato istotne
uszczuplenie wartosci Przedmiotu Zastawu.

Emitent zawiadomi bezzwtocznie Administratora Zastawu w przypadku zaistnienia chociazby tylko
mozliwosci, ze Emitent nie sptaci w terminie jakiejkolwiek czesci lub catosci zobowiagzan z tytutu Obligacji.
Emitent zawiadomi Administratora Zastawu o okolicznosci wskazanej w zdaniu pierwszym nawet w sytuacji,
gdy Emitent przewiduje, ze uda mu sie jednak sptaci¢ zobowigzania z tytutu Obligacji w krotkim czasie po
uptywie terminu wymagalnosci.

Emitent zobowigzuje sie niezwtocznie zawiadomic Administratora Zastawu o wszelkich roszczeniach oséb
trzecich wzgledem Przedmiotu Zastawu, w tym o wszczeciu egzekucji z Przedmiotu Zastawu, pod rygorem
odpowiedzialnoéci za szkody wyrzgdzone Obligatariuszom brakiem powiadomienia.

W trakcie trwania Zastawu Rejestrowego Emitent nie bedzie dokonywac jakichkolwiek dodatkowych
obcigzen Przedmiotu Zastawu o charakterze rzeczowym lub obligacyjnym, chyba ze Strony w odrebnym
porozumieniu, zawartym na pismie pod rygorem niewaznosci, wyraZznie postanowig inaczej.
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Emitent zobowigzany jest na wlasny koszt niezwlocznie podpisac wszelkie dokumenty oraz dokonac
wszelkich czynnosci, jakich Administrator Zastawu moze zasadnie zazgdac w danym czasie w celu
utrzymania skutecznosci Zastawu Rejestrowego.

§ 7. Zaspokojenie zabezpieczonej wierzytelnosci

Jezeli termin wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajacych z Obligacji uptynie bezskutecznie,
Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoic¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z Przedmiotu
Zastawu:

1) wdrodze sgdowego postepowania egzekucyjnego;
2) wdrodze przejecia na wtasnosc Przedmiotu Zastawu.

Administrator Zastawu moze egzekwowac prawa przystugujgce mu na podstawie niniejszej Umowy po
uptywie 7 dni od doreczenia Emitentowi zawiadomienia o zaspokojeniu z Przedmiotu Zastawu lub w
dowolnym pézniejszym czasie. Administrator Zastawu powiadomi Emitenta i bank prowadzacy Rachunek
Bankowy o podjeciu dziatan, o ktérych mowa powyzej. Od chwili zawiadomienia Emitent nie moze bez zgody
Administratora Zastawu rozporzadzad srodkami na Rachunku Bankowym ani rozporzadzaé Przedmiotem
Zastawu.

W wypadku zaspokojenia zgodnie z ust. 1 powyzej, Administrator Zastawu zwroci Emitentowi kwote
nadwyzki rowng roznicy pomiedzy wartoscig srodkow pienieznych zgromadzonych na Rachunku Bankowym
i przejetych przez Administratora Zastawu w trybie opisanym w ust. 4, a kwotg potrzebng na zaspokojenie
wszystkich wierzytelnosci Obligatariuszy wobec Emitenta z tytutu Obligacji. Nadwyzka, o ktorej mowa w
zdaniu powyze] zostanie przekazana Emitentowi w ciggu 4 dni od dnia zaspokojenia wszystkich
wierzytelnosci Obligatariuszy wobec Emitenta z tytutu Obligacji.

Przejecie na wilasnos$¢ Przedmiotu Zastawu nastgpi w drodze pobrania przez Administratora Zastawu
srodkow znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym i nastgpi w dniu wptywu srodkéw zgromadzonych na
Rachunku Bankowym na rachunek bankowy Administratora Zastawu.

Administrator Zastawu nie bedzie ponosic odpowiedzialnosci za szkody z tytutu wykonywania lub
dochodzenia praw, przystugujgcych na mocy niniejszej Umowy oraz podjecia jakichkolwiek innych dziatan
dozwolonych niniejsza Umowa lub niepodjecia jakichkolwiek dziatan dozwolonych, lecz niewymaganych na
podstawie niniejszej Umowy lub dochodzenia zaspokojenia z zabezpieczenia na Przedmiocie Zastawu, z
wyjatkiem przypadkéw, gdy Administrator Zastawu ponosi wine umysing.

Emitent ma obowigzek wspotpracowac z Administratorem Zastawu w zwigzku z wszelkimi zgtoszeniami,
zgodami lub zezwoleniami, ktore muszg zosta¢ dokonane lub uzyskane w zwigzku z zaspokojeniem z
zabezpieczenia ustanowionego na podstawie Umowy Zastawu na Rachunku.

Emitent jest obowigzany zwrdci¢ Administratorowi Zastawu wszelkie uzasadnione koszty poniesione przez
niego w zwiazku z realizacjg zabezpieczenia ustanowionego na podstawie Umowy Zastawu na Rachunku
(wraz z kosztami obstugi prawnej i kosztami sagdowymi).

§ 8. Zakres zabezpieczenia

Zastaw Rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na Rachunku ma charakter ciggly i obejmuje calg
kwote wierzytelnosci Obligatariuszy oraz pozostaje w mocy bez wzgledu na ewentualng okresowg sptate lub
podwyzszenie, zmiane lub odnowienie wierzytelnosci Obligatariuszy, badz przeniesienie przez Emitenta jego
praw i wierzytelnosci wynikajgcych z niniejszej Umowy Zastawu na Rachunku na rzecz oséb trzecich.

W przypadku czeiciowej sptaty wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji przez Emitenta, Strony w dobre;j
wierze podejma kroki w celu zawarcia aneksu do niniejszej Umowy, tak aby Najwyzsza Suma Zabezpieczenia,
o ktorej mowa w §3 ust. 3 Umowy, byta rowna 120% (stu dwudziestu procentom) wartosci nominalnej
Obligacji pozostatych do sptaty. W przypadku zawarcia aneksu, Emitent zobowigzuje sie niezwlocznie ztozy¢
do Sadu wniosek celem aktualizacji kwoty Najwyiszej Sumy Zabezpieczenia.
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Po uptywie Okresu Zabhezpieczenia i petnej sptacie wierzytelnosci Obligatariuszy, na pisemne zadanie i koszt
Emitenta, Administrator Zastawu zobowigzany jest w ciggu 5 dni roboczych:

a) wystagpic z wnioskiem o wykreslenie Zastawu Rejestrowego z rejestru,
b) jesli zazada tego Emitent, dostarczy¢ Emitentowi pisemne os$wiadczenie zaswiadczajace, Ze
wierzytelnosci Obligatariuszy zostaty zaspokojone w catosci oraz iz niniejsza Umowa wygasta.

§ 9. Rachunek Powierniczy

Administrator Zastawu oraz Bank zawarli umowe rachunku powierniczego, ktérej tres¢ zostata
zaakceptowana przez Emitenta, okreslajgca zasady powierzania przez Emitenta Administratorowi Zastawu
jako powiernikowi srodkéw pienieznych, ktére beda gromadzone na rachunku powierniczym (,Rachunek
Powierniczy”). Srodki pieniezne beds powierzane Administratorowi Zastawu jako powiernikowi w ten
sposdb, ze Emitent bedzie wplacat na Rachunek Powierniczy kwoty Dodatkowego Zabezpieczenia, o ktérym
mowa w § 10 Umowy.

Umowa Rachunku Powierniczego zawarta z Bankiem okresla nastepujgce warunki wyptaty srodkow
pienieznych wptaconych na Rachunek Powierniczy Administratorowi Zastawu oraz realizacji dyspozycji
Administratora Zastawu w zakresie wykorzystania tych srodkow:

1) Administrator Zastawu bedzie mogt wedtug swego wyboru polecic przelew srodkow
pienieznych zgromadzonych na Rachunku Powierniczym na inny rachunek
Administratora Zastawu lub poleci¢ wyptate ich w catosci lub w czesci w gotéwce
(wyptata srodkéw Administratorowi Zastawu) lub polecic¢ ich przelew w catosci lub w
czesci na rzecz dowolnego innego podmiotu lub podmiotow wskazanego przez
Administratora Zastawu (dyspozycja w zakresie wykorzystania srodkéw), z zastrzezeniem
pkt 4) —w przypadku, gdy:

a) nie wczesnie] niz w terminie pierwszej ptatnosci odsetek od Obligacji
ustalonym zgodnie z Ostatecznymi Warunkami Emisji Administrator Zastawu
ztozy bankowi prowadzgcemu Rachunek Powierniczy oswiadczenie na pismie,
iz zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji nie zostaly sptacone w calosci lub
w czesci;

b) zostanie ogtoszona upadtos¢ Emitenta, chociazby na mocy nieprawomocnego
postanowienia sadu, lub Emitent ztozy wniosek o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego lub zawrze z nadzorcg uktadu umowe o sprawowaniu
nadzoru nad przebiegiem postepowania o zatwierdzenie ukladu Ilub
uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego;

c) Administrator Zastawu ztozy bankowi prowadzgcemu Rachunek Powierniczy
oswiadczenie na pismie, ze doszto do zmiany administratora zastawu.

2) Administrator Zastawu bedzie mogt polecic przelew srodkow pienieznych
zgromadzonych na Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta w kazdym czasie;

3) Administrator Zastawu bedzie mogt w kazdym czasie polecic przelew srodkow
zgromadzonych na Rachunku Powierniczym w cafosci lub w czesci na rzecz dowolnego
podmiotu, w tym Administratora Zastawu lub Emitenta;

4)  Wszelkie dyspozycje Administratora Zastawu w zakresie wykorzystania srodkow
zgromadzonych na Rachunku Powierniczym beda realizowane w ramach petnienia przez
niego funkcji Administratora Zastawu, zgodnie z Umowg AZ.

Administrator Zastawu zobowigzuje sie, ze w przypadku, gdy zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji
zostang sptacone w catosci, Administrator Zastawu poleci dokonanie przelewu srodkéw zgromadzonych na
Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta (zwrot powierzonych srodkow). Jednakze Administrator Zastawu
nie bedzie zobowigzany do zwrotu srodkéw zgromadzonych na Rachunku Powierniczym, dopoki Emitent
nie przekaze Administratorowi Zastawu wyciggu z rachunku bankowego Emitenta potwierdzajgcego, ze
Emitent dokonat sptaty w catoici swoich zobowigzan z tytutu Obligacji, oraz pisemnego oswiadczenia
wszystkich cztonkéw Zarzadu Emitenta, ze Emitent dokonat sptaty w calosci swoich zobowigzan z tytutu
Obligacji.
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Jezeli Stan Niedoboru ustanie, to Administrator Zastawu zobowigzuje sie, Ze poleci dokonanie przelewu
srodkéw zgromadzonych na Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta (zwrot powierzonych srodkow), w
kwocie rownej srodkom wptaconym na Rachunek Powierniczy przez Emitenta w celu uzupetniania Stanu
Niedoboru, w trybie z & 10 ust. 2 pkt 1) — pkt 4) niniejszej Umowy.

W przypadku niesptacenia przez Emitenta w terminie zobowigzan z tytutu Obligacji w catosci lub w czesci,
Administrator Zastawu bedzie mogt wedtug swego wyboru w catosci lub w czesci poleci¢ wyptate srodkow
zgromadzonych na Rachunku Powierniczym (w tym przelanie ich na inny rachunek Administratora Zastawu)
lub zadysponowa¢ tymi srodkami poprzez przelanie ich na rzecz dowolnego innego podmiotu lub
podmiotéw wskazanych przez Administratora Zastawu zgodnie z ust. 2 pkt 1). Srodki te wraz z odsetkami
zostang wykorzystane na bezposrednig sptate zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji.

Bank prowadzgcy Rachunek Powierniczy nie bedzie upowazniony ani zobowigzany do badania, czy tresc¢
umowy Rachunku Powierniczego jest zgodna z trescig niniejszej Umowy, ani tez do badania, czy polecenia
Administratora Zastawu dotyczace dysponowania srodkami zgromadzonymi na Rachunku Powierniczym sg
zgodne z niniejszg Umowa, ani tez do badania zgodnosci z prawda oswiadczen Administratora Zastawu i
zasadnosci dokonywanych przez Administratora Zastawu dyspozycji dotyczacych srodkow zgromadzonych
na Rachunku Powierniczym.

Koszty utrzymywania Rachunku Powierniczego ponosi Emitent. Emitent wypfaci z gory, w terminie 4
(czterech) dni od wezwania, Administratorowi Zastawu kwoty na pokrycie prowizji oraz optat bankowych
zwigzanych z zatozeniem i utrzymywaniem Rachunku Powierniczego.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do zastrzezenia w umowie Rachunku Powierniczego
jakichkolwiek odsetek od srodkow zgromadzonych na tym Rachunku, ani tez do zapewnienia, aby odsetki
te w przypadku ich zastrzezenia byly chociazby w sredniej wysokosci mozliwej do uzyskania na rynku z
rachunkow bankowych tego rodzaju.

Odsetki wskazane w ust. 7, w przypadku ich naliczenia na Rachunku Powierniczym, zostang zwrdcone
Emitentowi nie wczesniej niz w momencie zwrotu srodkéw zgromadzonych na tym Rachunku i tylko w
przypadku, gdy Emitent w cafosci wykona zobowigzania z tytutu Obligacji.

W przypadku nagromadzenia jakichkolwiek odsetek na Rachunku Powierniczym, odsetki te bedg wyptacane
na zasadach wskazanych w ust. 2-4 oraz ust. 8 niniejszego paragrafu.

§ 10. Dodatkowe Zabezpieczenie

Emitent zobowigzuje sie niniejszym wobec Administrator Zastawu, ze wpfaci na Rachunek Powierniczy
Administratora Zastawu kwoty wskazane w ust. 2 w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ziszczenia sie
ktéregokolwiek z warunkéw wskazanych w ust. 2 pkt 1)-6) ponizej (przelew srodkéw pienieznych na
zabezpieczenie).

Emitent kazdorazowo zaptaci kwoty wskazane w pkt 1)-6) niniejszego ustepu w przypadku ziszczenia sie
chociazby jednego z nastepujacych warunkéw:

1) powstanie Stan Niedoboru dotyczgcy Naleznosci, tj. stan, w ktorym roznica miedzy Najwyzszg
Suma Zabezpieczenia a Wartoscig Naleznosci na Rachunku Bankowym oraz kwotg 120%
nominalnej wartosci srodkéw pienieznych znajdujacych sie na Rachunku Bankowym, Emitent
zobowigzany jest do wptaty na Rachunek Powierniczy Kwoty Niedoboru na Rachunku Bakowym
dot. Naleznosci.

2) powstanie Stan Niedoboru dotyczacy Wplywow, tj. stan, w ktérym rdznica miedzy Najwyzszg Sumg
Zabezpieczenia a Wartoscig Wptywow na Rachunek Bankowy oraz kwotg 120% nominalnej wartosci
srodkoéw pienieznych znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym, Emitent zobowiazany jest do wptaty
na rachunek powierniczy Kwoty Niedoboru na Rachunku Bakowym dot. Wptywow.

3) raport przewidziany niniejsza Umowa ztozony przez Emitenta hedzie wskazywat Stan Niedoboru
dotyczgcy Naleznosci, nawet w przypadku, gdy w rzeczywistosci nie ma Stanu Niedoboru dotyczacego
Naleznosci — wowczas Emitent zaptaci kwote réwng Kwocie Niedoboru na Rachunku Bakowym dot.
Naleznosci wskazanej w raporcie;
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4) raport przewidziany niniejsza Umowa ztozony przez Emitenta bedzie wskazywat Stan Niedoboru
dotyczacy Wptywow, nawet w przypadku, gdy w rzeczywistosci nie ma Stanu Niedoboru dotyczacego
Wptywow — wéwczas Emitent zaptaci kwote rdwng Kwocie Niedoboru na Rachunku Bakowym dot.
Wptywow wskazanej w raporcie;

5) raport zawiera tresci nhiezgodne z prawda lub nie ujawnia danych wymaganych zgodnie z niniejsza
Umowa — wowczas Emitent zaptaci kwote 50.000 (piecdziesiat tysiecy) ztotych;

6) nastapi niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez Emitenta w catosci lub w czeéci zobowiagzan
wynikajgcych z Obligacji — wowczas Emitent zaptaci kwote roéwng niezaptaconej przez Emitenta kwoty
z tytutu Obligacji. W takim przypadku Administrator Zastawu bedzie mogt kierowaé wzgledem
Emitenta roszczenie pienieine o zaptate, wedtug wyboru Administratora Zastawu, Kwoty Niedoboru
na Rachunku Bakowym dot. Naleznosci i/lub Kwoty Niedoboru na Rachunku Bakowym dot. Wptywdw,
niezaleznie od wykonania lub niewykonania przez Administratora Zastawu prawa do zaspokojenia z
Przedmiotu Zastawu w jakimkolwiek trybie.

3. Jezeli Emitent nie wptaci kwot na zasadach wskazanych w ust. 2 pkt 1)-6) powyzej, Administrator Zastawu
moze wezwac Emitenta do zaptaty tych kwot w wyznaczonym przez Administratora Zastawu terminie.
Administrator Zastawu uprawniony jest do samodzielnej oceny, czy zaszta ktorakolwiek z okolicznosci
wskazanych w ust. 2

4, Kwoty wskazane w ust. 2 podlegajg kumulacji w przypadku, gdy zaistnieje wiecej niz jedna okolicznosé
wskazana w ust. 2.

5. Ustanie Stanu Niedoboru powoduje obowigzek zwrotu srodkéw wptaconych na Rachunek Powierniczy
tytutem Stanu Niedoboru.

§ 11. Zmiana postanowien Umowy

Strony zgodnie oswiadczaja, ze poczawszy od dnia umorzenia wszystkich Obligacji serii R, S, Al, A2, T, U, Bl oraz
C6, bez koniecznosci podpisywania aneksu do niniejszej Umowy, wejdzie w Zycie zmiana Umowy polegajaca na
dodaniu do §3 Umowy ust. 6 oraz ust. 7 o nastepujgcym brzmieniu:

18. W przypadku, gdy Obligacje zostang wyemitowane w walucie euro, na potrzeby okreslenia wartosci
jakiegokolwiek z elementdw konstrukeji dodatkowego zabezpieczenia Obligacji okreslonego w szczegdlnosciw §
10 niniejszej Umowy (takich jak w szczegdlnosci: Najwyisza Suma Zabezpieczenia, Stan Niedoboru, Stan
Niedoboru dot. Naleznosci, Stan Niedoboru dot. Wptywéw, Kwota Niedoboru na Rachunku Bankowym dot.
Naleznosci, Kwota Niedoboru na Rachunku Bankowym dot. Wplywdw), wartos¢ nominalha Obligacji
wyemitowanych w euro oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia Obligacji wyemitowanych w euro przeliczana
bedzie na zlote polskie wedtug sredniego kursu euro opublikowanego przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) w
najblizszym dniu roboczym poprzedzajacym dzien przeliczenia.

19. W przypadku, gdy w Okresie Zabezpieczenia pojawi sie koniecznosé przeliczenia jakichkolwiek wartosci
zwigzanych z zabezpieczeniami lub realizacjg zabezpieczen, wyrazonych w walucie innej niz ztote polskie,
wartosci te bedg przeliczane na ztote polskie wedtug sredniego kursu tej waluty opublikowanego przez NBP w
najblizszym dniu roboczym poprzedzajgcym dzien przeliczenia.

§ 12. Postanowienia koricowe

1. Strony zobowiazujg sie do wzajemnego informowania o wszelkich czynnosciach, przeszkodach i innych
okolicznosciach majgcych wplyw na realizacje niniejszej Umowy Zastawu na Rachunku.

2. Strony zachowaja tres¢ niniejszej Umowy w poufnosci. Zobowigzanie to nie wytacza ujawnienia w catosci
lub w czesci tresci tej Umowy doradcom Stron pod warunkiem, ze doradcy ci beds zobowigzani do
zachowania jej w poufnosci, a takze nie wytacza ujawnienia jej w ramach wymaganych dokumentow
sporzgdzanych w zwigzku z emisjg Obligacji lub wprowadzaniem jej do zorganizowanego systemu obrotu, a
takze w przypadku, gdy ujawnienie jej wymagane jest przez przepisy prawa lub przez wiasciwy sad lub inny
organ wladzy publicznej w ramach przewidzianych prawem procedur. Zobowiazanie to nie wytacza réwniez
ujawnienia tresci niniejszej Umowy w ramach postepowania sgdowego pomiedzy Stronami.
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3. Strony ustalajg adresy wskazane na wstepie niniejszej Umowy dla celdw zwigzanych z niniejszg Umowa
(adresy dla doreczen). Strony zobowigzujg sie do niezwlocznego zawiadamiania o wszelkich zmianach
adresow dla doreczen pod rygorem uznania doreczenia pod ostatni wskazany adres za skuteczne.

4. Emitent nie ma prawa do dokonania cesji ani przeniesienia swoich praw i obowigzkéw wynikajacych z
niniejszej Umowy bez uprzedniej pisemnej zgody Administratora Zastawu.

5. Zmiany i uzupetnienia niniejszej Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznosci. Wszelkie
oswiadczenia sktadane drugiej Stronie w zwigzku z wykonaniem niniejszej Umowy lub jej rozwigzaniem
wymagajg formy pisemnej pod rygorem bezskutecznosci.

PODPISY STRON:

W imieniu Administratora Zastawu: W imieniu Emitenta:

Podpis jest prawidtowy Podpis jest prayidiowy
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Data: 2024.12.03 15:33:4NET Data: 2024 14:37:56 CET
Wojciech Chabasiewicz, Komplementariusz Jacek Obrocki, Wiceprezes Zarzadu

Podpis jest prawidiowy

Dolumegt po v przez
Marlena vska
Data: 2028JN03 14:34:52
CET

Marlena Prochowska, Prokurent

Niniejszy Suplement jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu termindw przyjmowania zapisow na

obligacje serii D2 oferowane przez Emitenta w ramach V Publicznego Programu Emisji Obligacji (,,Obligacje”).

Prawo do wycofania zgody przyznaje sie tylko tym Inwestorom, ktorzy ztozyli zapis na Obligacje przed publikacjg
Suplementu i w przypadku, gdy Obligacje nie zostaty jeszcze dostarczone Inwestorom w chwili wystgpienia okolicznosci

bedqcych przedmiotem niniejszego Suplementu.

Inwestorzy mogq skorzystac z przystugujgcego im prawa do wycofania zgody w terminie 3 dni roboczych od publikacji
niniejszego Suplementu, tj. do dnia 11 grudnia 2024 r. wigcznie.

Inwestorzy, ktorzy chcieliby skorzystac z prawa do wycofania zgody powinny skontaktowac sie z Firmg Inwestycyjng

lub uczestnikiem konsorcjum dystrybucyjnego przyjmujqcego zapisy na Obligacje.
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