PRAGMACO

PRAGMAGO SPOLKA AKCYJNA

PRAGMAGO SPOtKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W KATOWICACH, UL. BRYNOWSKA 72, 40-584 KATOWICE, ZAREJESTROWANA W
REJESTRZE PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO POD NUMEREM 0000267847 (,,SPOtKA”, ,,EMITENT”)

SUPLEMENT NR 10 ZATWIERDZONY W DNIU 27 MAJA 2025 ROKU
PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO

do Dokumentu Rejestracyjnego
Obligacji emitowanych w ramach V Publicznego Programu Emisji Obligacji Emitenta
(,,Dokument Rejestracyjny”)
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 18 wrzes$nia 2024 r.
decyzjg nr DSP-DSPZE.410.12.2024

Dokument Rejestracyjny wraz z Dokumentem Ofertowym Obligacji Zabezpieczonych stanowig prospekt
podstawowy w formie zestawu dokumentdw Emitenta, sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng i
zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym obligacji zabezpieczonych
emitowanych w ramach V Publicznego Programu Emisji Obligacji o facznej wartosci nominalnej nie wyzszej
niz 500.000.000 ztotych.

Dokument Rejestracyjny wraz z Dokumentem Ofertowym Obligacji Niezabezpieczonych stanowig prospekt
podstawowy w formie zestawu dokumentédw Emitenta, sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng i
zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym obligacji niezabezpieczonych
emitowanych w ramach V Publicznego Programu Emisji Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej
niz 500.000.000 ztotych.

Terminy pisane wielka litera i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie majg znaczenie nadane im w
Prospekcie.

Niniejszy suplement do Dokumentu Rejestracyjnego zostat sporzgdzony na podstawie art. 23 ust. 1 w zw. z
ust. 5 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(,,Rozporzadzenie Prospektowe”) w zwigzku z opublikowaniem przez PragmaGO S.A. w dniu 22 maja 2025
r. Skonsolidowanego Skréconego Srédrocznego Sprawozdania Finansowego Grupy PragmaGO S.A. za
| kwartat 2024 roku.

AKTUALIZACJANR 1

W PKT. 11.2. SRODROCZNE | INNE DANE FINANSOWE EMITENTA, NA STR. 44
dodaje sie:
W dniu 22 maja 2025 r. Emitent opublikowat Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe za

| kwartat 2025 roku, ktére nie podlegato ani badaniu ani przeglgdowi przez Biegtego Rewidenta.

Skonsolidowane skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A. sporzgdzone na
dzien i za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 roku zostato zamieszczone na stronie internetowej:
https://cdn.pragmago.pl/marketing/inwestor/Skonsolidowane sprawozdanie finansowe PGO SA 1Q 2025.pdf



https://cdn.pragmago.pl/marketing/inwestor/Skonsolidowane_sprawozdanie_finansowe_PGO_SA_IQ_2025.pdf

Wybrane dane finansowe Emitenta za | kwartat 2025 r. i okres poréwnywalny

01.01.2025 - 01.01.2024 -
dane w tys. PLN
31.03.2025 31.03.2024

Przychody ze sprzedazy netto ogétem 37 037 24 348
Przychody z tytutu faktoringu netto 18 867 13 347
Przychody z tytutu pozyczek 17 131 9 849
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 19 161 12 055
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 449 4105
Zysk (strata) netto 6 475 2760
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -39 395 -32 929
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 215 -6 202
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 40532 49 686
Alternatywne pomiary wynikéw (APM)
Rentownos¢ operacyjna 51,7% 49,5%
Rentownos¢ zysku netto 17,5% 11,3%
Wskaznik rotacji pracujgcego portfela 131% 121%

dane w tys. PLN 31.03.2025 31.12.2024
Aktywa razem 619 642 560 053
Aktywa obrotowe 511 847 458 401
Zobowigzania dtugoterminowe 267 554 279 455
Zobowigzania krétkoterminowe 202 253 137 010
Kapitat wtasny 149 835 143 588
Alternatywne pomiary wynikéw (APM)
Dtug odsetkowy netto 438 271 386 829
Dtug odsetkowy netto / Kapitat wtasny 292,5% 269,4%

Zrédto: Emitent

Komentarz do wynikow za | kwartat 2025 roku

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w | kwartale 2025 roku wyniosty 37,0 min PLN (wzrost o 52,1% w
poréwnaniu do | kwartatu 2024 roku) i obejmowaty juz przychody przejetej w grudniu 2024 roku rumuniskiej spotki
Telecredit. 50,9% przychoddw wygenerowata dziatalno$é w segmencie faktoringu (54,8% w analogicznym okresie
2024 roku), 46,3% przychody z pozyczek dla przedsiebiorstw (40,5% w | kwartale 2024 roku), a 2,8% stanowity
pozostate przychody (w tym rowniez dziatalnos¢ faktoringowa - przychody z tytutu serwisowania portfela Pragma
Faktor wyniosty 0,2 min PLN wobec 0,6 min PLN w analogicznym okresie 2024 roku). Istotny wzrost przychodéw
mozliwy byt dzieki kontynuowanej ekspans;ji dziatalnosci — wartos¢ sfinansowanych przez PragmaGO naleznosci
w | kwartale 2025 roku osiggneta 720,7 min PLN, co oznacza wzrost o 57,7% w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2024 roku.

Skonsolidowany zysk na dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2025 roku wyniést 19,2 min PLN, co oznacza wzrost
0 58,9% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2024 roku. Wzrost zysku operacyjnego to w dalszym ciggu efekt
zwiekszania skali dziatalnos$ci, przede wszystkim wzrostu przychodéw ze sprzedazy, w tym przychodéw
generowanych przez podmioty przejete w 2024 roku oraz dalszej poprawy efektywnosci kosztowej (mniejszy
udziat kosztow dziatalnosci operacyjnej w przychodach ze sprzedazy —33,4% po | kwartale 2025 roku wobec 36,2%
w | kwartale 2024 roku). Poprawa wyniku operacyjnego nastgpita pomimo wyzszych kosztéw odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywow finansowych, ktére w | kwartale 2025 roku wyniosty 5,6 min PLN wobec 3,5 min PLN w |
kwartale 2024 roku. Rentownosc¢ operacyjna w | kwartale 2025 roku wzrosta do poziomu 51,7% wobec 49,5% w |
kwartale 2024 roku.

Skonsolidowany zysk netto w | kwartale 2025 roku wynidst 6,5 min PLN wobec 2,8 min PLN w | kwartale 2024
roku. Wyzszy zysk netto zostat osiggniety mimo wyzszych o 3,2 min PLN kosztéw finansowych (wzrost o0 41,5% w
poréwnaniu do | kwartatu 2024 roku, gtéwnie w wyniku wzrostu kosztow odsetkowych wynikajacego ze
zwiekszenia zadtuzenia finansowego) oraz wyzszego podatku dochodowego, ktéry | kwartale 2025 roku wynidst
2,0 min PLN wobec 1,3 min PLN w analogicznym okresie 2024 roku. Rentownos¢ zysku netto wzrosta do poziomu
17,5% wobec 11,3% w | kwartale 2024 roku.

Skonsolidowane aktywa Emitenta na 31.03.2025 r. osiggnety warto$é¢ 619,6 min PLN wobec 560,1 min PLN na
31.12.2024 r. (wzrost o 10,6%). Aktywa obrotowe (w tym gtdwnie portfel pracujacych wierzytelnosci) stanowity
na koniec | kwartatu 2025 roku 82,6% tgcznych aktywow Grupy Emitenta, tj. 0,8 punktu procentowego wiecej niz



na 31.12.2024 r. Portfel faktoringowo-pozyczkowy (krétko i dtugoterminowy) osiggnat na koniec | kwartatu 2025
roku wartos¢ 529,8 min PLN, tj. o 57,9 mIn PLN wiecej w poréwnaniu do stanu na koniec 2024 roku (wzrost o
12,3%). Wzrost jest efektem zwiekszenia wartosci portfela wiasnego aktywoéw finansowych PragmaGO, a takze
portfeli aktywow finansowych nabytych w 2024 roku pomiotdw, tj. Monevia Sp. z 0.0. i Telecredit IFN S.A.

e  Skonsolidowany dtug odsetkowy netto na 31.03.2025 r. wynidst 438,3 min PLN w poréwnaniu do 386,8 min PLN
na koniec 2024 roku. Wzrost opisywanej pozycji to efekt wzrostu wartosci bilansowej kredytéw i pozyczek o 50,3
min PLN oraz zmniejszenia salda srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 2,1 min PLN. Wskaznik dtugu
odsetkowego netto do kapitatu wiasnego wynidst na koniec | kwartatu 2025 roku 292,5%, wobec 269,4% na koniec
2024 roku. Wzrost wskaznika w | kwartale 2025 roku to skutek szybszego wzrostu dtugu odsetkowego netto
(13,3% w | kwartale 2025 roku w poréwnaniu do stanu na koniec 2024 roku), przy wzroscie kapitatow wtasnych w
tym czasie o 4,4% (wzrost o 6,2 min PLN). Aktywa Grupy Emitenta na 31.03.2025 r. byty w 24,2% finansowane
kapitatami wtasnymi (25,6% na koniec 2024 roku), a w 42,3% zobowigzaniami dtugoterminowymi (49,9% na
koniec 2024 roku).

e Skonsolidowane saldo przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2025 roku byto
ujemne i wyniosto -39,4 min PLN w poréwnaniu do ujemnego salda na poziomie -32,9 min PLN w analogicznym
okresie 2024 roku. Ujemne saldo przeptywow operacyjnych wynika gtéwnie ze wzrostu salda naleznosci z tytutu
udzielonego finansowania w formie faktoringu i pozyczek tagcznie o -63,4 min PLN w | kwartale 2025 roku, wobec
-45,0 min PLN w | kwartale 2024 roku (wzrost pracujgcego portfela faktoringowo-pozyczkowego prezentowany
jest w przeptywach operacyjnych ze znakiem ujemnym).

e Skonsolidowane saldo przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w | kwartale 2025 roku wyniosto
-3,2 min PLN w poréwnaniu do -6,2 min PLN w | kwartale 2024 roku. Ujemne saldo opisywanych przeptywow w
to efekt wydatkéw w wysokosci 3,2 min PLN na nabycie wartosci niematerialnych (2,8 min PLN w analogicznym
okresie 2024 roku), w szczegdlnosci na dalsza rozbudowe systemu informatycznego.

e Dodatnie skonsolidowane saldo przeptywéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w | kwartale 2025 roku na
poziomie 40,5 min PLN (49,7 min PLN w analogicznym okresie 2024 roku) to przede wszystkim efekt wzrostu
zadtuzenia - wptywy netto z tytutu kredytdw i pozyczek (warto$¢ netto po uwzglednieniu zaciggnietych i
sptaconych kredytow i pozyczek) wyniosta w | kwartale 2025 roku 50,3 min PLN (12,5 min PLN w | kwartale 2024
roku), natomiast Spoétka nie pozyskata w | kwartale zadnych sSrodkéw z emisji obligacji (nie dokonywata rowniez
wykupu obligacji), podczas gdy w | kwartale 2024 Emitent pozyskat netto (saldo wyemitowanych i wykupionych
obligacji) 44,0 min PLN. Wydatki na odsetki od zaciggnietego przez Emitenta zadtuzenia (kredyty, pozyczki,
obligacje oraz leasing) w | kwartale 2025 roku wyniosty 9,5 min PLN (6,6 min PLN w analogicznym okresie 2024
roku), a gtéwna pozycje stanowity wydatki na odsetki od obligacji w kwocie 8,3 min PLN (5,0 min PLN w | kwartale
2024 roku).

AKTUALIZACJA NR 2

W PKT. 11.3.3. INFORMACJA O DANYCH FINANSOWYCH W DOKUMENCIE REJESTRACYJNYM NIE POCHODZACYCH
ZE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA ZBADANYCH PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA, NA STR. 47

dodaje sie:

Emitent opublikowat w dniu 22 maja 2025 r. Skonsolidowane skrécone srddroczne sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej PragmaGO S.A. sporzgdzone na dzien i za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 roku, ktére nie
podlegato ani badaniu ani przeglagdowi przez Biegtego Rewidenta.

Skonsolidowane skréocone srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A. sporzgdzone na
dzien i za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2025 roku zostato zamieszczone na stronie internetowej:
https://cdn.pragmago.pl/marketing/inwestor/Skonsolidowane sprawozdanie finansowe PGO SA 1Q 2025.pdf

AKTUALIZACJANR 3

W WYKAZIE ODEStAN ZAMIESZCZONYCH W DOKUMENCIE REJESTRACYJNYM, NA STR. 78
dodaje sie:

15. Do Skonsolidowanego skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A.
sporzgdzonego na dzien i za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 roku przekazanego do publicznej wiadomosci
raportem okresowym w dniu 22 maja 2025 r. dostepnego na stronie internetowej Emitenta:
https://cdn.pragmago.pl/marketing/inwestor/Skonsolidowane sprawozdanie finansowe PGO SA 1Q 2025.pdf



https://cdn.pragmago.pl/marketing/inwestor/Skonsolidowane_sprawozdanie_finansowe_PGO_SA_IQ_2025.pdf
https://cdn.pragmago.pl/marketing/inwestor/Skonsolidowane_sprawozdanie_finansowe_PGO_SA_IQ_2025.pdf

Niniejszy Suplement jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu termindw przyjmowania zapiséw na

obligacje serii D4 oferowane przez Emitenta w ramach V Publicznego Programu Emisji Obligacji (,,Obligacje”).

Prawo do wycofania zgody przyznaje sie tylko tym Inwestorom, ktorzy ztozyli zapis na Obligacje przed publikacjg
Suplementu i w przypadku, gdy Obligacje nie zostaty jeszcze dostarczone Inwestorom w chwili wystgpienia okolicznosci

bedgcych przedmiotem niniejszego Suplementu.

Inwestorzy mogq skorzystac z przystugujgcego im prawa do wycofania zgody w terminie 3 dni roboczych od publikacji
niniejszego Suplementu, tj. do dnia 2 czerwca 2025 r. wigcznie.

Inwestorzy, ktdrzy chcieliby skorzystac z prawa do wycofania zgody powinny skontaktowac sie z Firmq Inwestycyjng

lub uczestnikiem konsorcjum dystrybucyjnego przyjmujqgcego zapisy na Obligacje.



