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/astrzezenie

Niniejszy dokument i zawarte w nim informacje:

» ma charakter wytacznie promocyjny (reklama) i nie jest informacja o papierach wartosciowych i warunkach ich nabycia lub objecia stanowigca wystarczajaca podstawe do podjecia decyzji
0 nabyciu lub objeciu tych papieréw wartosciowych,

* nie stanowi ani nie jest czescig i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta sprzedazy lub objecia albo préba pozyskania zaproszenia do ztozenia oferty nabycia lub objecia jakichkolwiek
papieréw wartosciowych,

* nie stanowi memorandum informacyjnego, dokumentu ofertowego, dokumentu rejestracyjnego ani prospektu,

* nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej lub innych informacji rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjna w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywe Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE,

* nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Kazdy inwestor lub potencjalny inwestor powinien
przeprowadzi¢ swoje witasne badanie, analize i ocene dziatalnoéci Emitenta i danych przedstawionych w niniejszym materiale oraz publicznie dostepnych informacji,

* nie jest przeznaczony do bezposredniego ani posredniego rozpowszechniania, ogtaszania, publikowania w catosci lub w czesci w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Wielkiej Brytanii,
Australii, Kanadzie i Japonii ani w innych krajach, gdzie rozpowszechnianie, ogtaszanie, publikacja bytaby niezgodna z prawem, ani wéréd rezydentdw tych krajow.

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie przedstawiajg kompleksowej ani petnej analizy sytuacji finansowo-ekonomicznej Spétki, ani rynku, na ktérym dziata Spétka. Informacje
zamieszczone w niniejszym dokumencie moga ulegac¢ istotnym zmianom. Ani Spétka, ani zadna inna osoba nie ma obowigzku ich aktualizowania. Ani Spétka, ani osoby dziatajgce w jej imieniu,
w szczegdlnosci cztonkowie Zarzadu Spotki, doradcy Spétki, ani jakiekolwiek inne osoby nie ponosza odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete w oparciu o informacje przedstawione
w niniejszym dokumencie.

Niniejszy dokument zawiera informacje i o$wiadczenia zebrane przez Dom Maklerski BDM S.A. (.DM BDM S.A.") w trakcie przygotowywania transakcji. Dane przedstawione w niniejszym
dokumencie, jezeli nie sg publiczne, sg jedynie szacunkami przygotowanymi przez DM BDM S.A., co powinno zosta¢ wziete pod uwage przez adresata niniejszego dokumentu w czasie
analizowania sytuacji rynkowej PragmaGO S.A.

DM BDM S.A. dotozyt najwyzszej starannosci w celu przedstawienia w niniejszym dokumencie rzetelnych informacji, jednak z uwagi, na fakt, ze podstawa sporzadzenia niniejszego dokumentu
byty informacje i oswiadczenia uzyskane od PragmaGO S.A., DM BDM S.A. nie ponosi odpowiedzialnoéci w przypadku, jesli przedstawione dane okaza sie btedne lub niepetne i nie beda
odzwierciedlac¢ rzeczywistej sytuacji PragmaGO S.A.

DM BDM S.A. nie odpowiada za prawdziwo$¢, rzetelnos¢ i poprawnos¢ informacji dostarczonych przez PragmaGO S.A.

Niniejszy dokument nie stanowi rekomendacji nabycia lub objecia papieréw warto$ciowych ani jakichkolwiek aktywdéw PragmaGO S.A. W celu uzyskania rekomendacji co do jakichkolwiek
transakcji zwigzanych z PragmaGO S.A., DM BDM S.A. sugeruje, aby zainteresowane osoby dokonaty wtasnych analiz i badan oraz, wedtug potrzeby, skorzystaty z niezaleznego doradztwa
finansowego, podatkowego lub prawnego.
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/astrzezenie

Obligacje serii E1 nie sg oferowane na rzecz:

+  jakichkolwiek obywateli rosyjskich lub oséb fizycznych zamieszkatych w Rosji lub jakichkolwiek oséb prawnych, podmiotéw lub organdéw z siedzibg w Rosji; ograniczenie nie ma
zastosowania do obywateli paristwa cztonkowskiego, parnstwa bedacego cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub Szwajcarii ani do oséb fizycznych posiadajacych zezwolenie
na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim, w panstwie bedgcym cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub w Szwajcarii;

+  jakichkolwiek obywateli biatoruskich lub 0séb fizycznych zamieszkatych na Biatorusi lub jakichkolwiek oséb prawnych, podmiotéw lub organdw z siedzibg na Biatorusi; ograniczenie nie ma
zastosowania do obywateli parstwa cztonkowskiego lub oséb fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w paristwie cztonkowskim.

Zapis ztozony przez Inwestora, do ktérego oferta publiczna obligacji serii E1 nie jest kierowana bedzie uwazany za wadliwy i nie bedzie skutkowat przydziatem obligacji serii E1, a wptata
dokonana przez Inwestora zostanie mu zwrécona bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pézniej niz w terminie siedmiu dni roboczych odpowiednio od dnia przydziatu obligacji serii E1
lub niedojécia oferty do skutku.

Jedynymi prawnie wigzacymi dokumentami zawierajgcymi informacje o Emitencie oraz o ofercie publicznej obligacji serii E1 emitowanych w ramach VI Publicznego Programu Emisji Obligacji
Emitenta (,Obligacje”) sq Prospekt Podstawowy Obligacji Niezabezpieczonych, sktadajgcy sie z zestawu dokumentéw, tj. Dokumentu Rejestracyjnego i Dokumentu Ofertowego Obligaciji
Niezabezpieczonych, opublikowany w dniu 9 pazdziernika 2025 r. (,Prospekt”) wraz z suplementami i komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu oraz Ostateczne Warunki Emisji Obligacji
opublikowane dnia 10 pazdziernika 2025 r. (,OWE").

Dokument Rejestracyjny dostepny jest na stronie internetowej Emitenta pod adresem: https://pragma.link/DRPragmaGOVIPEQ. Dokument Ofertowy Obligacji Niezabezpieczonych dostepny
jest na stronie internetowej Emitenta pod adresem: https://pragma.link/DOONPragmaGOVIPEQ. OWE dostgpne sa na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
https://pragma.link/OWEPragmaGOE1. Dodatkowo w celach informacyjnych Prospekt oraz OWE dostepne sg na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej: www.bdm.pl. Zatwierdzenia
Prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego nie nalezy rozumie¢ jako poparcia dla Obligacji. Potencjalni inwestorzy powinni przeczyta¢ Prospekt wraz z suplementami i komunikatami
aktualizujgcymi do Prospektu przed podjeciem decyzji inwestycyjnej w celu petnego zrozumienia potencjalnych ryzyk i korzysci zwigzanych z decyzjg o zainwestowaniu w Obligacje. W
szczegdlnosci zwraca sie uwage inwestoréw, ze Obligacje nie sg depozytami (lokatami) bankowymi i nie sg objete systemem gwarantowania depozytéw. W przypadku niewyptacalnosci
Emitenta spowodowanej pogorszeniem sie jego sytuacji finansowej, w tym utratg ptynnosci przez Emitenta lub zmieniajagca sie sytuacjg na rynku kapitatowym, czes$¢ lub catosé
zainwestowanego kapitatu moze zosta¢ utracona, jak réwniez nabywcy Obligacji moga nie otrzymac¢ $wiadczen z Obligacji przewidzianych w Ostatecznych Warunkach Emisji. W zwigzku z tymi
ryzykami, przed inwestycja w Obligacje, inwestorzy powinni rozwazy¢ czy inwestycja w Obligacje jest dla nich odpowiednia oraz czy ich portfel inwestycyjny jest nalezycie zdywersyfikowany.

Zapisy na Obligacje beda przyjmowane przez Dom Maklerski BDM S.A. oraz uczestnikéw konsorcjum dystrybucyjnego.
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Obligacje | Podstawowe parametry

Emitent | Pragmacosa.
Wartos¢ oferty | 25minpPLn-
Oprocentowanie | 828% ** (zmienne, j. WIBOR3M + 375 punktéw bazowych)
Data wykupu | 28:10.2028r. (3 lata) ***
Okres odsetkowy | 3 miesiace
Nominat jednej obligaciji 00PN
Typ oferty | Ofertapubliczna
Minimalny zapis @ 7 obligacja (100 PLN)
Obrot wiorny | Rynekregulowany Catalyst
Zabezpieczenie | brak

Refinansowanie zadtuzenia kredytowego lub obligacyjnego Emitenta, pokrycie biezgcych kosztéw dziatalnosci
Cel emis'i operacyjnej Emitenta, sfinansowanie zakupu i rozwoju infrastruktury informatycznej, akwizycje podmiotéw
dziatajgcych w branzy finansowej

Dtug netto Emitenta nie moze przekroczy¢ 425% kapitatow wiasnych, przy przekroczeniu 400% nastapi
Kowenqnfy podwyzszenie oprocentowania obligacji o 100 p.b. (1,00%)

*Z zastrzezeniem mozliwosci podjecia przez Emitenta decyzji o zwigkszeniu liczby oferowanych obligacji serii E1 do maksymalnej tgcznej wartosci nominalnej 30 min PLN, na warunkach okreslonych w Ostatecznych
Warunkach Emisji Obligacji oraz Prospekcie Podstawowym

**Przyktadowa kalkulacja oprocentowania obligacji w skali roku. Do obliczen przyjeto warto$¢ stopy WIBOR dla 3-miesiecznych kredytdéw ztotéwkowych na polskim rynku miedzybankowym (WIBOR 3M), ktéra w dniu
9.10.2025 r. wynosita 4,53%. Rzeczywisty poziom oprocentowania obligacji serii E1 (,Obligacje”) w pierwszym okresie odsetkowym zostanie ustalony na podstawie stopy bazowej WIBOR dla 3-miesigcznych kredytow
ztotéwkowych z dnia 22.10.2025 r., powigkszonej o marze w wysokosci 3,75 punktu procentowego wskazang w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji. W kolejnych okresach odsetkowych rzeczywista stopa bazowa, a tym
samym oprocentowanie Obligacji moze by¢ wyzsze, nizsze lub pozosta¢ na tym samym poziomie, co w przedstawionym przyktadzie.

*** Z zastrzezeniem prawa Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z Ostatecznymi Warunkami Emisji serii E1.
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Obligacje | Harmonogram

Podjecie uchwaty Zarzgdu Emitenta o emisji Obligaci
Publikacja ostatecznych warunkdw emisii
Przyjmowanie zapisdw i ptatnosci za Obligacje
Informacja o ostatecznej liczbie oferowanych Obligacii
Przydziat Obligacii

Rozpoczecie notowan Obligacji na Catalyst

10 pazdziernika 2025r.
10 pazdziernika 2025 .
13-27 pazdziernika 2025 .
28 pazdziernika 2025r.
28 pazdziernika 2025 .

listopad 2025r.
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Obligacje | Czynniki ryzyka

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczgcych Obligacji Zabezpieczonych lub Obligacji Niezabezpieczonych Emitenta, kazdy inwestor powinien szczegétowo zapoznac¢ sig
z wszystkimi informacjami zawartymi w Dokumencie Rejestracyjnym, tacznie z Dokumentami Ofertowymi oraz dokumentami wiaczonymi przez odniesienie oraz z przedstawionymi w nich
czynnikami ryzyka.

Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich okoliczno$ci, ktére moga doprowadzi¢ do tego, ze Emitent nie wykona swoich zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, ani wskazanie okolicznosci,
ktérych wystapienie jest najbardziej prawdopodobne. Nie mozna wykluczy¢, ze moga istnie¢ jeszcze dodatkowe ryzyka, ktére nie zostaty zidentyfikowane.

Zgodnie z regulacjami Rozporzadzenia 2017/1129, ryzyka przedstawione w Prospekcie Podstawowym majg ograniczac sie do ryzyk, ktére sa wtasciwe dla danego emitenta lub dla danych
papieréw wartoéciowych, Emitent opisat w Prospekcie Podstawowym ryzyka specyficzne dla dziatalnosci Spétki i jego Grupy oraz Obligacji Zabezpieczonych lub Obligacji Niezabezpieczonych.
Emitent nie uwzglednit w Prospekcie Podstawowym ryzyk, na ktére moze by¢ narazony kazdy podmiot prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza, a ktére potencjalnie moga zmaterializowac sie
rowniez u Emitenta. Tego rodzaju potencjalne ryzyka Emitent wskazuje w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PragmaGO za 2023 rok, w Sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej PragmaGO za 2024 rok oraz w Skréconym Srodrocznym Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy PragmaGO za | pétrocze 2025 roku. Emitent rekomenduje
przed podejmowaniem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych kompleksowe zapoznawanie sie z publikowanymi raportami biezgcymi i okresowymi Emitenta.

Materializacja chocby jednego z przedstawionych ryzyk moze wptynaé negatywnie na dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowa oraz ich wyniki finansowe, a w efekcie na
zdolno$¢ Emitenta do wypetniania swoich zobowigzarh wynikajgcych z Obligacji, w tym w szczegdlnosci na zdolnos¢ do dokonywania ptatnosci z Obligacji lub ich terminowy wykup.
Materializacja cho¢by jednego z przedstawionych ryzyk moze takze negatywnie wptyng¢ na rynkowg wartosc lub rentownos¢ Obligacji Zabezpieczonych lub Obligacji Niezabezpieczonych.

W opinii Emitenta wskazane w Prospekcie Podstawowym czynniki ryzyka majg istotne znaczenie dla podjecia decyzji inwestycyjnej dotyczacej Obligacji Zabezpieczonych lub Obligaciji
Niezabezpieczonych Emitenta. Emitent dokonat oceny czynnikéw ryzyka w oparciu o potencjalng skale ich negatywnego wptywu na Emitenta, jak i prawdopodobieristwo ich wystgpienia. Do
oceny zastosowano skalg trzystopniowa ,wysokie”, ,Srednie”, .niskie”. Emitent starat sie zaprezentowac opisane w Dokumencie Rejestracyjnym ryzyka w zaleznosci od stopnia ich istotnosci
(od najwigekszego do najmniejszego), rozumianej jako taczna ocena potencjalnego negatywnego wptywu danego czynnika ryzyka na Emitenta (w tym na sytuacje finansowag Emitenta i
jego zdolnos¢ do wypetniania zobowigzan finansowych z Obligacji) oraz prawdopodobieristwo jego ziszczenia sig. Niemniej jednak nalezy bra¢ pod uwage mozliwosé, ze ryzyka zaliczone do
mniej istotnych, w pewnych warunkach okazg si¢ bardziej istotne i w razie ziszczenia skutkowac bedg znaczacym negatywnym wptywem na sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na
zdolno$¢ do wypetniania zobowigzan finansowych z Obligacji Zabezpieczonych lub Obligacji Niezabezpieczonych.

Emitent starat si¢ wskazac¢ wszystkie istotne znane mu ryzyka wtasciwe dla prowadzonej przez niego i jego Grupe Kapitatowg dziatalnoscia, jednak nie mozna wykluczyé, ze ryzyka, ktére
zostaty ocenione przez niego jako nieistotne lub nie sg mu obecnie znane moga stac¢ sig istotne w przysztosci i mogg miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ lub sytuacje finansowa
Emitenta, w tym na zdoIno$¢ do wypetniania zobowigzar finansowych z Obligacji Zabezpieczonych lub Obligacji Niezabezpieczonych.

Emitent, ani Zadna ze spétek z grupy kapitatowej Emitenta nie prowadzi dziatalno$ci na obszarze Ukrainy, ani tez na terenie panstw objetych sankcjami przez Unie Europejska, tj. Rosji i
Biatorusi, ani nie jest powigzana kapitatowo, czy osobowo z podmiotami i obywatelami Rosji lub Biatorusi. Na dzier zatwierdzenie Prospektu, Emitent nie zidentyfikowat wsréd posiadanych
przez siebie aktywdéw wierzytelno$ci od podmiotéw ukraifiskich, rosyjskich lub biatoruskich. Biorgc powyzsze pod uwage, Emitent nie identyfikuje potencjalnych skutkéw zbrojnej napasci Rosji
na Ukraing jako czynnika ryzyka bezposrednio go dotyczacego.

Emitent ma natomiast $wiadomo$¢é potencjalnego, negatywnego wptywu skutkéw napasci Rosji na Ukraing na sytuacje gospodarczg Polski oraz innych krajow regionu. Skutkiem
przedmiotowego konfliktu moze byé spowolnienie wzrostu gospodarczego Polski, zwigkszenie zadtuzenia kraju, wzrost kosztu pienigdza oraz ostabienie polskiej waluty. Wszystkie powyzsze
czynniki moga mie¢ negatywny wptyw na ocene zdolnos$ci kredytowej podmiotéw krajowych, w tym podmiotéw finansowanych przez Emitenta, co w sposéb poséredni moze oddziatywaé na
sytuacje finansowa i operacyjng Emitenta. Na Dzieri Dokumentu Rejestracyjnego, Emitent nie zidentyfikowat wptywu ww. konfliktu na jego sytuacje operacyjna lub finansowa.
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Obligacje | Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka opisane w Prospekcie:

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq operacyjng Emitenta i z otoczeniem, w jakim Grupa Emitenta prowadzi dziatalnosé

Ryzyko kredytowe zwigzane z podstawowg dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane ze wzrostem zadtuzenia Emitenta, a w konsekwencji pogorszenia lub utraty ptynnosci finansowej i ograniczenia dostepnosci
zewnetrznego finansowania

Ryzyko zmiany stép procentowych

Ryzyko zwigzane z dystrybucjg systemowag ustug Emitenta

Ryzyko niepowodzenia realizacji strategii rozwoju Emitenta

Ryzyko technologiczne

Ryzyko zwigzane z zaistnieniem konfliktu intereséw pomiedzy obowigzkami cztonkdw organéw wobec Spétki a innymi obowigzkami i
interesami prywatnymi Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami, ktére sg przedmiotem oferty i dopuszczenia do obrotu

Ryzyko obnizenia oczekiwanej realnej stopy zwrotu z inwestycji w Obligacje

Ryzyko zwigzane ze wskaznikami referencyjnymi

Ryzyko op6znienia w wyptacie Swiadczen zwigzanych z Obligacjami oraz niewyptacenia $wiadczen zwigzanych z Obligacjami
Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niespetnienia warunkéw dopuszczenia lub wprowadzenia obligacji do obrotu na Catalyst
Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji

Ryzyko odstagpienia od oferty lub zawieszenia oferty

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacii
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PragmaGO | Dziatalnosc¢

Z PragmaGO jest jedng z najwiekszych niebankowych instytchi finansowych zajmujgcych sie udzielaniem finansowania
online w formie faktoringu i pozyczek B2B w segmencie MSP.

©  Warto$é udzielonego przez Grupe Kapitatowg PragmaGO finansowania w 2024 wyniosta 2,23 mid PLN (+35% r/r). W 2023
roku warto$¢ udzielonego finansowania wyniosta 1,66 mid PLN (+26% r/r), a w 2022 roku 1,31 mld PLN (+45% r/r).

@ W 1H2025 finansowanie udzielone przez Grupe Kapitatowg PragmaGO wyniosto 1,39 mid PLN (+52% r/r), vs. 0,91 mid PLN
w 1H2024 i 0,71 mld PLN w 1H2023

©  Wartos¢ portfela faktoringowo-pozyczkowego (dane skonsolidowane) na koniec 1H2025 wyniosta 590 min PLN (+25% od
poczatku roku) , wobec 472 min PLN na koniec 2024 roku (+52% r/r) i 310 min PLN na koniec 2023 roku (+45% r/r).

© Wzrost udziatu w portfelu pozyczek B2B (oferowanych w kanale Embedded Finance) z 48% na koniec 2023 roku do 53%
na koniec 1H2025.

© PragmaGO koncentruje obecnie swoje dziatania na skalowaniu wytworzonych produktéw, gtownie poprzez dystrybucje
systemowa, gdzie ustugi finansowe dla finalnego klienta oferowane sg w ekosystemach Partneréw (Embedded Finance).

PRAGMACO



PragmaGQO | Produkty

Najwyzszej klasy oferta produktow zaspokajajgca rézne poftrzeby i zapewniajgca nowq, wyjatkowq jakose
| Finansowanie naleznosci | MCA/RBF* BNPL** Pozostate *** |
1 (merchant cash advance/revenue-based financing) (buy now pay later) !

Elastyczne produkty najwyzszej klasy oraz tatwy, szybki i intuicyjny proces onboardingu

PragmaGO ewoluowata od tradycyjnego faktora do dostawcy najbardziej wyrafinowanych ustug i rozwigzan finansowych opartych na technologii

D @b

Decyzjakredytowa do Autoryzacjaprzez SMS tatwaiintuicyjna Kilka kliknie¢, aby
3 minut (bez zbednej dokumentaciji) obstugaonline otrzymac ptatnosc bez
i wyptata do 2 godzin odchodzenia od biurka

Najszersza i najbardziej kompleksowa oferta na rynku

Najwyzszej klasy system IT oraz unikalne, oparte na technologii metody sprzedazy to potgczenie, ktére daje kompletng i zaspokajajgca potrzeby
kazdego przedsiebiorcy oferte

= & 5

Odnawialny limit Zakup na konto od
Faktduorﬁgiﬁr?o # kredytowy 1do 24 miesigcy

* MCA/RBF - finansowanie merchantéw (zwtaszcza e-commerce), ktdre zalezy od wielkosci ich przychoddw
** BNPL - krétkoterminowe finansowanie odroczonej ptatnosci za nabywane produkty/ustugi B2B
*** Pozostate to m.in. faktoring odwrotny, pozyczka gotéwkowa

PRAGMACO



PragmaGO | Cele dtugoterminowe

Ambitne plany dalszego wzrostu — Spodtka chee by¢ #1 finansowania MSP w regionie CEE

o

Lider rynku Embedded Finance b2b w CEE

Jeden z najwiekszych niebankowych dostawcéw finansowania obrotowego
dla matych firm w CEE

Wyrdznia sie najlepszymi doswiadczeniami klientow, daje komfort, wygode i
bezpieczernstwo

Wazna dla gospodarki — dostarcza codziennie finansowania do kilkuset tysiecy matych
firm

Wypetnia skutecznie luke finansowg MSP w CEE

PRAGMACO
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PragmaGO

Strategia

Koncentrujemy nasze zasoby na:

ad

technologii pozwalajgcej optymalizowac produkty, procesy i doswiadczenie klienta

produktach i kanatach pozwalajgcych na dotarcie do szerokich grup klientow

rosngcym segmencie Embedded Finance

zarzadzaniu doswiadczeniem klienta

ekspansji miedzynarodowej jako Zrédle budowania skali

analizie danych klientéw, doskonaleniu oceny ryzyka i automatyzacji proceséw

dywersyfikacji zrédet finansowania

PRAGMACO
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Rynek | Silny I frwaty trend wzrostowy

Dynamicznie rozwijajgcy sie rynek faktoringu, wspierany rosngcq liczbg przedsiebiorstw i edukacjg rynkowq

Rynek faktoringu w Polsce Popularnosé¢ faktoringu wérdd polskich przedsiebiorcow
500 27 30 4800 0,64% 0,70%
2% 2 0,62% 0,60% 0,60%
450 ° oY ® 0,57%
o 25 0,60%
40 e 4 600
------------------- 0,45% A
0 CAGR Y 8 18- 20 5 0,50%
300 ! 1 - ©®
1 2024/2015 | o .7 4400 0,40%
250 L ___150% ___ 1T 15
200 Y 4200 0,30%
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150 L4
. ° 0,20%
100 5 4000
50 0,10%
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. . ’ . . , . Aktywni przedsiebiorcy (tys.; lewa 0§
Frédto: PZF obroty ogétem (mld zt; lewa 0$) ®liczba klientéw (tys.; prawa o§) Zrédto: GUS, PZF —_—— Przcydsict?'\orcy forzysngégy , fokTorin)gU (%: prawa o)

©

©

W okresie 2015-2022 rynek faktoringu w Polsce odnotowywat solidny wzrost - warto$¢ sfinansowanych faktur w 2022 roku byta 3,5-krotnie wyzsza w

poréwnaniu do 2015 roku. Po spadku obrotéw w 2023 0 2,3% r/r, firmy zrzeszone w PZF odnotowaty ich wzrost w 2024 0 4,7% r/r, a w 1H'2025 0 8% r/r.

Liczba klientéw firm zrzeszonych w PZF w okresie 2021-2024 wahata si¢ wokdt poziomu 26 tys.; w 1H2025 odnotowano wzrost do najwyzszego historycznego
poziomu 29,4 tys.

Liczba sfinansowanych faktur roénie od 2015 roku niezaleznie od warto$ci obrotéw i klientéw - w 2024 wyniosta 28,7 min (+7% r/r), w 1H2025 16,6 min.

Rynek faktoringu jest nadal niedostatecznie spenetrowanyodsetek aktywnych przedsiebiorcéw, ktérzy korzystajg z faktoringu oscyluje wokét 0,60%.

Dalsza penetracja rynku mozliwa dzieki edukacji rynkowej i lepszej dostepnosci ustug zapewnianej przez podmioty $wiadczace ustugi online (24/7/365).

PRAGMACO
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Rynek | Silny I frwaty trend wzrostowy

Rozwdj niebankowego finansowania online na tle tradycyjnego kanatu bankowego

Udziat embedded finance w przychodach Finansowanie MSP oraz JDG przez banki w Polsce
bankdw z finansowania MSP w Europie 200 1%
11.4% 11.6% 11.6% 11,4% 11.6%
11.1% 12%
e ® o —e
4-6% 150 10%
8%
100
16-19% 59 63 74 81 %0 98 6%
50 4%
63 63 2%
& 47 41 40 ’
4-6% 0 0%
2020 2021 2022 2023 2024 1H'2025
2023 finansowanie przez bankowe fintech 2030 Naleznosci bankow z tytutu kredytéw operacyjnych dia MSP (mid PLN; lewa 0§ )
. ) P Y Naleznosci bankdéw od przedsiebiorcow indywidualnych (mid PLN; lewa 0S)
Zrédifo: McKinsey finansowanie z pozostatych kanatéw dystrybucii Srédto: UKNE —e— Udziat w naleznosciach bankéw od sektora niefinansowego (prawa os)

© Wg raportu McKinsey, przychody z embedded finance w Europie moga do 2030 roku przekroczy¢ 100 mlid EUR (ok. 20-30 mid EUR w 2023).

@ Fintechy skoncentrowane na MSP. Wzrost konkurencji ze strony bankéw na krajowym rynku finansowania MSP, ale mniejsze zainteresowanie finansowaniem JDG.
©  wartosé finansowania MSP w portfelach polskich bankéw (warto$¢ naleznosci bez utraty wartosci z tytutu kredytéw operacyjnych) roénie w ujeciu rocznym od 2021
roku (po okresie pandemii, w czasie ktérej spadta warto$¢ finansowania MSP przez banki), a mocne przyspieszenie nastgpito w 2022. Na koniec 1H2025 wartos$¢

portfela kredytéw operacyjnych udzielonych MSP wzrosta do poziomu 98 mid PLN (+9% r/r) (dane KNF).
©  Finansowanie bankowe dla przedsiebiorcéw indywidualnych systematycznie spada w ujeciu rocznym od 2020 roku - na koniec 1H2025 warto$¢ portfela naleznosci

(bez utraty wartosci) w tym sektorze wyniosta 40 mid PLN (-7% r/r) vs. maksymalna warto$¢ 71 mid PLN odnotowana w potowie 2019 roku (dane KNF).
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PragmaGO

Szanse 1 silne strony

Wiodgcy dostawca finansowania dia MSP w Polsce w oparciu o nowoczesne cyfrowe kanaty dystrybucii

i

Rynek: Duzy i zaniedbany

Burzenie status quo polskiego rynku
faktoringu o warto$ci ponad 30 mld
zt oraz krajowego rynku kredytéw
dla MSP wartego ponad 200 mld
PLN, ktdre sg w niedostatecznym
stopniu obstugiwane przez
tradycyjne banki.

=

Produkty: Unikalna
propozycja dla
MSP

Szerokie portfolio tatwych

w obstudze, szybkich,
dostepnych online produktéw
zapewniajacych finansowanie
ponad 19.000 MSP.

i

skoncenfrowany na
celu

Skuteczny zarzad skupiony
na budowaniu wartosci
spotki. Kluczowe osoby sg
zwigzane z firmg od
kilkunastu lat.

Zarzgd: Doswiadczony i

o Lro

g w

Dystrybucja: Intfegracja

systemowa

Wyjatkowa propozycja na polskim rynku
e-commerce B2B. Rozwigzania finansowe
wkomponowane w 50+ platform B2B

i 100+ integracji brokerskich, usprawniajgce
Sciezke klienta i gwarantujgce dostep do
szerokiej bazy klientéw i danych.

®
[ gtg}:@

Zarzgdzanie ryzykiem:
Doswiadczenie i
wiedza ekspercka

Wtasne, sprawdzone zasady scoringu,
opracowane w oparciu o 20-letnie
do$wiadczenie w finansowaniu MSP,
prowadzace do uzyskania
wspoétczynnika defaultu ponizej 1,5%.

IT: wtasna
platforma i
zespot

Autorska, nowoczesna
platforma cyfrowa typu

core-banking, stworzona
przez wiasny zespot.

$

z&f‘

Finanse: Mocny bilans
i generowanie
gotowki

Portfel generujacy gotéwke oraz
silna baza kapitatowa tworzgca

solidne podstawy dla przysztego
rozwoju.

PRAGMACO
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PragmaGQO | Grupa kapitatowao

Struktura Grupy kapitatowej PragmaGO

PRAGMACO
PRAGMAC Gicx . 100%

PragmaGO.tech to zespdt 40 osdb specjalizujgcych sie
w tworzeniu nowoczesnego oprogramowania komputerowego w
obszarze ustug finansowych B2B.

BRUTTO -

Brutto to spétka specjalizujgca sie we wspdtpracy z platformami
umozliwiajgcymi wystawianie faktur online i oferujgcymi prowadzenie
ksiegowosci online, dostarczajgca jednoczesnie swoim klientom
szerokg game produktéw finansowych online, technologie do ich
wdrozenia oraz finansowanie PragmaGO.

100%
o 100%

] 100%
Monevia S
°
Monevia specjalizuje si¢ w faktoringu online skierowanym do mikro
i matych przedsigebiorcéw, w tym finansowaniu pojedynczych
wierzytelnosci (finansowaniu faktur jednorazowych).
©) - 8%

telecredit

Telecredit to dziatajgcy pod markg OMNICREDIT wiodgcy rumunski
fintech, udzielajgcym digitalowo finansowania faktoringowego oraz
w mniejszym stopniu pozyczkowego matym i Srednim
przedsiebiorcom.

Struktura akcjonariatu PragmaGO (udziat w kapitale)

0,97%

92,54%

Polish Enterprise Funds SCA*
B NPL Nova S.A.

B Pozostali
Inwestorem strategicznym PragmaGO jest Polish
Enterprise Funds SCA (EI) wchodzgcy w sktad PEFVIII i
zarzgdzany przez Enterprise Investors - jedng z
najwiekszych firm private equity w Europie Srodkowo-
Wschodniej. El od 2021 roku dokapitalizowato PragmaGO
tgczng kwotg 93,5 min PLN (ostatnie podwyzszenie
kapitatu w 05'2025).

PRAGMACO
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PragmaGO | Dynamiczny rozwdj

Dynamiczny wzrost skali dziatalnosci, gtownie dzieki rosngcej bazie klientow

Aktywni klienci (w danym okresie) Udzielone finansowanie (min PLN) Portfel netto (min PLN)
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2020 2021 2022 2023 1H2024 2024 1H?2025 2020 2021 2022 2023 1H2024 2024 1H'2025 2020 2021 2022 2023 2024 1H'2025

21,6 tys. klientéw 2024 vs. 16,7 tys. w 2023 (+30% r/r) i ponad 9-krotny przyrost w ciggu 4 lat. W 1H'2025 19,1 tys. klientéw (+51% r/r)
2,23 mld PLN udzielonego finansowania w 2024 (+35% r/r) i prawie 4-krotny przyrost w ciggu 4 lat. Udzielone finansowanie w 1H2025 1,39 mid PLN (+52% r/r).
Aktywa na koniec 2024 wzrosty do 560 min PLN (+56% r/r) i ponad 4-krotnie w ciggu 4 lat. Aktywa na koniec 1H2025 686 min PLN (+22% od poczatku roku)

©0 ©® 0

Portfel faktoringowo-pozyczkowy (warto$¢ netto) na koniec 2024 osiggnat 472 min PLN (+52% r/r), 5-krotny przyrost w ciagu 4 lat. Portfel na koniec 1H2025 590 min
PLN (+25% od poczatku roku)

©

Przychody ze sprzedazy w 2024 wzrosty do 113,0 min PLN (+45% r/r), ponad 4-krotny wzrost w ciggu 4 lat. Przychody z faktoringu to 52% przychoddéw ze sprzedazy
(568% w 2023), a przychody z pozyczek 45% przychoddw ze sprzedazy (35% w 2023). Przychody 1H'2025 81,1 mIn PLN (+58% r/r), w tym faktoring 51%, a pozyczki 46%.

Zysk operacyjny w 2024 wynidst 52,3 min PLN wobec 32,6 min PLN w 2023 roku (+64% r/r). Zysk operacyjny 1H2025 42,7 min PLN (+81% r/r).

© 0

Zysk netto w 2024 wyniést 11,1 min PLN wobec 7.0 min PLN w 2023 roku (+60% r/r) . Zysk netto 1H2025 14,9 min PLN (+236% r/r). -pRAGMAGO‘“



PragmaGO | Rozwdj skali dziatania

©  wartosé udzielonego przez PragmaGO finansowania systematycznie rosnie, miesieczne wolumeny osiggaja rekordowe poziomy. taczna wartos¢ sfinansowanych przez PragmaGO
naleznosci w 2024 roku wyniosta 2,43 mld PLN wobec do 1,85 mid PLN w 2023 roku (+31% r/r), a w ciagu 4 lat wzrosta 3,6-krotnie. W 1H'2025 wartos¢ obrotu wyniosta 1,48 mid PLN (+48%
r/r).

© Produkty faktoringowe

W 2024 roku firmy zrzeszone w Polskim Zwigzku Faktoréw sfinansowaty wierzytelnosci o tacznej wartosci 471 mid PLN, czyli o niecate 5% wigcej niz przed rokiem - PragmaGO odnotowata w
tym okresie wzrost wartosci sfinansowanych naleznosci faktoringowych o 23% r/r, gtéwnie dzieki dynamicznemu rozwojowi digital faktoringu dostepnemu 24/7/365. W 2023 obroty na
krajowym rynku faktoringu spadty o 2% r/r, a wartos¢ sfinansowanych w tym czasie przez PragmaGO naleznosci faktoringowych wzrosta 0 12% r/r.

W 1H'2025 krajowy rynek faktoringu wzrdst o 8% r/r, a faktoring w PragmaGO wygenerowat obroty 1,1 mld PLN (+24% r/r), jednak obejmowaty one tez obroty rumuriskiej spotki Telecredit*
@ Produkty embedded finance

W 2020 roku PragmaGO zawarta z Allegro umowe o wspotpracy, ktérej przedmiotem jest finansowanie uzytkownikéw B2B serwisu allegro.pl, za po$rednictwem komunikujgcych sie ze sobg
aplikacji allegro.pl i Navi PragmaGO. Uzytkownik otrzymuje natychmiastowg zaptate za sprzedany towar, a odbiorca nabywa go z odroczonym terminem ptatno$ci. Obecnie Emitent oferuje na

platformie Allegro:

. ustuge odroczonej ptatnosci z limitem do 50 tys. zt - kupujacy moze wybraé w koszyku jako metode ptatnosci ustuge Emitenta (ptatnosé za zakupy realizowana jest przez Emitenta, a
kupujacy sptaca zobowigzanie w odroczonym terminie na rzecz Emitenta, bez regresu do sprzedajgcego, odpowiedzialno$¢ za zobowigzanie obcigza kupujgcego)

. pozyczke dla merchantéw zabezpieczong na przeptywach z bramek ptatniczych z limitem do 150 tys. zt
Po debiucie w 2021 roku produktu BNPL dla merchantéw (produkt odroczonej ptatnosci B2B), a w 2022 roku limitu odnawialnego dla merchantéw na platformie Allegro zaczeta mocno
przyrastac ilos¢ obstugiwanych klientéw. Ten trend jest dodatkowo wzmocniony wspétpraca z innymi partnerami, a kolejne integracje systemowe zapewniajg akwizycje nowych klientéw, w

tym od 2023 roku oferowanie ustug Spétki w sieci Polskich ePtatnosci (wicelider krajowego rynku operatoréw bezgotéwkowych), posiadajacym punkty sprzedazy, w ktérych mozna ptaci¢ karta
(257 tys. terminali ptatniczych na koniec 2023, tj. 20% terminali ptatniczych w Polsce w 2023 roku i 271 tys. terminali na koniec 2024 roku).

W 2023 roku PragmaGO zawarta z Polskimi ePtatno$ciami umowe o wspotpracy, ktérej przedmiotem jest udzielenie finansowania z limitem do 200 tys. PLN (w oparciu o model MCA) dla
kilkudziesigciu tysiecy przedsigbiorcow, ktérzy akceptujg transakcje w terminalach PeP, na poczet ich przysztej sprzedazy, realizowanej przez terminal ptatniczy.

W 2024 rozpoczecie wspotpracy z Przelewy24, nr 1 na krajowym rynku ptatnosci online e-commerce. PragmaGO oferuje przedsiebiorcom dziatajgcym w branzy e-commerce finansowanie do

150 tys. PLN w modelu Merchant Cash Advance, ktére daje im dostep do kapitatu obrotowego. Z ustugi moga skorzystac sklepy internetowe, ktére udostepniajg ptatnosci serwisu Przelewy24
swoim klientom.

Réwniez w 2024 roku operator ptatnosci Tpay udostepnit ptatnosci odroczone PragmaGO dla klientéw biznesowych. Dzieki ustudze PragmaGO przedsiebiorca sprzedajgcy za posrednictwem
bramki Tpay moze dokonywac zakupéw firmowych w internecie o wartosci nawet do 50 tys. PLN i ptaci¢ za nie po 14, 30 lub 60 dniach.

*Zrédto: raporty biezace Emitenta RB 5/2024, RB 6/2025, RB 35/2025; dane obejmuja taczne obroty (wartosé sfinansowanych naleznosci) spétek z Grupy Kapitatowej PragmaGO.
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PragmaGO | Rozwdj kanatow dystrybucii

©

PragmaGO wykorzystuje cztery gtéwne kanaty dystrybuciji (i) tradycyjna sie¢ wtasnych handlowcow, (ii) sieciowych
i branzowych brokeréw, (i) marketing online, az po najbardziej dynamicznie rozwijajacy sie (iv) kanat partnerski (dystrybucja
systemowa).

Dystrybucja systemowa - w ramach technicznej integracji PragmaGO dostarcza ustugi finansowe do ekosystemoéw partneréw,
dzieki czemu kontrahenci partnera mogg za jego posrednictwem korzystac z tych ustug. Kanat ten daje dostep do duzej grupy
nowych klientéw, ktérzy nie korzystali wczesniej z faktoringu, a czesto nie korzystali takze z ustug finansowych sektora
pozabankowego. Pozwala docelowo realizowac transakcje przy nizszych kosztach operacyjnych i ryzyka.

W 2024 wartos$¢ obrotéw w modelu embedded finance wyniosta 527 min PLN (+68% r/r), w tym
« zustugi Merchant Cash Advance skorzystato 3 981 przedsiebiorcéw (+58% r/r), ktérzy otrzymali inansowanie o wartoséci 278 min PLN (+112% r/r),
z ustugi BNPL skorzystato 16 035 przedsigbiorcow (+23% r/r), ktérzy otrzymali inansowanie o wartosci 249 min PLN (+37% r/r).*

W 1H'2025 wartos¢ obrotéw w modelu embedded finance wyniosta 386 min PLN (+70% r/r), w tym
« zustugi Merchant Cash Advance skorzystato 4 068 przedsiebiorcow (+86% r/r), ktérzy otrzymali finansowanie o wartoéci 235 min PLN (+109% r/r),
z ustugi BNPL skorzystato 14 016 przedsiebiorcéw (+34% r/r), ktérzy otrzymali finansowanie o wartosci 151 min PLN (+32% r/r).*

Emitent wspdtpracuje z ponad 100 partnerami. Na 5 najwiekszych partneréw w 1H2025 roku przypadto 70,4% obrotow w kanale
dystrybucji systemowe].

*Zrédto: raporty biezace Emitenta RB 5/2024, RB 6/2025 oraz RB 35/2025; dane obejmuja taczne obroty (warto$é sfinansowanych nalezno$ci) spétek z Grupy Kapitatowej PragmaGO.
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PragmaGO | Porttel

© Emitent rozwija dziatalno$¢ stawiajac nacisk na dywersyfikacje portfela (poprzez zwiekszenie liczby obstugiwanych klientéw i dtuznikéw faktoringowych)i
ptynnos¢ portfela (poprzez utrzymanie wysokiego poziomu rotacji wierzytelnosci).
©  wartosé portfeli wtasnych (w tym portfel spétek zaleznych Monevia i Telecredit) i portfeli zarzadzanych (Pragma Faktor) przez PragmaGO na koniec 2024
wyniosta 487 min PLN (dane pro-forma), tj. 49% powyzej poziomu na koniec 2023. Na koniec 1H'2025 warto$¢ ta wzrosta do 606 min PLN.
©  Srednia wartosé sfinansowanych przez Grupe Kapitatowg PragmaGO nalezno$ci przypadajaca na jednego klienta jest stabilna od 2021 roku, w 2024 wyniosta 112
tys. PLN, podczas gdy jeszcze w 2020 roku wartosc¢ ta wynosita 294 tys. PLN
©@  wskaznik rotacji pracujacego portfela wyniést w 2024 roku 598% (w poréwnaniu do 667% w 2023 roku), co oznacza, ze w 2024 roku wptywy pieniezne na
rachunki bankowe Emitenta byty niemal 6-krotnie wyzsze niz $rednie saldo pracujgcego portfela w tym okresie.
©  wskaznik rotacji w 1H'2025 wynidst 253% wobec 273% w 1H'2024
Wartoé¢ portfela netto (min PLN)* Naleznos$¢ na klienta (tys. PLN)** Struktura portfela nefto (min PLN)***
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Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1R2Q3Q4Q1 Q2Q3Q4QTQ2Q3Q4Q1 Q2 2020 2021 2022 2023 2024 1 Q2Q3Q4Q1 Q2 Q3 Q4Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2020 2021 2022 2023 2024 | 2025 2021 2022 2023 2024 2025
PragmaGO B Pragma Fakfor ~ ®Monevia BTelecredit Faktoring (LS) NN POZycCzki (LS) emm@ummm \Nsk.rotacji (PS)

*Wartos¢ portfela PragmaGO nie obejmuje finansowania udzielonego spétkom zaleznym Monevia i Telecredit. Portfel Pragma Faktor, pomiotu powigzanego osobowo z PragmaGO, jest
serwisowany przez PragmaGO0.
**Wykres prezentuje wartos¢ sfinansowanych przez Grupe Kapitatowag Emitenta w danym okresie naleznosci w relacji do liczby aktywnych klientéw w tym okresie

***Warto$¢ portfela netto dla danych skonsolidowanych (Grupa Kapitatowa PragmaGQ) IPRAGMACOB 19



PragmaGQO | Portfel - analiza

© 0

98,4% portfela faktoringu naleznosciowego (bez faktoringu odwrotnego) na koniec 1H2025 stanowit faktoring z regresem do
klienta (98.2% na koniec 2024 i 99,1% na koniec 2023).

42,8% pracujgcego portfela na koniec 1H'2025 miato zapadalnos¢ nie dtuzsza niz 29 dni, a 61,0% nie dtuzsza niz 89 dni
(odpowiednio 39,6% i 58,5% na koniec 2024 oraz 44,8% i 66,9% na koniec 2023).

48,2% portfela faktoringowego na koniec 1H'2025 byto ubezpieczone (58,2% na koniec 2024 i 72,1% na koniec 2023), a po
uwzglednieniu gwarancji BGK 48,7% (77.8% na koniec 2024 roku i 77,3% na koniec 2023).

6,6% wartosci portfela faktoringowo-pozyczkowego netto na koniec 1H2025 stanowity naleznosci faktoringowe i pozyczki
udzielone w EUR (5.6% na koniec 2024 i 10,6% na koniec 2023).

Dominujaca grupe klientéw i dtuznikdéw stanowity osoby prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza (jdg) — na koniec 1H'2025 ich
udziat (dla portfela aktywéw netto) wynidst odpowiednio 47,6% i 42,7% (54.8% i 43,1% na koniec 2024).

Udziat top10 klientow w portfelu netto na koniec 1H'2025 wynosit 14,0% (12,9% na koniec 2024 i 17,0% na koniec 2023)
Udziat top10 dtuznikdéw w portfelu netto na koniec 1H'2025 wynosit 10,7% (12,6% na koniec 2024 i 14,8% na koniec 2023)

Najwigkszy udziat w pracujgcym portfelu netto na koniec 1H'2025 miata branza handlowa (tgcznie handel detaliczny i
hurtowy), tj. 33,6% (35,2% na koniec 2024 i 37,8% na koniec 2023), pozostate branze 25,7% (27.4% w 2024 i 28,2% w 2023),
branza budowlana 14,2% (13,9% w 2024 i 9,2% w 2023),a branza transportowa 9,9% (11,.9% w 2024 i 12,9% w 2023) - sektor
klienta

Wsréd diuznikéw réwniez dominowata branza handlowa (tgcznie handel detaliczny i hurtowy) - 36,2% (34.6% na koniec 2024 i
35,2% na koniec 2023), pozostate 33,5%(27,2% w 2024 i 27,3% w 2023), budowlana 10,1% (12,1% w 2024 i 8,7% w 2023), a
branza transportowa 8,1% (10,4% w 2024 i14,3% w 2023).

Wierzytelnosci z tytutu faktoringu i pozyczek o zapadalnosci do 30 dni stanowity 93,7% portfela netto na koniec 1H2025 2024
(92,7% na koniec 2024 i 91,1% na koniec 2023), a wierzytelnosci o terminie zapadalno$ci powyzej 90 dni stanowity 4,7%
portfela netto (6,4% na koniec 2024 i 6,6% na koniec 2023).
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W zarzgdzaniu obszarem ryzyka kluczowe sqg:

©

Zarzgdzanie marzg i kosztami ryzyka: Spotka rozwija algorytmy, ktére
automatycznie dostosowujg marze i limity do zmiennego w czasie
poziomu ryzyka kazdej transakcji (dynamiczne ceny i limity).

Scoring aplikacyjny (wnioskéw kredytowych): Spdtka automatyzuje
wykorzystywanie doswiadczern portfelowych do analizy ryzyka i
optymalizacji portfela.

Scoring transakcyjny (wnioskéw faktoringowych): Spétka w potowie
2021 roku uruchomita scoring, ktory wylicza PD dla kazdej transakciji;
scoring dziata réwnolegle na danych produkcyjnych i znajduje sie na
etapie weryfikacji

Niska szkodowo$¢ portfela: Spdtka stale rozbudowuje narzedzia
antyfraud’'owe, wdrozyta automatyczny monitoring portfela z
wyszukiwaniem podwyzszonego ryzyka default'u i fraudu.

Monitoring ptatnosci i windykacja: Spdtka posiada niezbedne zasoby
wewnatrz organizacji do realizacji catosci proceséw tego obszaru,
jednakze z uwagi na dynamiczny rozwdj (szczegdlnie ilosciowy
produktéw nisko nominatowych), w potowie roku PragmaGO rozpoczeta
testowg wspotprace z podmiotem zewnetrznym w  zakresie
outsourcingu czesci proceséw monitoringu i windykacji produktow
kredytowych

PragmaGQO | Portfel - zarzgdzanie ryzykiem

Polityka odpisdw:

©

Nowy model odpiséw na ryzyko kredytowe, wdrozony przez Grupe od
2022 roku (szczegdtowy opis we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego).

Grupa obcigza wyniki kosztami ryzyka szacowanymi zgodnie z MSSF9.

Zaksiegowanie z gory catych (przy finansowaniu udzielanym do 12
miesiecy) lub wiekszosdci (przy finansowaniu udzielanym powyzej 12
miesiecy) przewidywanych strat z tytutu ryzyka kredytowego juz w
chwili udzielenia finansowania, podczas gdy przychody z takiego
finansowania rozpoznawane sg w ksiegach stopniowo przez caty okres
finansowania.

Oznacza to, ze przy szybko rosngcym portfelu pozyczkowym najpierw sg

ksiegowane koszty ryzyka, a zwigzane z pozyczkami przychody
ujawniane s dopiero w kolejnych okresach.
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PragmaGQO | Portfel - zarzgdzanie ryzykiem

Wysoka jako$¢ kredytowa portfela aktywédw finansowych:

© Udziat NPL (aktywa finansowe przeterminowane powyzej 90 dni) w portfelu
netto (po dokonaniu odpiséw na ryzyko kredytowe) na koniec 1H2025
wynosit 4,7%, wobec 6,1% na koniec 2024 i 7,3% na koniec 2023.

© Wskaznik szkodowosci portfela Spoétki na koniec 082025 wynidst 0,26%.
Wskaznik szkodowosci liczony jest od lutego 2022 roku jako PD x LGD*.

Wskaznik szkodowosci portfela
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* PD (z ang. Probability of Default) - procent naleznosci zapadalnych w danym miesigcu pozostajacy
niesptacony po uptywie 3 miesiecy po miesigcu zapadalnosci, tj. cze$¢ portfela, w stosunku do ktérej Spétka
rozpoczyna dziatania twardej windykaciji.

LGD (z ang. Loss Given Default) - nie odzyskiwana cze$¢ NPL (po uptywie 36 miesigcy po miesigcu
zapadalnosci)

Ryzyko ptynnosci:

©

Portfel faktoringowo-pozyczkowy w 2024 wygenerowat 2,3 mid PLN wptat
gotéwkowych (1,7 mid PLN w 2023), co stanowito 598% $redniej wartosci
portfela w tym okresie (667% w 2023) oraz 604% salda zadtuzenia
finansowego netto na koniec 2024 (782% na koniec 2023).

W 1H'2025 wptywy z aktywdw finansowych wyniosty 1,34 mid PLN (0,96 mld
PLN w 1H2024)

Pozostajgce do wykorzystania limity kredytowe dla PragmaGO na koniec
1H'2025 wyniosty 44,4 min PLN (41,3 min PLN na koniec 2024) - dane
jednostkowe

Ryzyko kredytowe

©

©

W 2024 wartos¢ brutto portfela wzrosta o 163,32 min PLN w stosunku do korica
2023 (+43%), przy czym zwiekszenie o 67,3 min PLN nastgpito w wyniku
przejecia kontroli nad spétkami Monevia i Telecredit. Warto$¢ portfela brutto
na koniec 1H2025 wzrosta 0 47,1 min PLN od poczatku roku.

Saldo odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci spadto w 2024 o 8,8 min
PLN (-20%). mimo wzrostu wartosci portfela brutto. Spowodowane byto to
sprzedazg niepracujgcego portfela pozyczkowego i faktoringowego o tacznej
wartosci 3,3 min PLN, dzieki czemu wyksiegowano odpisy na kwote 27,7 min
PLN. W 1H'2025 warto$¢ odpiséw wzrosta o 11,9 min PLN w poréwnaniu do
salda na koniec 2024.
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P GO | Porttel ' Ki
Pbrtfm;z;«;niec Terminowe Przeterminowane Portfel Odpisy Portfel
razem |do30dni 31-90  91-365  1-3lat 3-5lat | razem do 30 31-90  91-180  181-365 pow.365| brutto netto e
ftys. PLN] - -
4
Faktoring 232229| 138253 84025 9145 806 of 66314 21444 4744 3638 6555 29933 208543| 21011| 277458 / o _
Pozyczki 301527| 32738 47408 190703 30678 o| 37369 4263 5468 6542 10806 10200 338896 26133] 312763 ! Zmiany jakosciowe portfela w 2024 to
1 . . .
Razem 533756] 170991 131433 199848 31484 o| 103683] 25707 10212 10180 17361 40223 637439|  47144| 590221 1 skumulowanie efektu nabycia kontroli nad
" " " : jednostkami zaleznymi (wzrost wartosci
Portfel na koniec Terminowe Przeterminowane Portfel Portfel 1
2024 Odpisy 1 brutto portfela aktywéw finansowych o 67,3
tys. PL razem |[do30dni  31-90 91-365 1-3 lat 3-5 lat razem do 30 31-90 91-180  181-365 pow.365| brutto netto H e )
tys. PLN] 1 min PLN) oraz sprzedazy niepracujgcego
1
Faktoring 192074 124355 60577 6612 530 o| 60806 17210 3830 4905 10347  24514| 252880| 18400 234480 ! portfela pozyczkowego i faktoringowego
Pozyczki 220977| 27966 39563 136137 26311 of 24243 3027 3721 5688 8875 2932| 254220  16810| 237410 | (wyksiegowanie odpisu aktualizujacego
1
Razem 422051| 152321 100140 142749 26841 0| 85049] 20237 7551 10593 19222 27446 507100]  35210| 471890 ! wartosé naleznogei o wartoci 27.7 min PLN)
‘ .
Ft:rtfe|2323koniec Terminowe Przeterminowane Portfel odpisy Portfel ‘\~ B
ftys. PLN] razem | do 30 dni 31-90 91-365 1-3 lat 3-5 lat razem do 30 31-90 91-180 181-365 pow.365 | brutto netto
Faktoring 122477| 69593 46272 5523 559 530| 60760| 20349 4301 4042 4001  28067| 183237 20829 162408
Pozyczki 137936| 20970 24803 74571 17462 130| 32631 4275 3388 4754 7138 13076 170567| 23193 147374
Razem 260413| 90563 71075 80094 18021 660| 93391| 24624 7689 8796 11139 41143 353804] 44022 309782
© Warto$¢ brutto portfela aktywow finansowych na koniec 1H'2025 wzrosta do 637,4 min PLN z 507,17 min PLN na koniec 2024, tj. 0 130,3 min PLN (+25,7%), a
wartos$¢ portfela netto na koniec 1H2025 byta wyzsza o0 118,3 min PLN w stosunku do wartosci na koniec 2024 (+25,1%).
© Portfel aktywéw finansowych netto (portfel brutto pomniejszony o dokonane, skumulowane odpisy) na koniec 1H2025 stanowit 92,6% portfela brutto (udzielone
i niesptacone finansowanie, zaréwno przed terminem sptaty jak i przeterminowane), wobec 93,1% na koniec 2024 i 87,6% na koniec 2023.
@) Portfel aktywdéw terminowych (aktywa przed terminem wymagalnosci) na koniec 1H'2025 stanowit 83,7% portfela brutto (warto$¢ aktywdw finansowych, ktére
nie zostaty jeszcze sptacone), wobec 83,2% na koniec 2024 i73,6% na koniec 2023.

Nalezno$ci przeterminowane na koniec 1H2025 stanowity 16,3% wartosci portfela brutto, wobec 16,8% na koniec 2024 i 26,4% na koniec 2023.
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PragmaGO | Portfel - zarzgdzanie ryzykiem

Portfel na koniec Portfel brutto Odpisy n; ocz. straty kredyt. Portfel netto Odpisy/Portfel brutto
1H2025
ftys. PLN] Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3
e —————— ~
Faktoring 253 607 4818 40 118 1154 342 19515 252 453 4476 20 603 0% 7% 49% / . ' Y
’ Warto$¢ portfela wytgczona z odpisu na Y
Pozyczki 305 830 5468 27 598 4931 948 20 254 300 899 4520 7344 2% 17% 73% ! ) : ) 1
1 oczekiwane straty z uwagi na posiadane :
Razem 559 437 10 286 67 716 6085 1290 39 769 553 352 8 996 27 947 1,1% 12,5% 58,7% 1 ) ) ) ) 1
: zabezpieczenia na koniec 1H2025 wyniosta :
Fbrﬁel2824konlec Portfel brutto Odpisy na ocz. straty kredyt. Portfel netto Odpisy/Portfel brutto i 1194 min PLN (ubezpieczenie - 89.9 min PLN, :
ftys. PLN] Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 ! hipoteki - 28,2 min PLN, gwarancje - 1.2 min i
! N . H
Faktoring 208 665 3838 40377 257 400 17743| 208408 3438 22634 0% 10% 44% i PLN).76.9 min PLN na koniec 2024 195,5 min |
1
Pozyczki 232755 3971 17 494 4113 666 12031 228 642 3305 5463 2% 17% 69% ! PLN na koniec 2023. i
Razem 441 420 7 809 57 871 4370 1066 29 774 437 050 6743 28 097 1,0% 13,7% 51,4% 1 Naleznosci objete odpisami w kwocie 38,9 min |
H 1
Portfel na koniec Portfel brutto Odpisy na ocz. straty kredyt. Portfel netto Odpisy/Portfel brutto i zt na koniec 2024 pozostawaty przedmiotem |
2023 N ) 1
tys. PLN] Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 :\ dziatari windykacyjnych (31,8 min PLN na :
N koniec 2024 i 14,8 min PLN na koniec 2023). /
Faktoring 142 826 4301 36 110 387 255 20 187 142 439 4046 15923 0% 6% 56% N ’
Pozyczki 142 211 3388 24 968 2339 383 20 471 139 872 3005 4497 2% 1% 82% . -
Razem 285 037 7689 61078 2726 638 40 658 282 311 7051 20 420 1,0% 8,3% 66,6%
(@) Na koniec 1H'2025 warto$¢ brutto aktywow finansowych z koszyka 1 (aktywa przed terminem wymagalnosci oraz przeterminowane do 30 dni) stanowita 87,8%
wartosci brutto portfela aktywéw finansowych (87,2% na koniec 2024 i 80,6% na koniec 2023), a wartos$¢ aktywoéw brutto z koszyka 3 (aktywa przeterminowane
powyzej 90 dni) na koniec 1H2025 wyniosta 10,6% wartosci brutto portfela aktywow finansowych (11,3% na koniec 2024 i 17,3% na koniec 2023).
© Na koniec 1H'2025 odpisy koszyka 3 na oczekiwane straty kredytowe stanowity 84,4% wszystkich odpiséw (84,6% na koniec 2024 i 92,4% na koniec 2023), a
odpisy dla koszyka 1to 12,9% (12,4% na koniec 2024 i 6,2% na koniec 2023). Stopien pokrycia odpisami koszykéw 1, 2, 3 wynidst na koniec 1H'2025 odpowiednio
1,1%. 12,51 58,7% (na koniec 2024 odpowiednio 1,0%, 14,1%, 52,0%, a na koniec 2023 odpowiednio 1,0%, 8,3% i 66,6%).
< Spdtka nie tworzy odpiséw na naleznosci (w tym odpiséw statystycznych), badz tworzy odpisy mniejsze niz naleznosé, w przypadku gdy sg one zabezpieczone
(hipoteki, ubezpieczenia, gwarancje). Stad warto$¢ netto koszyka 3 na koniec 1H2025 wyniosta 27,9 min PLN (28,1 mIn PLN na koniec 2024 i 20,4 min PLN na
koniec 2023). Odpisy w koszyku 3 i 2 w wigkszym stopniu obcigzajg pozyczki ze wzgledu na stabsze ich zabezpieczenie badzZ jego brak.
*PRAGMACO
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PragmaGO | Wyniki 1H'2025

Skonsolidowane wyniki w 1H'2025:

© Przychody ze sprzedazy wyniosty 81,1 min PLN (+58% r/r). 51% przychodéw
wygenerowata dziatalno$¢ w segmencie faktoringu (54% rok wczesniej), 46%
dziatalno$¢ pozyczkowa (42% rok wezeéniej). Przychody z tytutu serwisowania
portfela faktoringowego Pragma Faktor wyniosty 0,4 min PLN (0,9 min PLN rok
wczesniegj).

©  Zysk operacyjny wynidst 42,7 min PLN (+81% r/r). Rentowno$¢ operacyjna
wzrosta do poziomu 53% z 46% w 1H2024.

©  Zysk netto wynidst 14,9 min PLN wobec 4,4 min PLN w 1H'2024. Na wyzszy
poziom zysku netto poza dalszg poprawag efektywnosci (udziat kosztow
dziatalnosci operacyjnej w przychodach ze sprzedazy wynidst 32% wobec 39% w
1H'2024), wptynety wyzsze 0 6,6 min PLN koszty finansowe (+39% r/r) przy
wyzszym o 2,4 min PLN podatku dochodowym. Rentownos¢ zysku netto
wyniosta 18% wobec 9% w 1H2024.

© Aktywa na koniec 1H2025 osiggnety warto$¢ 686,0 min PLN wobec 560,1 min
PLN na koniec 2024 (+22%). Aktywa obrotowe stanowity 84% tacznych aktywdéw
Grupy Emitenta na koniec 1H2025 (82% na koniec 2024). Portfel faktoringowo-
pozyczkowy osiggnat poziom 590,3 min PLN, tj. 86% wartosci aktywow (84% na
koniec 2024).

@) Petne wyniki finansowe za 1H'2025 dostgpne sg na stronie Emitenta:

https: n.pragm |/marketing/inwestor/skonsolidowany_raport. lroczny_ P A_HY_202! f
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https://cdn.pragmago.pl/marketing/inwestor/skonsolidowany_raport_polroczny_PGO_SA_HY_2025.pdf

PragmaGO | Wyniki 2024

Skonsolidowane wyniki w 2024:

© Przychody ze sprzedazy wyniosty 113,0 min PLN (+45% r/r). 52% przychoddw
wygenerowata dziatalno$¢ w segmencie faktoringu (58% rok wczeéniej), 45%
dziatalno$¢ pozyczkowa (35% rok wczesniej), a 1% stanowity przychody z tytutu
serwisowania portfela faktoringowego Pragma Faktor (5% rok wczesniej).

© Zysk operacyjny wyniost 52,3 min PLN (+64% r/r). Rentowno$¢ operacyjna
wzrosta do poziomu 46% z 41% w 2023.

© Zysk netto wynidst 11,17 min PLN wobec 7,0 min PLN w 2023. Na poziom zysku
netto poza dalszg poprawa efektywnosci (udziat kosztéw dziatalnosci
operacyjnej w przychodach ze sprzedazy wynidst 37% wobec 42% w 2023),
wptynety wyzsze o0 15,5 min PLN koszty finansowe (+72% r/r) przy nizszym 0 0,3
min PLN podatku dochodowym. Rentownosc¢ zysku netto wyniosta 10% wobec
9% w 2023 roku.

©  Aktywa na koniec 2024 osiggnety wartos¢ 560,1 min PLN wobec 360,0 min PLN
na koniec 2023 (+56%). Aktywa obrotowe stanowity 82% tacznych aktywow
Grupy Emitenta na koniec 2024 (85% na koniec 2023). Portfel faktoringowo-
pozyczkowy osiggnat poziom 471,9 min PLN, tj. 84% wartosci aktywow (86% na
koniec 2023).

©  Petne wyniki finansowe za 2024 dostepne sg na stronie Emitenta:

https: n.pragmago.pl/marketing/inwestor/Skonsolidowan: rawozdanie_finansowe_ P A_2024 pdf

lub w formacie xhtmil:

https: ragm marketing/inw kon W Finan 4

Wyniki roczne w okresie 2021-2024 (min PLN)
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PragmaGO | Efektywnosc dziatalnosci

[dane w tys. PLN] 2021 ) 2022 2023 2024 1H'2024  1H2025
Przychody ze sprzedazy 37152 54 441 77920 12 977 51172 81060
Koszty dziatalnosci operacyjnej 23419 24 437 32 660 41887 19787 25931
Jjako % przychoddw ze sprzedazy 63% 45% 42% 37% 39% 32%
Wynik odpiséw wartosci aktywdéw finansowych 5831 9236 13224 18 954 8 707 12 318
Jjako % przychoddw ze sprzedazy 16% 17% 17% 17% 17% 15%
Koszty finansowe 5516 1551 21592 37086 16 855 23429
jako % przychodow ze sprzedazy 15% 21% 28% 33% 33% 29%
Podatek dochodowy 1551 3034 4412 4088 2159 4 643
jako % przychoddw ze sprzedazy 4% 6% 6% 4% 4% 6%

w zestawieniu nie ujgto pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych oraz przychoddw finansowych i wyniku z pozycji wymiany

Dekompozycja kosztow i podatkdw:

© Wysoka dynamika wzrostu przychoddéw ze sprzedazy

© Koszty dziatalnosci operacyjnej rosng wolniej od przychoddw ze sprzedazy - spada ich udziat w
przychodach ze sprzedazy - efekt skali/dZwigni operacyjnej

©

ustabilizowany

© Wysoki udziat kosztéw finansowych w przychody ze sprzedazy - przede wszystkim efekt

Udziat odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywdéw finansowych w przychoddéw ze sprzedazy

rosnacej dzwigni finansowej, zmiany struktury finansowania dtuznego (emisje obligacji
niezabezpieczonych - wyzsza marza) oraz wysokich stép procentowych

©  Podatek dochodowy na relatywnie statym poziomie w relacji do przychodéw ze sprzedazy -
niska efektywnos$¢ podatkowa (efektywna stopa podatkowa istotnie powyzej stawki CIT 19%),

w 2024 pozytywny efekt sprzedazy niepracujgcego portfela

63% Efektywnosc¢ kosztowa
%29
7%
2% 33%
P2% 28%. 29%
21 %|
164727 %7 %59 5%
il II
] | B
Koszty Wynik odpisdw Koszty Podatek
dziatalnosci wartosci finansowe dochodowy
operacyjnej aktywow

finansowych

m2021 w2022 m2023 =2024 m1H2025

Rentownosc¢ portfela*

% 33%
a1% 32% 3%

% 32%
31% 31% 30% 30% 30% 32% 32%

273 2% s
26% "7

22%

Ql Q2 Q3 Q4|/Q1 Q2 Q3 Q4|/Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2021 2022 2023 2024 2025

* Wskaznik liczony jako iloraz przychoddw z faktoringu i pozyczek w okresie 12 miesiecy (kroczgco) oraz $redniej wartosci portfela faktoringowo-pozyczkowego w tym samym okresie, bedacej srednig wartosci portfela netto na

poczatku okresu i na koricu kazdego kwartatu objetego tym okresem
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PragmaGO | Finansowanie dziatalnosci

Zrédta finansowania (stan na koniec 1H'2025)  Sfrafegia finansowa

© Portfel aktywdw finansowych podstawowym zabezpieczeniem dtugu
2 © Dywersyfikacja Zrédet finansowania

© Kredyty i pozyczki

. umowy kredytowe Emitenta - limity/wartos¢ kredytu 91,9 min PLN na koniec 1H2025 (71,9 min PLN na 31.12.2024)
. pozyczka z EBOIR w kwocie 10 min EUR
662 min PLN ©  Emisje obligacii
. 14 lat finansowania dziatalno$ci obligacjami (emisje o wartosci nominalnej ponad 0,5 mid PLN)
. pozyskanie niemal 233 min PLN z emisji obligacji w ramach IIl i IV PPEO
. pozyskanie 135 mIn PLN i 5 mIn EUR w ramach V PPEO
. pierwsza publiczna emisja obligacji w euro o wartosci nominalnej 3,5 min EUR

20241 198% na koniec 2023 roku. Wskaznik spadt w poréwnaniu do poziomu na koniec 1Q'2025 kiedy wynosit 293%.

@ Podwyzszenie kapitatu w 12'2024 (taczna cena emisyjna 18,4 min PLN) oraz w 052025 (taczna cena emisyjna 9,2 min
Kredyty i pozyczki = Obligacje =Lleasing = Kapitat wtasny PLN)
© Dtugoterminowe zobowigzania finansowe na koniec 1H2025 stanowity 72% wszystkich zobowigzan finansowych, 70%
Zadtuzenie odsetkowe netto (min PLN) na koniec 2024179% na koniec 2023
288% 269% 289% © Wwskaznik dtugu odsetkowego netto do kapitatu wtasnego na koniec 1H2025 wynidst 289%, wobec 269% na koniec
©

Biezacy poziom dzwigni finansowej daje mozliwos¢ dalszego wzrostu skali biznesu

Zgodnie z warunkami emisji obligacji maksymalny dopuszczalny poziom

40 62 79 89 135 223 387 483 oprocentowanego zadtuzenia netto Spotki to 425% jej kapitatow wiasnych*
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1H'2025 *do momentu wykupu wszystkich serii obligacji, dla ktérych wskazZnik ten wynosit 400%, Emitent nie moze przekroczyc poziomu 400%

Dtug odsetkowy netto —@— Dtug odsetkowy netto / Kapitat wtasny
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PragmaGO | Obligacje na gietdzie

’

e ——————

15 serii obligacji
350,8 min PLN i 8,5 mIn EUR

o e B o

N,
1
1

1
1
1
1

N i
S=ao ——
~—~——

numer serii seria T seriaU seria V B1 [o1] c2 c3 ca C5 cé D2 D3 D4 D1EUR EUR1
nazwa na Catalyst PRF1225 PRF0626 PRF0326 PRF1026 PRF1126 PRF0127 PRF0327 PRF0627 PRFQ727 PRF0927 PRF1228 PRF0429 PRF0628 PRF0228 PRF0427
warto§é 16 000 000 PLN 10 000 000 PLN 12000 000 PLN 12779200 PLN 20 000 000 PLN 25000 000 PLN 25000 000 PLN 30 000 000 PLN 35000 000 PLN 30 000 000 PLN 35000 000 PLN 50 000 000 PLN 50 000 000 PLN 5000 000 EUR 3500 000 EUR
data emisji 2312.2021 13.06.2022 05.09.2023 28.10.2022 27.11.2023 25.01.2024 21.03.2024 26.06.2024 30.07.2024 02.09.2024 18.12.2024 04.04.2025 06.06.2025 06.11.2028 16.04.2024
data zapadalno$ci 2312.2025 13.06.2026 05.03.2026 28.10.2026 27.11.2026 25.01.2027 21.03.2027 26.06.2027 30.07.2027 02.09.2027 18.12.2028 04.04.2029 06.06.2028 06.02.2028 16.04.2027
termin zapadalnosci w " " 25 2 3 3 3 3 3 3 3 " 3 3 3
latach
okres odsetkowy 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
" 3M WIBOR 3M WIBOR 3M WIBOR 3M WIBOR 3M WIBOR 3M WIBOR 3M WIBOR 3M WIBOR 3M WIBOR 3M WIBOR 3M WIBOR SM WIBOR SM WIBOR 3M EURIBOR 3M EURIBOR
odsetki zmienne3M zmienne3M N
zmienne zmienne zmienne zmienne zmienne zmienne zmienne zmienne zmienne zmienne zmienne " " zmienne zmienne
WIBOR zmienne  WIBOR zmienne
marza 390 bp 400 bp 530 bp 400 bp 530 515 500 480 450 350 350 340 425 450 500
odsetki biezace 873% 8,75% 10,12% 8.96% 10,15% 10,14% 9.73% 9.54% 9.47% 8,33% 8,23% 8,12% 9,06% 6,508% 7.001%
zastaw na wierzytelnosciach 120% 120% 0% 120% 0% 0% 0% 0% 0% 120% 120% 120% 0% 0% 0%
Podwyzszona marza jesli 375% 375% 375% 375% 375% 375% 375% 375% 375% 375% 400% 400% 400% 400% 375%
diug netto / kapitat wiasny
Wykup na zgdanie, jesli dtug
N 400% 400% 400% 400% 400% 400% 400% 400% 400% 400% 425% 425% 425% 425% 400%
netto / kapitat wiasny
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PragmaGQO | Obstuga zadtuzenia

. wartos¢ Harmonogram sptaty zaciggnigetego dtugu (maksymalne terminy spiaty) - dane jednostkowe
[tys. PLN] bilansowa dlugu
30.026.’2025 2H'2025 1H'2026 2H'2026 1H'2027 2H'2027 1H'2028 2H'2028 1H'2029 2H'2029 po 2029
kredyty i pozczyki
kredyt w rachunku biezagcym 47535 14191 33344
pozyczki * 20725 20 545 180
obligacje
seria T 15926 16 000
A2 16 940 17000
seriaU 9884 10 000
seria V 11958 12 000
B1 12748 12779
1 19 836 20000
c2 24 999 25000
c3 24 523 25000
c4 29 319 30000
c5 34766 35000
EUR1 14 656 14 847
[¢) 29406 30000
D1EUR 20848 21210
D2 34030 35000
D3 49585 50 000
D4 48907 50 000
Razem 466 591 53 545 36 191 66 303 129 847 30 000 71210 35000 50 000 0 0

Powyzsze zestawienie prezentuje zadtuzenie Grupy Kapitatowej Emitenta z tytutu wyemitowanych obligacji oraz zaciggnietych kredytéw i pozyczek wedtug stanu na
30.06.2025r., tj. na dzien sporzadzenia ostatniego opublikowanego raportu okresowego. Po tym terminie wartosc¢ kredytéw i pozyczek mogta ulec zmianie w wyniku
zaciggniecia nowych kredytéw i pozyczek, zwiekszenia zadtuzenia z tytutu istniejacych umdw lub sptaty zadtuzenia. Po 30.06.2025 r. Spétka dokonata wykupu w

terminie obligaciji serii A2 o warto$ci nominalnej 17,0 min PLN.
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Obligacje | Konsorcjum dystrybucyjne

Podmiotem Posredniczgcym w ofercie Obligaciji jest:

bd(®

Dom Maklerski BDM S.A.
Lista firm inwestycyjnych przyjmujgcych zapisy na Obligacje:

Dom Maklerski BDM S.A.

Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

Wskazanie migjsc przyjmowania zapiséw przez poszczegolne firmy inwestycyjne tworzace konsorcjum dystrybucyjne znajduje sie w
Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji serii E1
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PRAGMACO

PragmaGO S.A.

ul. Brynowska 72

40-584 Katowice
https://inwestor.pragmago.pl/

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

Dom Maklerski BDM S.A.
ul. Stojatowskiego 27
43-300 Bielsko-Biata

tel.: 800 312 124

e-mail: kontaki@bdm.pl

www.bdm.pl
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