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Zastrzezenie

Niniejszy dokument i zawarte w nim informacje:

ma charakter wytgcznie promocyjny (reklama) i nie jest informacja o papierach wartosciowych i warunkach ich nabycia lub objecia stanowigca wystarczajacg podstawe do podjecia decyzji o nabyciu lub
objeciu tych papieréw wartosciowych,

nie stanowi ani nie jest czescig i nie powinien by¢ interpretowany jako oferta sprzedazy lub objecia albo préba pozyskania zaproszenia do ztozenia oferty nabycia lub objecia jakichkolwiek papieréw
wartosciowych,

nie stanowi memorandum informacyjnego, dokumentu ofertowego, dokumentu rejestracyjnego ani prospektu,

nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej lub innych informacji rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywe Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,

nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Kazdy inwestor lub potencjalny inwestor powinien przeprowadzi¢ swoje
wiasne badanie, analize i ocene dziatalnosci Emitenta i danych przedstawionych w niniejszym materiale oraz publicznie dostepnych informacji,

nie jest przeznaczony do bezposredniego ani posredniego rozpowszechniania, ogfaszania, publikowania w catosci lub w czesci w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Wielkiej Brytanii, Australii, Kanadzie i Japonii
ani w innych krajach, gdzie rozpowszechnianie, ogtaszanie, publikacja bytaby niezgodna z prawem, ani wsrdd rezydentéw tych krajow.

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie przedstawiajg kompleksowej ani petnej analizy sytuacji finansowo-ekonomicznej Spotki, ani rynku, na ktérym dziata Spétka. Informacje zamieszczone w niniejszym
dokumencie moga ulega¢ istotnym zmianom. Ani Spétka, ani zadna inna osoba nie ma obowigzku ich aktualizowania. Ani Spdtka, ani osoby dziatajace w jej imieniu, w szczegdlnosci cztonkowie Zarzgdu Spotki,
doradcy Spotki, ani jakiekolwiek inne osoby nie ponoszg odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete w oparciu o informacje przedstawione w niniejszym dokumencie.

Niniejszy dokument zawiera informacje i oswiadczenia zebrane przez Dom Maklerski BDM S.A. (,DM BDM S.A.”) w trakcie przygotowywania transakcji. Dane przedstawione w niniejszym dokumencie, jezeli nie sa
publiczne, sg jedynie szacunkami przygotowanymi przez DM BDM S.A., co powinno zosta¢ wziete pod uwage przez adresata niniejszego dokumentu w czasie analizowania sytuacji rynkowej PragmaGO S.A.

DM BDM S.A. dotozyt najwyzszej starannosci w celu przedstawienia w niniejszym dokumencie rzetelnych informacji, jednak z uwagi, na fakt, ze podstawa sporzadzenia niniejszego dokumentu byty informacje i
oswiadczenia uzyskane od PragmaGO S.A., DM BDM S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci w przypadku, jesli przedstawione dane okaza sie btedne lub niepetne i nie bedg odzwierciedla¢ rzeczywistej sytuacji
PragmaGO S.A.

DM BDM S.A. nie odpowiada za prawdziwos¢, rzetelnos¢ i poprawnos¢ informacji dostarczonych przez PragmaGO S.A.

Niniejszy dokument nie stanowi rekomendacji nabycia lub objecia papieréw wartosciowych ani jakichkolwiek aktywdédw PragmaGO S.A. W celu uzyskania rekomendacji co do jakichkolwiek transakcji zwigzanych z
PragmaGO S.A., DM BDM S.A. sugeruje, aby zainteresowane osoby dokonaty wtasnych analiz i badan oraz, wedtug potrzeby, skorzystaty z niezaleznego doradztwa finansowego, podatkowego lub prawnego.
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Zastrzezenie

Obligacje serii F1 nie sg oferowane na rzecz

*  ktorychkolwiek obywateli rosyjskich lub 0séb fizycznych zamieszkatych w Rosji lub ktérychkolwiek oséb prawnych, podmiotéw lub organdw z siedziba w Rosji; ograniczenie nie ma zastosowania do obywateli
panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, panstwa bedacego cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub Szwajcarii ani do oséb fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, w panstwie bedgcym cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub w Szwajcarii,

*  ktorychkolwiek obywateli biatoruskich lub 0séb fizycznych zamieszkatych na Biatorusi lub ktérychkolwiek oséb prawnych, podmiotéw lub organdéw z siedzibg na Biatorusi; ograniczenie nie ma zastosowania do
obywateli panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, paristwa bedgcego cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub Szwajcarii ani 0séb fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub
staty w panstwie cztonkowskim Unii, panistwie bedgcym cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub w Szwajcarii.

Zapis ztozony przez Inwestora, do ktérego oferta publiczna obligacji serii F1 nie jest kierowana bedzie uwazany za wadliwy i nie bedzie skutkowat przydziatem obligacji serii F1, a wptata dokonana przez Inwestora
zostanie mu zwrdcona bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pozniej niz w terminie siedmiu dni roboczych odpowiednio od dnia przydziatu obligacji serii F1 lub niedojscia oferty do skutku.

Jedynymi prawnie wigzacymi dokumentami zawierajacymi informacje o Emitencie oraz o ofercie publicznej obligacji serii F1 emitowanych w ramach VIl Publicznego Programu Emisji Obligacji Emitenta
(,,Obligacje”) sa Prospekt Podstawowy Obligacji Niezabezpieczonych, sktadajacy sie z zestawu dokumentoéw, tj. Dokumentu Rejestracyjnego i Dokumentu Ofertowego Obligacji Niezabezpieczonych, opublikowany w
dniu 5 pazdziernika 2026 r. (,Prospekt”) wraz z suplementami i komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu oraz Ostateczne Warunki Emisji Obligacji opublikowane dnia 30 pazdziernika 2026 r. (,OWE”).

Dokument Rejestracyjny dostepny jest na stronie internetowej Emitenta pod adresem: https://pragma.link/DRPragmaGOVIIPEOQ. Dokument Ofertowy Obligacji Niezabezpieczonych dostepny jest na stronie
internetowej Emitenta pod adresem: https://pragma.link/DOONPragmaGOVIIPEO. OWE dostepne sg na stronie internetowej Emitenta pod adresem: https://pragma.link/OWEPragmaGOF1. Dodatkowo w celach
informacyjnych Prospekt oraz OWE dostepne sg na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej: www.bdm.pl. Zatwierdzenia Prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego nie nalezy rozumiec jako poparcia dla
Obligacji. Potencjalni inwestorzy powinni przeczyta¢ Prospekt wraz z suplementami i komunikatami aktualizujagcymi do Prospektu przed podjeciem decyzji inwestycyjnej w celu petnego zrozumienia potencjalnych
ryzyk i korzysci zwigzanych z decyzjg o zainwestowaniu w Obligacje. W szczegdlnosci zwraca sie uwage inwestorow, ze Obligacje nie s depozytami (lokatami) bankowymi i nie sg objete systemem gwarantowania
depozytow. W przypadku niewyptacalnosci Emitenta spowodowanej pogorszeniem sie jego sytuacji finansowej, w tym utratg ptynnosci przez Emitenta lub zmieniajaca sie sytuacjg na rynku kapitatowym, cze$¢ lub
catos¢ zainwestowanego kapitatu moze zosta¢ utracona, jak rowniez nabywcy Obligacji mogg nie otrzymac Swiadczen z Obligacji przewidzianych w Ostatecznych Warunkach Emisji. W zwigzku z tymi ryzykami,
przed inwestycjg w Obligacje, inwestorzy powinni rozwazy¢ czy inwestycja w Obligacje jest dla nich odpowiednia oraz czy ich portfel inwestycyjny jest nalezycie zdywersyfikowany.

Zapisy na Obligacje beda przyjmowane przez Dom Maklerski BDM S.A. oraz uczestnikow konsorcjum dystrybucyjnego.
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Obligacje | Podstawowe parametry

Emitent | PragmaGOS.A.

Wartos¢ oferty  70minpin+
Oprocentowanie | 7,36% (zmienne, tj. WIBOR3M + marza z zakresu od 345 do 395 punktéw bazowych) **
Data wykupu | 26.11.2029r. (3 lata) ***
Okres odsetkowy | 3 miesiace
Nominat jednej obligacji = 100pN
Typ oferty | Oferta publiczna

Zapisy Minimalny zapis: 1 obligacja (100 PLN)
Obrét wtérny Rynek regulowany Catalyst

Zabezpieczenie | brak

Refinansowanie zadtuzenia kredytowego lub obligacyjnego Emitenta, pokrycie biezgcych kosztéw dziatalnosci operacyjnej

Cel emisjli Emitenta, sfinansowanie zakupu i rozwoju infrastruktury informatycznej, akwizycje podmiotéw dziatajacych w branzy finansowej

Dtug netto Emitenta nie moze przekroczy¢ 425% kapitatéw wtasnych, przy przekroczeniu 400% nastgpi podwyzszenie

Kowenanty oprocentowania obligacji o 100 p.b. (1,00%)

*Z zastrzezeniem mozliwosci podjecia przez Emitenta decyzji o zwigkszeniu liczby oferowanych obligacji serii F1 do maksymalnej tacznej wartosci nominalnej 100 min PLN, na warunkach okreslonych w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji oraz
Prospekcie Podstawowym

**Pprzyktadowa kalkulacja oprocentowania Obligacji w skali roku. Do obliczen przyjeto wartos¢ stopy WIBOR dla 3-miesiecznych depozytéw ztotéwkowych na polskim rynku miedzybankowym (WIBOR 3M — stopa bazowa), ktéra w dniu 27.10.2026 r.
wynosita 3,91% powiekszong o najnizszy mozliwy poziom marzy (3,45 p.p.) z zakresu wskazanego w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji. Rzeczywisty poziom oprocentowania Obligacji w pierwszym okresie odsetkowym zostanie ustalony na
podstawie stopy bazowej WIBOR dla 3-miesiecznych depozytéw ztotéwkowych z dnia 20.11.2026 r., powiekszonej o marze w wysokosci ustalonej przez Zarzad Emitenta w dniu warunkowego przydziatu Obligacji, w oparciu o wynik procesu sktadania
zapisOéw na Obligacje. Sktadajac zapis inwestor zobowigzany bedzie wskazaé¢ minimalng wysokos¢ marzy akceptowang przez inwestora i mieszczacg sie w granicach ustalonych przez Emitenta. W kolejnych okresach odsetkowych rzeczywista stopa
bazowa, a tym samym oprocentowanie Obligacji moze by¢ wyzsze, nizsze lub pozostaé na tym samym poziomie, co w przedstawionym przyktadzie.

**% 7 zastrzezeniem prawa Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z Ostatecznymi Warunkami Emisji serii F1.
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Obligacje| Harmonogram

Podjecie uchwaty Zarzagdu Emitenta o emisji Obligacji 30 pazdziernika 2026 r.
Publikacja ostatecznych warunkéw emisji 30 pazdziernika 2026 r.

Przyjmowanie zapisdw i ptatnosci za Obligacje 3-17 listopada 2026 r.

Informacja o marzy i ostatecznej liczbie oferowanych Obligacji 19 listopada 2026 .
Warunkowy przydziat Obligacji 19 listopada 2026 .
Przewidywana data emisji Obligacji 26 listopada 2026 r.

Rozpoczecie notowan Obligacji na Catalyst grudzien 2026 .
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Obligacje | Czynniki ryzyka

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczgcych Obligacji Zabezpieczonych lub Obligacji Niezabezpieczonych Emitenta, kazdy inwestor powinien szczegétowo zapoznac sie z wszystkimi
informacjami zawartymi w Dokumencie Rejestracyjnym, tacznie z Dokumentami Ofertowymi oraz dokumentami wigczonymi przez odniesienie oraz z przedstawionymi ponizej czynnikami ryzyka.

Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich okolicznosci, ktére moga doprowadzi¢ do tego, ze Emitent nie wykona swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji, ani wskazanie okolicznosci, ktérych wystgpienie
jest najbardziej prawdopodobne. Nie mozna wykluczy¢, ze mogg istniec jeszcze dodatkowe ryzyka, ktére nie zostaty zidentyfikowane.

Zgodnie z regulacjami Rozporzadzenia 2017/1129, ryzyka przedstawione w Prospekcie Podstawowym maja ogranicza¢ sie do ryzyk, ktére sa wtasciwe dla danego emitenta lub dla danych papieréw wartosciowych,
Emitent opisat ponizej ryzyka specyficzne dla dziatalnosci Spétki i jego Grupy oraz Obligacji Zabezpieczonych lub Obligacji Niezabezpieczonych. Emitent nie uwzglednit w Prospekcie Podstawowym ryzyk, na ktore
moze by¢ narazony kazdy podmiot prowadzacy dziatalnos¢ gospodarcza, a ktére potencjalnie mogg zmaterializowac sie réwniez u Emitenta. Tego rodzaju potencjalne ryzyka Emitent wskazuje w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PragmaGO za 2025 rok oraz w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy PragmaGO za | potrocze 2026 roku. Emitent rekomenduje przed podejmowaniem jakichkolwiek
decyzji inwestycyjnych kompleksowe zapoznawanie sie z publikowanymi raportami biezacymi i okresowymi Emitenta.

Materializacja chocby jednego z przedstawionych ryzyk moze wptyna¢ negatywnie na dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowa oraz ich wyniki finansowe, a w efekcie na zdolno$¢ Emitenta
do wypetniania swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji, w tym w szczegdlnosci na zdolnos¢ do dokonywania ptatnosci z Obligacji lub ich terminowy wykup. Materializacja chocby jednego z przedstawionych
ryzyk moze takze negatywnie wptyna¢ na rynkowa wartos¢ lub rentownos$¢ Obligacji Zabezpieczonych lub Obligacji Niezabezpieczonych.

W opinii Emitenta wskazane ponizej czynniki ryzyka majg istotne znaczenie dla podjecia decyzji inwestycyjnej dotyczacej Obligacji Zabezpieczonych lub Obligacji Niezabezpieczonych Emitenta. Emitent dokonat
oceny czynnikdw ryzyka w oparciu o potencjalng skale ich negatywnego wptywu na Emitenta, jak i prawdopodobienstwo ich wystapienia. Do oceny zastosowano skale trzystopniowg ,wysokie”, ,srednie”, ,niskie”.
Emitent starat sie zaprezentowac opisane w Dokumencie Rejestracyjnym ryzyka w zaleznosci od stopnia ich istotnosci (od najwiekszego do najmniejszego), rozumianej jako taczna ocena potencjalnego
negatywnego wptywu danego czynnika ryzyka na Emitenta (w tym na sytuacje finansowa Emitenta i jego zdolno$¢ do wypetniania zobowigzan finansowych z Obligacji) oraz prawdopodobienstwo jego ziszczenia
sie. Niemniej jednak nalezy bra¢ pod uwage mozliwos¢, ze ryzyka zaliczone do mniej istotnych, w pewnych warunkach okazg sie bardziej istotne i w razie ziszczenia skutkowac beda znaczacym negatywnym
wptywem na sytuacje finansowa Emitenta, a tym samym na zdolnos¢ do wypetniania zobowigzan finansowych z Obligacji Zabezpieczonych lub Obligacji Niezabezpieczonych.

Emitent starat sie wskazaé wszystkie istotne znane mu ryzyka wiasciwe dla prowadzonej przez niego i jego Grupe Kapitatowa dziatalnosci, jednak nie mozna wykluczy¢, ze ryzyka, ktdére zostaty ocenione przez niego
jako nieistotne lub nie s3 mu obecnie znane moga stac sie istotne w przysztosci i mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ lub sytuacje finansowg Emitenta, w tym na zdolnos$¢ do wypetniania
zobowigzan finansowych z Obligacji Zabezpieczonych lub Obligacji Niezabezpieczonych.

Emitent, ani zadna ze spdtek z grupy kapitatowej Emitenta nie prowadzi dziatalnosci na obszarze Ukrainy, ani tez na terenie panstw objetych sankcjami przez Unie Europejska, tj. Rosji i Biatorusi, ani nie jest
powigzana kapitatowo czy osobowo z podmiotami i obywatelami Rosji lub Biatorusi. Na dzien zatwierdzenie Prospektu, Emitent nie zidentyfikowat wsrdd posiadanych przez siebie aktywdéw wierzytelnosci od
podmiotéw ukrainskich, rosyjskich lub biatoruskich. Biorgc powyzsze pod uwage, Emitent nie identyfikuje potencjalnych skutkéw zbrojnej napasci Rosji na Ukraing jako czynnika ryzyka bezposrednio go
dotyczacego.

Emitent ma natomiast Swiadomos¢ potencjalnego, negatywnego wptywu skutkéw napasci Rosji na Ukraine na sytuacje gospodarcza Polski oraz innych krajéw regionu. Skutkiem przedmiotowego konfliktu moze
by¢ spowolnienie wzrostu gospodarczego Polski, zwiekszenie zadtuzenia kraju, wzrost kosztu pienigdza oraz ostabienie polskiej waluty. Wszystkie powyzsze czynniki mogg mie¢ negatywny wptyw na ocene
zdolnosci kredytowej podmiotéw krajowych, w tym podmiotéw finansowanych przez Emitenta, co w sposéb posredni moze oddziatywaé na sytuacje finansowa i operacyjng Emitenta. Na Dziert Dokumentu
Rejestracyjnego, Emitent nie zidentyfikowat wptywu ww. konfliktu na jego sytuacje operacyjna lub finansowa.
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Obligacje | Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka opisane w Prospekcie:

Czynniki ryzyka zwiagzane z dziatalnoscia operacyjng Emitenta i z otoczeniem, w jakim Grupa Emitenta prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko kredytowe zwigzane z podstawowg dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane ze wzrostem zadtuzenia Emitenta, a w konsekwencji pogorszenia lub utraty ptynnosci finansowej i ograniczenia dostepnosci zewnetrznego
finansowania

Ryzyko zmiany stép procentowych

Ryzyko zwigzane z dystrybucjg systemowa ustug Emitenta

Ryzyko niepowodzenia realizacji strategii rozwoju Emitenta

Ryzyko technologiczne

Ryzyko zwigzane z zaistnieniem konfliktu intereséw pomiedzy obowigzkami cztonkdw organdw wobec Spétki a innymi obowigzkami i interesami prywatnymi
Cztonkdéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami, ktére sg przedmiotem oferty i dopuszczenia do obrotu

PRAGMA

Ryzyko obnizenia oczekiwanej realnej stopy zwrotu z inwestycji w Obligacje

Ryzyko opdZnienia w wyptacie swiadczen zwigzanych z Obligacjami oraz niewyptacenia Swiadczen zwigzanych z Obligacjami
Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niespetnienia warunkéw dopuszczenia lub wprowadzenia obligacji do obrotu na Catalyst
Ryzyko zwigzane ze wskaznikami referencyjnymi

Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji

Ryzyko odstapienia od oferty lub zawieszenia oferty




PragmaGO | Dziatalnosc

J PragmaGO to Fintech, bedacy jedng z najwiekszych niebankowych instytucji finansowych w Polsce zajmujacych sie udzielaniem finansowania dla
segmentu MSP w oparciu o nowoczesne cyfrowe kanaty dystrybucji w formie:
* faktoringu
* pozyczek B2B

o PragmaGO wykorzystuje cztery gtéwne kanaty dystrybucji:
* tradycyjng sie¢ wiasnych handlowcéw,
e sieciowych i branzowych brokerdéw,
* marketing online, az po najbardziej dynamicznie rozwijajacy sie
e kanat partnerski (dystrybucja systemowa / embedded finance).

e PragmaGO koncentruje obecnie swoje dziatania na skalowaniu sprzedazy wiasnych produktéw, gtownie poprzez dystrybucje systemowa, gdzie
ustugi finansowe dla finalnego klienta oferowane sg w ekosystemach Partneréw (dostep do duzej grupy nowych klientéw, ktdrzy nie korzystali
wczesniej z faktoringu, a czesto nie korzystali takze z ustug finansowych sektora pozabankowego, co pozwala docelowo realizowac transakcje przy
nizszych kosztach operacyjnych i ryzyka), w tym implementowanie wypracowanych rozwigzan na rynkach zagranicznych.

e Emitent wspdtpracuje z ponad 200 partnerami. 5 najwiekszych partneréw generowato 70,5% obrotéw w kanale dystrybucji systemowej w 2026H1 .

Glovo? allegro BUSINESS 3) nexi PayUed

Przelewy m > PAYTEL -tp ay E fRT Co) l?; l E Gom ag
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PRAGMA




PragmaGO |Strategia i cele

Ambitne plany dalszego wzrostu — Spétka chce by¢ #1 finansowania MSP w regionie CEE

* Lider rynku embedded finance B2B w CEE

* Jeden z najwiekszych niebankowych dostawcow finansowania obrotowego dla matych firm w CEE
* Wyrdznia sie najlepszymi doswiadczeniami klientéw, daje komfort i bezpieczerstwo

* Wazna dla gospodarki — dostarcza codziennie finansowania do kilkuset tysiecy matych firm

*  Wypetnia skutecznie luke finansowg MSP w CEE

Koncentrujemy nasze zasoby na:

* technologii pozwalajacej optymalizowac produkty, procesy i doswiadczenie klienta
* produktach i kanatach pozwalajgcych na dotarcie do szerokich grup klientéw

* rosngcym segmencie embedded finance

* zarzadzaniu doswiadczeniem klienta

* ekspansji miedzynarodowej jako zrédle budowania skali

* analizie danych klientéw, doskonaleniu oceny ryzyka i automatyzacji procesow

» dywersyfikacji zrédet finansowania

PRAGMA




PragmaGO | Grupa kapitatowa
Grupa Kapitatowa 'PRAGMAG OL Struktura akcjonariatu PragmaGO (udziat w kapitale)

PRAGMACGicn « %

Zespdt 40 oséb specjalizujacych sie w tworzeniu nowoczesnego
oprogramowania komputerowego w obszarze ustug finansowych B2B.

BRUTTO, <%

Spotka specjalizujgca sie we wspdtpracy z platformami umozliwiajgcymi
wystawianie faktur online i oferujgcymi prowadzenie ksiegowosci online,
dostarczajgca jednoczesnie swoim produkty finansowe online, technologie do
ich wdrozenia oraz finansowanie PragmaGO.

° 100%
Monevia. <=
Specjalizuje sie w faktoringu online skierowanym do mikro i matych
przedsiebiorcéw, w tym finansowaniu pojedynczych wierzytelnosci
(finansowaniu faktur jednorazowych).
. 89% 92,54%
PRAGMACO" < Polish Enterprise Funds SCA*

Romania

Dziatajacy pod marka OMNICREDIT wiodacy rumunski fintech, udzielajgcym B NPL Nova S.A.

digitalowo finansowania faktoringowego oraz w mniejszym stopniu B Pozostali
pozyczkowego matym i Srednim przedsiebiorcom.

. 100% Inwestorem strategicznym PragmaGO jest Polish Enterprise
.pRAGMAS%an D — Funds SCA (EI) wchodzacy w sktad PEFVIII i zarzadzany przez
Finansowanie mikro i matych przedsiebiorstw na rynku hiszpariskim. . Enterprise Investors - jedna z najwigkszych firm private equity
PRAGMACO" < 100% w Europie Srodkowo-Wschodniej. El od 2021 roku
Croatia dokapitalizowato PragmaGO t3czng kwotg 93,5 min PLN
Finansowanie mikro i matych firm w Chorwacji. (ostatnie podwyzszenie kapitatu zarejestrowane w 07'2025).
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PragmaGO | Produkty embedded finance

W petni zautomatyzowane produkty B2B z oceng ryzyka opartg na danych z ekosystemu partnera

MCA / RBF (Merchant Cash Advance)

* Sptata automatyczna — najbardziej zaawansowany i najczesciej stosowany model:
codzienne pobieranie statego procentu z przysztych ptatnosci klientéw merchanta,
razem z prowizjami operatora ptatnosci

e Okres finansowania typowo 12 miesiecy

*  Maksymalny limit: 300 tys. zt

*  Dowolny cel biznesowy

* Time to yes < 90 s, automatyzacja end-to-end (100%)

e QOcena ryzyka m.in. na podstawie aktywnosci klienta w ekosystemie partnera
(sprzedaz, trendy, historia, kategorie produktow)

* Korzysci partnera: anti-churn, wieksza sita nabywcza klientéw, lepsza akwizycja,
dodatkowe przychody

* PragmaCash — dedykowana marka dla mniejszych partnerstw i alternatywnych
modeli dystrybucji

PRAGMA

BNPL (Buy Now Pay Later)

Odroczona ptatnosé za zakupy: 14, 30 lub 60 dni
Raty dla firm: 3, 6, 9 lub 12 miesiecy

Maksymalny limit: 50 tys. zt

Przeznaczenie: finansowanie zakupow

Time to yes <90 s, proces w 100% zautomatyzowany

Ocena ryzyka m.in. na podstawie aktywnosci klienta w ekosystemie partnera
(sprzedaz, trendy, staz, kategorie produktow)

Korzysci partnera: wyzsza lojalnos¢, wyzsza konwersja, wiecej zamowien, mniej
porzuconych koszykéw

PragmaPay — dedykowana marka dla mniejszych partnerstw




PragmaGO | Produkty faktoringowe

Faktoring dostepny w réznych kanatach, obroty digital faktoringu stanowig ok. 2/3 obrotéw faktoringowych

Finansowanie faktur

* finansowanie niewymagalnych naleznosci
klienta

* limit od 10 tys. PLN do 250 tys. PLN (limit
przypadajacy na pojedynczego faktoranta)

* brak koniecznosci podpisania umowy w
formie papierowej i koniecznosci wigzania sie
statg wspdtpraca,

* realizowany przy wykorzystaniu systemu Navi
Pragma i wyfgcznie za posrednictwem
internetowej platformy Emitenta pragmago.pl

PRAGMA

Faktoring

* finansowanie niewymagalnych naleznosci
klienta

e limit od 50 tys. PLN do 15 min PLN (limit
przypadajacy na pojedynczego faktoranta)

* klient wypetnia formularz wniosku online wraz
z weryfikacjg tozsamosci lub wniosek jest
zaktadany przez pracownika Emitenta
bezposrednio w systemie Navi Pragma za
posrednictwem dedykowanej platformy
Emitenta pragmago.pl.

* oferta zawiera ustuge faktoringu z opcja
ubezpieczenia gratis, dostepng zaréwno w
opcji abonamentowe;j jak i stawkowej

e produkt dedykowany dla klientéw, ktérzy
majg ustabilizowang wspotprace z
kontrahentami, oczekujg stabilnych
warunkoéw wspotpracy i konkurencyjnych
stawek rozliczeniowych

Prefinansowanie faktoringowe

ustuga polega na udzieleniu klientom
realizujgcym z PragmaGO regularne obroty
faktoringowe, dodatkowego finansowania w
formie zaliczki na poczet przysztych rozliczen
faktoringowych, z ktérych nastepnie zaliczka
bedzie sptacana

produkt jest realizowany online i jest
catkowicie zautomatyzowany

procesy zwigzane z oceng ryzyka kredytowego,
ustaleniem kwoty limitu dostepnego dla
klienta, ztozeniem klientowi oferty, kalibracja
oferty przez klienta (kwota, waluta), zawarciem
umowy, uruchomieniem finansowania i
rozliczeniem naleznosci sg realizowane w 100%
przez autorski system Navi Pragma i odbywajg
sie bez koniecznosci aktywnosci pracownikéw
Emitenta




Rynek | Otoczenie rynkowe

Stabilny wzrost rynku faktoringu oraz finansowania bankowego MSP

Rynek faktoringu w Polsce — warto$¢ obrotéw (zmiana r/r) Finansowanie MSP oraz JDG przez banki w Polsce
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Zrédto: PZF

Naleznosci bankéw z tytutu kredytéw operacyjnych dla MS$P (mld PLN)
I Naleznosci bankéw od przedsigbiorcodw indywidualnych (mld PLN)

Zradto: KNF —@— Udziat JDG i M$P w naleznosciach bankéw od sektora niefinansowego

W okresie ostatnich 10 lat krajowy rynek faktoringu wzrdst niemal 4-krotnie (warto$¢ sfinansowanych faktur w 2025 roku to 520 mld zt wobec 134 mld zt w 2015 roku), liczba klientéw firm zrzeszonych w PZF
wzrosta niemal 5-krotnie (33,2 tys. w 2025 roku wobec 7,1 tys. w 2015 roku), a liczba sfinansowanych faktur wzrosta niemal 5-krotnie do rekordowego poziomu 31,5 min w 2025 roku (6,6 min w 2015 roku).

. Obroty krajowego rynku faktoringu osiggnety w 2025 roku poziom 13,3% PKB wobec 11,5% w UE (https://euf.eu.com/data-statistics/annual-factoring-data.html).

Wzrost konkurencji ze strony bankéw na krajowym rynku finansowania MSP, ale mniejsze zainteresowanie finansowaniem JDG - warto$¢ finansowania MSP w portfelach polskich bankéw (warto$é¢ naleznosci
bez utraty wartosci z tytutu kredytéw operacyjnych) rosta $redniorocznie w ostatnich 5 latach o 10,8%, podczas gdy finansowanie bankowe dla przedsiebiorcéw indywidualnych systematycznie spada,

Sredniorocznie w ciggu ostatnich 5 lat 0 9,7%.

e Wpg raportu McKinsey, przychody z embedded finance w Europie moga do 2030 roku przekroczy¢ 100 mld EUR (ok. 20-30 mld EUR w 2023).
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PragmaGO | Dynamiczny rozwoj

Dynamiczny wzrost skali dziatalnosci, gtéwnie dzieki rosngcej bazie klientow

Aktywni klienci (w danym okresie) Sfinansowane naleznosci (min PLN) Wartos¢ netto portfela (min PLN)
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2020 2021 2022 2023 2024 2025H1 2025 2026H1 2020 2021 2022 2023 2024 2025H1 2025 2026H1 2020 2021 2022 2023 2024 2025H1 2025 2026H1
e 26,3 tys. klientéw 2025 (+22% r/r) - ponad 11-krotny przyrost w ciggu 5 lat. W 2026H1 19,2 tys. klientéw (+1% r/r) T ‘\\
1
1 1
e 3,1 mld PLN sfinansowanych nalezno$ci w 2025 (+29% r/r) - niemal 5-krotny przyrost w ciggu 5 lat. Obroty 1,6 mld PLNw ! Szacunkowe obroty 2026Q1-3 E
i X i i H Wartosc sfinansowanych naleznosci 2,6 mld PLN (+12% r/r), w tym !
2026H1 (+9% r/r), z czego 1,1 mld PLN to faktoring (+2% r/r), a 0,5 mld PLN pozyczki B2B w modelu Embedded Finance 1 ) i
: . Embedded Finance 0,8 mld PLN (+32% r/r) :
(+30% r/r). ! + Faktoring 1,7 mld PLN (+4% r/r) !
H 1
1 ]
e Portfel faktoringowo-pozyczkowy (wartos¢ netto) Grupy PragmaGO na koniec 2025 osiggnat 652 min PLN (+38% r/r) - niemal H zczego !
: wartos¢ sfinansowanych naleznosci w Rumunii i Hiszpanii 123 min PLN :
7-krotny przyrost w ciggu 5 lat. Portfel na koniec 2026H1 wzrést do 693 min PLN (+6% od poczatku roku). l\\ Liczka obstuzonych przedsiebiorcow 22,6 tys. !
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PragmaGO | Portfel

e W strukturze portfela dominujg pozyczki B2B (58% na koniec 2026H1), podczas gdy na koniec 2020 75% aktywow finansowych stanowit portfel faktoringowy.

e Emitent rozwija dziatalnos¢ stawiajac nacisk na dywersyfikacje portfela (poprzez zwiekszenie liczby obstugiwanych klientéw i dtuznikdw faktoringowych) i ptynnosé portfela
(poprzez utrzymanie wysokiego poziomu rotacji wierzytelnosci). Srednia warto$¢ sfinansowanych naleznosci przypadajaca na jednego klienta jest stabilna od 5 lat, wahajac sie w
przedziale 110-119 tys. PLN, podczas gdy w 2020 roku wartos$c¢ ta wynosita 294 tys. PLN

e Wskaznik rotacji pracujgcego portfela wynidst w 2025 roku 520% (w poréwnaniu do 598% w 2024 roku), co oznacza, ze w 2025 roku wptywy pieniezne na rachunki bankowe
Emitenta byty ponad 5-krotnie wyzsze niz srednie saldo pracujgcego portfela w tym okresie.

e Wskaznik rotacji w 2026H1 wynidst 231% wobec 252% w 2025H1.

Struktura portfela netto (min PLN)* Naleznos¢ na klienta (tys. PLN)** Rentownos¢ portfela***
450 826% o
798% 294 35%35%

400 704% 34% 34%

. 667% 33%
350 5 ,

o 598% 31% 319%32%32%
031%310431%3194210,31%31%
300 ° 30%31/ 31% 31%319%°>+7°
29%
250 .
200 118 130 111 112 119
150
100
50 I I
o Hm HN
2020 2021 2022 2023 2024 2025H1 2025 2026H1 2020 2021 2022 2023 2024 2025H1 2025 2026H1 Q1 Q2 03 04/ Q1 Q2 @3 04 Q1 Q2 Q3 @4 Q1 Q2 @3 Q4 Q1 Q2
M Faktoring M Pozyczki ® Wskaznik Rotacji 2022 2023 2024 2025 2026

*Wartosc¢ portfela netto dla danych skonsolidowanych (Grupa Kapitatowa PragmaGO)

** Wykres prezentuje warto$¢ sfinansowanych przez Grupe Kapitatowg Emitenta w danym okresie naleznosci w relacji do liczby aktywnych klientéw w tym okresie

*** Wskaznik liczony jako iloraz przychoddw z faktoringu i pozyczek w okresie 12 miesiecy (kroczgco) oraz sredniej wartosci portfela faktoringowo-pozyczkowego w tym samym okresie, bedgcej srednig wartosci
portfela netto na poczatku okresu i na koricu kazdego kwartatu objetego tym okresem
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PragmaGO | Portfel - analiza

. 98,6% portfela faktoringu (bez faktoringu odwrotnego) na koniec 2026H1 stanowit faktoring z regresem do klienta (99,1% na koniec 2025 i 98,2% na koniec
2024).

. Srednia zapadalnos¢ na koniec 2026H1 wyniosta 103 dni (101 dnia na koniec 2025).

o 56,1% portfela faktoringowego na koniec 2026H1 byto ubezpieczone (53,9% na koniec 2025, 58,2% na koniec 2024).

. Dominujaca grupe dtuznikdw stanowity osoby prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza (jdg) i spétki z 0.0. — na koniec 2026H1 ich udziat w portfelu aktywow

netto wynidst odpowiednio 45,2% i 39,6% (46,1% i 38,8% na koniec 2025, 54,8% i 43,1% na koniec 2024).

. Udziat top10 klientéw w portfelu netto na koniec 2026H1 wynosit 9,2% (9,3% na koniec 2025, 12,9% na koniec 2024)
. Udziat top10 dtuznikdéw w portfelu netto na koniec 2026H1 wynosit 10,9% (10,0% na koniec 2025, 12,6% na koniec 2024)
Dywersyfikacja branzowa portfela (sektor klienta) Dywersyfikacja branzowa portfela (sektor diuznika)

30.06.2026 30.06.2026

= Handel detaliczny = Handel detaliczny

31.12.2025 31.12.2025

P 31.12.2024 = Handel hurtowy 31.12.2024
e 39,0%
b
39% 44,6% 42,9%

q = Transport
.ﬂ ’ = Budownictwo

\” Pozostate (pon. 5%)

= Handel hurtowy

= Transport

= Budownictwo

Pozostate (pon. 5%)
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PragmaGO | Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ocena ryzyka wbudowana w produkty: trzy Sciezki sptaty w faktoringu, biezgcy obrét klienta w pozyczkach

Faktoring — 40% portfela netto

e Trzy Sciezki sptaty: ptatnik, ubezpieczyciel, regres do klienta. Faktoring jawny oparty na cesji
wierzytelnosci — ryzyko kredytowe oceniane i limitowane na poziomie ptatnika; weryfikacja
faktoranta ma charakter screeningowy (watchlisty, zalegtosci publicznoprawne, windykacje,
powigzania z odbiorcg; sprawozdania finansowe przy limicie od 300 tys. PLN).

e Automatyczny raport BPO w systemie Navi dla kazdego wniosku: dane rejestrowe, rating
Bisnode, bazy dtuznikéw (KRD), historia windykacyjna i transakcyjna; analiza obrotéw klienta na
podstawie wyciggéw bankowych (Kontomatik).

e Limity odbiorcéw wg macierzy ryzyka (ratingi Bisnode i Allianz, wskaznik terminowosci PMI,
KRZ, staz min. 18 miesiecy); powyzej 500 tys. PLN dodatkowo sprawozdania odbiorcy i limit
ubezpieczyciela. Ok. 80% portfela odbiorcéw objete ubezpieczeniem naleznosci (Allianz Trade,
ERGO Hestia, KUKE); odbiorcy zagraniczni — ubezpieczenie min. 90% limitu.

e Kazda faktura wymaga potwierdzenia przez ptatnika i podlega automatycznemu scoringowi
statystycznemu transakcji (PD transakcji).

* Decyzje w szescioetapowym procesie w systemie Navi, autoryzowane wg macierzy
kompetencji; ekspozycje powyzej 2 min PLN zatwierdza Zarzad.

Trzy $ciezki sptaty naleznosci faktoringowej

o Ptatnik

Podstawowe zrédto sptaty
— odbiorca ptaci po
potwierdzeniu faktury i
cesji wierzytelnosci

e Regres do klienta

98,6% portfela z regresem,
odbiorcéw ubezpieczone » w tym potracenie z innych
(Allianz Trade, ERGO rozliczen faktoringowych
Hestia, KUKE) klienta

e Ubezpieczyciel
Ok. 80% portfela

Pozyczki B2B (MCA Embedded) — 60% portfela netto

¢ Finansowanie w ekosystemie Partnera (platformy ptatnicze, marketplace) — PragmaGO
dysponuje biezacymi danymi o obrotach klienta zaréwno przed udzieleniem finansowania, jak i w
okresie jego sptaty.

® 100% decyzji automatycznych na podstawie statystycznego modelu scoringowego (PD
definiowane jako 90+ DPD w horyzoncie 12 miesiecy), regut kredytowych, fraudowych i
wykluczajacych; dane transakcyjne Partnera, BIK, Bisnode / Allianz, KRD / BIG, wycigg bankowy.

e Limit ustalany odrebnie od oceny PD — na podstawie poziomu, stabilnosci i trendu obrotéw
oraz istniejacej ekspozycji; maksymalna ekspozycja do 500 tys. PLN; limit aktualizowany
automatycznie co 30 dni.

e Sptata z biezgcych obrotéw. Ustalona czes¢ obrotéw generowanych w ekosystemie Partnera
kierowana jest automatycznie na sptate finansowania (w programach bez udziatu Partnera —
pobrania z rachunku klienta); obrét klienta petni jednoczesnie funkcje zrédta sptaty i wskaznika
wczesnego ostrzegania.

e Monitoring transakcyjny po wyptacie: spadek obrotéw skutkuje redukcjg limitu, wstrzymaniem
kolejnego finansowania lub windykacjg; modele podlegaja cyklicznemu walidacji i kalibracji.

o Profil klienta pozyczkowego: ponad 80% klientow korzysta rownolegle z kredytu bankowego, a
finansowanie PragmaGO stanowi $rednio ok. 20% ich zadtuzenia bankowego — pozyczka jest
elastycznym uzupetnieniem finansowania ubankowionych firm pod szybkie potrzeby biznesowe.
Kilkanascie procent klientdw to mate podmioty bez historii kredytowej, oceniane wtasnym
modelem ryzyka, dzieki ktéremu wchodzg do systemu finansowego.

Zrédto: Polityka oceny wnioskéw faktoringowych; Polityka oceny i zarzadzania ryzykiem kredytowym Embedded Finance; udziaty segmentéw wg portfela netto Grupy na 30.06.2026.
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PragmaGO |Jakos¢ portfela

Udziat NPL w portfelu netto spadt do 4,1% przy wzroscie pokrycia koszyka 3 odpisami do 70,7%

Udziat aktywow przeterminowanych powyzej 90 dni (koszyk 3) Portfel aktywow finansowych Grupy (tys. PLN)
11,4% 12,4%
¢ —— y
6,1% Faktoring — wartos¢ brutto 252 880 298221 312819
4,6% 4,1%
[—= = Pozyczki— wartosé brutto 254220 421464 460 892
Portfel brutto 507 100 719 685 773711
2024 2025 2026H1 Odpisy na oczekiwane straty kredytowe (35210) (67 765) (81071)
Portfel netto 471890 651920 692 640
e K0szyk 3 brutto / portfel brutto e==fll== Koszyk 3 po odpisach / portfel netto
Koszyk 3 — warto$¢ brutto 57871 76 151 96171
Pokrycie koszyka 3 odpisami na oczekiwane straty kredytowe Koszyk 3 / portfel brutto 11,4% 10,6% 12,4%
Pokrycie koszyka 3 odpisami 52,0% 60,7% 70,7%
Odplsy koszyka 3 / koszyk 3 brutto Koszyk 3 po odpisach / portfel netto 6,1% 4,6% 4,1%
0,
60.7% 70,7% Odpisy / portfel brutto 6,9% 9,4% 10,5%
52,0% ’
Zabezpieczenia wytgczone z odpisu* 116 900 144 535 139281
Koszyk 3 obejmuje aktywa przeterminowane powyzej 90 dni. Wzrost udziatu koszyka 3 w 2026H1
wynika z migracji ekspozycji pozyczkowych (9,3% portfela pozyczek wobec 7,5% na koniec 2025)
przy jednoczesnym podniesieniu pokrycia odpisami; udziat koszyka 3 po odpisach w portfelu
netto obnizyt sie do 4,1% (4,6% na koniec 2025), m.in. w efekcie sprzedazy czesci niepracujacego
2024 2025 2026H1 portfela.

* Warto$¢ portfela wytgczona z odpisu na oczekiwane straty z uwagi na posiadane zabezpieczenia (ubezpieczenie naleznosci, hipoteki, zastawy, gwarancje); 31.12.2024 — wartos¢ przyblizona (116,9 min PLN).
Zrédto: skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy PragmaGO za 2025 r. oraz 2026H1 (nota 8); dane na 31.12.2024 wg bilansu otwarcia na 01.01.2025.
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PragmaGO | Portfel pozyczkowy — koszt ryzyka

Wzrost odpiséw wynika z aktualizacji parametru LGD przy stabilnej jakosci udzielen; wyzszy koszt ryzyka kompensuje dZzwignia

operacyjna
Przychodowos¢ i koszt ryzyka portfela pozyczek (p.a., PragmaGO S.A.) Zmiana odpiséw na pozyczki — PragmaGO S.A. (tys. PLN)
o 280% 25.0% 25,0 I =
Portfel pozyczek brutto na poczatek okresu 263 800 448 000
Odpisy wynikajace ze zmiany salda (9 228) (6312)
6,1% 6,0% 7,0% 7,2% Odpisy wynikajgce ze zmiany ryzyka kredytowego (143) (4 669)
- - - w tym koszyk 3 (879) (4 897)
- Pokrycie koszyka 3 odpisem na koniec okresu 73,5% 85,8%
2024 2025H1 2025 2026H1 Odpisy ogétem (faktoring i pozyczki):
M Przychody z pozyczek / $redni portfel brutto B Wynik odpiséw / sredni portfel brutto Utworzenie odpiséw (14 240) (24 399)
R i ie odpisd 2801 6141
Wynik odpiséw / przychody z pozyczek: 26,5% | 25,3% | 27,4% | 28,5% czwiazanie odpisow
Sredni portfel brutto (min PLN): ~217 | ~316 | ~356 | ~464 Rozwiazanie przy sprzedazy wierzytelnosci 336 5674
Zmiana netto (11 103) (12 584)

o Jako$¢ udzielen pozostaje stabilna — default rate kohort z 2025 i 2026 r. jest zblizony, a parametr PD w modelu odpiséw niezmieniony. Wzrost odpiséw w 2026H1 wynika z aktualizacji krzywej LGD
(grudzien 2025) o nowe obserwacje odzyskéw oraz z ceny uzyskiwanej w sprzedazy naleznosci w modelu forward flow — stad wzrost pokrycia koszyka 3 z 73,5% do 85,8%.

e Wyzszy koszt ryzyka segmentu jest kompensowany dzwignia operacyjng zautomatyzowanego modelu: przy wzroscie portfela i przychoddw o ok. 40% r/r koszty operacyjne rosna o ok. 30% (koszty
state +13%), a koszty finansowe o 8%; zysk brutto segmentu po 9 miesigcach 2026 r. wzrést 0 94%, a zwrot z portfela (ROA) z 2,9% do 4,1%.

Dane jednostkowe PragmaGO S.A. (segment pozyczkowy prowadzony przez jednostke dominujacg). Wskazniki za okresy pétroczne zannualizowane; Sredni portfel brutto — $rednia standw na poczatek i koniec okresu.
Zrédto: sprawozdania finansowe PragmaGO S.A. za 2024 r., 2025H1, 2025 r. i 2026H1 (nota 8); dane zarzadcze Spétki.
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PragmaGO | Monitoring portfela i zarzgdzanie NPL

Biezgcy monitoring jakosci portfela oraz cykliczna sprzedaz naleznosci niepracujgcych w modelu forward flow

Monitoring jakosci portfela i walidacja modeli Pokrycie koszyka 3 odpisami — pozyczki PragmaGO S.A.

e Jakosé kredytowa: DPD 30/ 60/ 90, vintage default rate, recovery rate oraz lifetime loss rate —
w podziale na rocznik udzielenia, klase scoringowa i program partnerski.

Pokrycie koszyka 3

* Ryzyko wzgledem portfela i przychoddéw: koszt ryzyka / sredni portfel, NPL / portfel, odpisy / 85,8%
portfel w podziale na koszyki, wynik odpiséw / przychody. 79,8%
0,
e Walidacja modeli: cykliczna kalibracja PD, stabilno$¢ populacji, rzeczywisty default rate wobec 73,5%
przewidywanego oraz analiza przyczyn odchylen od oczekiwanej jakosci kohort.
e Faktoring: biezacy monitoring limitéw odbiorcéw i decyzji ubezpieczyciela; scoring statystyczny
kazdej finansowanej faktury wspiera monitoring portfela. 30.06.2025 31.12.2025 30.06.2026

e Reakcja na sygnaty ostrzegawcze: ograniczenie limitu - wstrzymanie kolejnego finansowania
- dodatkowa ocena klienta - windykacja.
Zarzadzanie portfelem niepracujagcym

e Forward flow: cykliczna sprzedaz naleznosci pozyczkowych w przedziale 120-150 DPD; w
2026H1 sprzedano 11,3 min PLN (3,95 min PLN z koszyka 2, 7,4 min PLN z koszyka 3) przy
rozliczeniu 5,7 min PLN odpiséw. Uzyskiwana cena zasila model LGD.

o Efekt: przyspieszenie przeptywdw pienieznych i nizsze koszty windykacji twardej ujmowane w
kosztach operacyjnych (koszty proceséw sgdowych w 2026Q3: 93 tys. PLN wobec 302 tys. PLN rok
wczesniej).

e Zabezpieczenia wytaczone z odpisu na 30.06.2026: 139,3 mIn PLN, w tym ubezpieczenie
naleznosci 98,7 min PLN i hipoteki 38,8 mIn PLN; naleznosci objete odpisami w windykacji: 72,5
min PLN.

Zrédto: Polityka oceny i zarzadzania ryzykiem kredytowym Embedded Finance; sprawozdania finansowe PragmaGO S.A. i Grupy za 2025H1, 2025 r. i 2026H1; dane zarzadcze Spétki.
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PragmaGO | Wyniki 2025

Skonsolidowane wyniki 2025:

*  Przychody ze sprzedazy wyniosty 179,2 min PLN (+59% r/r). 49% przychoddow
wygenerowata dziatalno$¢ w segmencie faktoringu (52% w 2024), 50% dziatalnos¢
pozyczkowa (45% w 2024), a 1% stanowity pozostate przychody ze sprzedazy, w
tym z tytutu serwisowania portfela faktoringowego Pragma Faktor (4% rok
wczesniej).

e Zysk operacyjny wzrést do 80,5 min PLN (+54% r/r). Udziatu kosztéw dziatalnosci
operacyjnej w przychodach ze sprzedazy spadt do 31% z 37% w 2024, jednak wzrost
kosztow odpiséw o 22,7 min PLN (+120% r/r) spowodowat spadek rentownosci
operacyjnej do 45% wobec 46% w 2024.

e Zysk netto wynidst 22,8 min PLN wobec 11,1 min PLN w 2024. Mimo wyzszych o
12,6 mIn PLN kosztéw finansowych (+34% r/r) i wyzszego o 5,5 min PLN podatku
dochodowego (+134% r/r), rentownos¢ zysku netto wyniosta 13% wobec 10% w
2024 roku.

e Aktywa na koniec 2025 osiggnety wartos¢ 774,3 min PLN wobec 560,1 min PLN na
koniec 2024 (+38%). Aktywa obrotowe stanowity 84% tgcznych aktywdéw Grupy
Emitenta na koniec 2025 (82% na koniec 2024). Portfel faktoringowo-pozyczkowy
osiggnat poziom 651,9 min PLN,

e Petne wyniki finansowe za 2025 dostepne sg na stronie Emitenta:

https://cdn.pragmago.pl/marketing/inwestor/Skonsolidowane_sprawozdanie_finansowe_PGO_SA_2025.pdf
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Wyniki roczne w okresie 2021-2025 (min PLN)

179
113
78 80
54 52
37
20 32 23
I 8 I , 6 7 1
- == .
Przychody Zysk operacyjny Zysk netto
2021 2022 2023 2024 W 2025

Rentownos¢ dziatalnosci

9 52% 53% 51%
50%  sew 47% 6% 0

45% 45% 46%

% 40% 41%
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PragmaGO | Wyniki 2026H1

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw Grupy PragmaGO

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OGOLEM 81 060 97 043
Przychody z tytutu faktoringu 41364 38754
Przychody z tytutu pozyczek 37567 57 689
Pozostate przychody 2129 600
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE) -25931 -32072
Amortyzacja -2341 -2578
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow -10957 -12 669
Ustugi obce -7 835 -11 545
Pozostate koszty podstawowe -4798 -5280
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 55129 64 971
Pozostate przychody operacyjne 553 609
Pozostate koszty operacyjne -695 -2218
Wynik odpiséw na oczekiwane straty kredytowe -12 318 -19109
ZYSK (STRATA) NA DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ 42 669 44 253
Przychody finansowe 1206 65
Koszty finansowe -23429 -25479
Wynik z pozycji wymiany -915 -147
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 19531 18 692
Podatek dochodowy -4 643 -5100
ZYSK (STRATA) NETTO 14 888 13592

PRAGMA

Odwrdcenie struktury przychodéw idace w slad za zmiang struktury
portfela — pozyczki B2B wygenerowaty 59% przychodow ze sprzedazy (46%
w analogicznym okresie 2025 roku)

Wozrost naktadéw na IT, w tym nowe integracje z partnerami, rowniez
zagraniczne oraz koszty zwigzane z ekspansjg zagraniczng (ustugi,
wynagrodzenia) spowodowaty, ze koszty w | potowie 2026 roku (w
poréwnaniu do analogicznego okresu 2025) rosty nieco szybciej niz
przychody

Wyzsze pozostate koszty operacyjne zwigzane sg gtéwnie z rozwojem
struktury finansowania.

Wynik odpiséw na oczekiwane straty kredytowe to przede wszystkim
wyzsze odpisy w segmencie pozyczek w Polsce.

Gtéwng czesc¢ kosztdw finansowych stanowity koszty zwigzane z
obligacjami — koszty odsetek, koszty emisji, koszty wczesniejszego wykupu,
cho¢ ich taczna wartos¢ spadta r/r, gtéwnie dzieki nizszym stopom
procentowym oraz zmniejszeniu salda finansowania obligacjami. Koszty
odsetek od kredytéw i pozyczek podwoity sie.




PragmaGO | Wyniki 2026H1

Aktywa Grupy PragmaGO

AKTYWA TRWALE 124151 131743 \yartoici niematerialne to systemy informatyczne ERP, w tym w budowie,

Rzeczowe aktywa trwate 4581 4441 aich wzrostzwigzany jest z kolejnymi integracjami z partnerami, w tym w
ramach ekspansji zagraniczne;j.

Wartosci niematerialne 50619 55921
Wartos¢ firmy 28 492 28492 Wartos¢ firmy to udziaty w nabytych jednostkach zaleznych, a najwiekszy
Faktoring 519 769 udziat majg akcje rumuniskiej spotki Telecredit
Pozyczki 38 006 39331
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1934 2789
AKTYWA OBROTOWE 650192 672874 Aktywa obrotowe dominujg w bilansie stanowigc 84% sumy bilansowe;j.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1550 1557
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 843 696
Pozostate aktywa obrotowe 1766 1956
X 86% aktywdw stanowia aktywa finansowe (faktoring i pozyczki B2B). 94%
Faktoring 262986 275461 portfela aktywéw finansowych stanowig aktywa krétkoterminowe.
Pozyczki 350409 377079
Rozliczenia miedzyokresowe 1539 2252
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31099 13873
AKTYWA RAZEM: 774343 804 617
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PragmaGO | Wyniki 2026H1

Pasywa Grupy PragmaGO

KAPITAL WEASNY

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy z emisji

Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego

Niepodzielony wynik, w tym:

Zysk (strata) netto okresu

Kapitat wtasny przypadajgcy udziatom niedajacym kontroli
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek dtugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu obligacji
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek krétkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu obligacji
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu

Zobowigzanie z tytutu earn-outu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne
Przychody przysztych okresow

KAPITALY | ZOBOWIAZANIA RAZEM:

PRAGMA

175167
8482
120809
19649
24 456
22247
1771
371600
50
32088
336 554
2908
227576
141509
58 001
1628
1914
6263
4426
10 404
3431
774343

188 261
8482
120809
33822
23333
13491
1815
276 746
62

28 689
245208
2787
339610
228498
84525
1464
1914

6 705
3297

9 805
3402
804617

Gtéwnym Zrodtem kapitatu wtasnego jest kapitat pochodzacy z emisji akcji,
jednak coraz wieksze znaczenie zaczyna odgrywac kapitat pochodzacy z
wygenerowanego zysku.

Kapitat staty stanowi 58% sumy bilansowej, a jego obnizenie sie wynika ze
zmiany struktury zobowigzan — zobowigzania dtugoterminowe stanowity
45% poziomu wszystkich zobowigzan. Emisja obligacji serii E2 w 2026Q3 o
wartosci 80 mln PLN powinna przyczynic sie do wzrostu udziatu
finansowania dtugoterminowego w aktywach.

Wozrost zobowigzan krétkoterminowych wigze sie ze wzrostem udziatu
finansowania bankowego — otrzymane kredyty sg kredytami biezgcymi lub
odnawialnymi, udzielanymi na okres 1 roku, po ktédrym sa prolongowane.

Zobowigzania earn-out to zobowigzanie w wysokosci 445 tys. EUR
odpowiadajacej maksymalnemu poziomowi dodatkowego wynagrodzenia
w zwigzku z nabyciem Telecredit

Przychody przysztych okreséw to rozliczenia ulg za zte dtugi




PragmaGO | Wyniki 2026H1

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy PragmaGO

Zysk brutto 19531 18 692
Korekty razem: -100 595 -21979
Amortyzacja 2341 2578
Zmiana stanu z tytutu naleznosci faktoringowych -45710 -14726
Zmiana stanu z tytuty udzielonych pozyczek -85013 -45 102
Pozostate korekty razem 27787 35271
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -81 064 -3 287
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -6173 -7277
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych -385 -29
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 558 -7 306
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 102 590 135103
Sptaty z tytutu kredytow i pozyczek -86 619 -52 168
Sptaty zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -600 -750
Whptywy z tyt. emisji akcji 9209 -
Wptywy z tytutu emisji obligacji 100000 -
Wyptywy z tytutu wykupu obligacji -16 075 -67 000
Odsetki zaptacone od obligacji -16 205 -14 946
Odsetki zaptacone od kredytéw, pozyczek, leasingu -2854 -6 872
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 89 446 -6 633
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 1824 -17 226

PRAGMA

Ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej to wynik wzrostu portfela
aktywoéw finansowych — udzielane finansowanie w formie faktoringu lub
pozyczek B2B

Najwieksze pozycje pozostatych korekt to wynik odpiséw na oczekiwane

straty kredytowe (odpowiednio 12,3 min PLN i 19,1 mIn PLN w | potowie

2026 2025 roku) oraz odsetki i udziaty w zyskach (odpowiednio 19,9 min
PLN i 22,0 min PLN)

Naktady na wartosci niematerialne obejmujg naktady na systemy
informatyczne (wartosci niematerialne)

W | potowie 2026 roku Emitent wykupit obligacje o wartosci nominalnej 67
min PLN, nie przeprowadzajgc nowych emisji. Zwiekszyt jednak
finansowanie kredytami — wptywy z kredytéw i pozyczek wyniosty 135,1
min PLN, przy sptacie na poziomie 52,2 min PLN.

Najwyzsze koszty odsetkowe ponoszone byty z tytutu wyemitowanych
obligacji, jednak odsetki od kredytéw i pozyczek wzrosty ponad
dwukrotnie r/r w zwigzku ze zmiang struktury finansowania.




PragmaGO | Efektywnos¢ dziatalnosci

Przychody ze sprzedazy 54441 77920 112977 179176 81060 97043 B e
RN
Koszty dziatalnosci operacyjnej 24437 32660 41887 55372 25931 32072 N § < <
X & )
jako % przychodéw ze sprzedazy 45% 2% 37% 31% 32,0% 33,0% I 278
B < O R
Wynik odpisow 9236 13224 18954 41701 12318 19109 2ER ~ E N
jako % przychodow ze sprzedazy 17% 17% 17% 23% 15% 20%
X R ¥
Koszty finansowe 11551 21592 37086 49 662 23429 25479 l ©LFms
jako % przychodéw ze sprzedazy 21% 28% 33% 28% 29% 26% - .
Koszty dziatalnosci Wynik odpiséw Koszty finansowe Podatek dochodowy
Podatek dochodowy 3034 4412 4088 9558 4643 5100 operacyjnej wartosci aktywéw
finansowych
jako % przychodéw ze sprzedazy 6% 6% 4% 5% 6% 5% m2022 m2023 m2024 m=2025 ®m2026H1

Dekompozycja kosztow i podatkdw:

Wyniki pétroczne w okresie 2022-2026 (min PLN)

¢ Woysoka dynamika wzrostu przychodéw ze sprzedazy

97

*  Koszty dziatalno$ci operacyjnej rosng wolniej od przychoddw ze sprzedazy — efekt skali/dzwigni
operacyjnej. Lekki wzrost 2026H1 zwigzany z ekspansjg zagraniczna.

* Relatywnie wysoka wartos¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow finansowych w relacji do
przychoddw ze sprzedazy - efekt odpiséw w Rumunii w 2025.

43 44

15 14

_ -

Przychody Zysk operacyjny 0 Zysk netto

*  Woysoki ale spadajacy udziat kosztéw finansowych — efekt rosngcej dZwigni finansowej mitygowany
czesciowo przez zmiane struktury finansowania dtuznego (rosnacy udziat finansowania bankowego) oraz
otoczenie nizszych stop procentowych

e Podatek dochodowy na relatywnie statym poziomie w relacji do przychoddw ze sprzedazy — efektywna

2022 m2023 m2024 2025 m2026
stopa podatkowa powyzej stawki CIT 19%.
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PragmaGO |Finansowanie dziatalnosci

Zrdédta finansowania (stan na koniec 2026H1)

Kredyty i pozyczki

Kapitat wtasny

339
24% 3%
7 779 min PLN
Leasing
1%
Obligacje
42%

Zadtuzenie odsetkowe netto (min PLN)

309% 307%
288%

269%

577

198% 542
387
135%  126%
223
5
40 62 & 8 I
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026H1
= Dtug odsetkowy netto ——@— Dtug odsetkowy netto / Kapitat wiasny
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Strategia finansowa

Portfel aktywow finansowych podstawowym zabezpieczeniem dtugu
Dywersyfikacja zrodet finansowania

Kredyty i pozyczki
. nowe umowy z nowymi bankami (ING)
. zwiekszanie limitow kredytowych (mBank, SGB, ING)
Emisje obligacji
. ponad 15 lat finansowania dziatalnosci obligacjami (emisje o tacznej wartosci nominalnej ponad 0,5 mid PLN)
. wykupy przed terminem obligacji o najwyzszym koszcie odsetkowym

Ostatnie podwyzszenie kapitatu w 05’2025 (tgczna cena emisyjna 9,2 min PLN)

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe na koniec 2026H1 stanowity 45% wszystkich zobowigzan finansowych, 65% na koniec
2025 i 70% na koniec 2024 — efekt zwiekszenia finansowania bankowego (finansowanie kredytami w rachunku biezgcym lub
kredytami odnawialnymi, ktére co do zasady udzielane sg na okres 1 roku, po ktérym moga zosta¢ prolongowane) — warto$¢
kredytow i pozyczek na koniec 2026H1 stanowita 44% finansowania dtuznego (30% na koniec 2025, 19% na koniec 2024).

Wskaznik dtugu odsetkowego netto do kapitatu wtasnego na koniec 2026H1 wyniést 307%, wobec 309% na koniec 2025 i 269% na
koniec 2024.

Biezacy poziom dzwigni finansowej daje mozliwos¢ dalszego wzrostu finansowania dtuznego i zwiekszania skali biznesu, a zrodtem
kapitatu wtasnego staja sie rosnace zyski kumulowane przez Grupe PragmaGO
Zgodnie z warunkami emisji obligacji maksymalny dopuszczalny poziom

oprocentowanego zadtuzenia netto Spoétki to 425% jej kapitatéw wtasnych*

* do momentu wykupu wszystkich serii obligacji, dla ktdrych wskaznik ten wynosit 400%, Emitent nie moze przekroczy¢ poziomu 400%, a po
przekroczeniu poziomu 375% marza oprocentowania tych obligacji wzrasta o 50 punktéw bazowych




PragmaGO |Strategia i perspektywy

Technologia

* naktady na nowe integracja

* wykorzystanie Al

Kanaty dystrybucji

* dominujgcy wzrost Embedded
Finance

Produkty, klienci, ryzyko

* rynek krajowy dominujacy
* dywersyfikacja

* nowe integracje, nowe rynki -
koszty ryzyka

PRAGMA

Ekspansja miedzynarodowa

* perspektywy rynku rumunskiego

* perspektywy rynku hiszpaniskiego i
chorwackiego

* bariery wejscia na inne rynki i
perspektywy ekspansji

Finansowanie dziatalnosci

* dywersyfikacja

* wzrost udziatu finansowania
kredytowego

* alternatywne zrddta finansowania

,Rok 2026 przynosi wazne wydarzenia w rozwoju Grupy, jednostka
dominujgca obchodzi 30-lecie dziatalnosci — w ciggu trzech dekad
zbudowaliSmy marke oraz Grupe obecng dzi$ na rynkach polskim,
rumunskim, hiszpanskim i chorwackim. Konsekwentnie realizujemy
strategie Grupy obejmujacg ekspansje miedzynarodowg, stawiajgc
kolejne kroki w jej rozwoju. Na rynkach zagranicznych zamierzamy
replikowac sprawdzony w Polsce model biznesowy. Cel pozostaje
niezmienny — zapewnienie finansowania mikro-, matym i Srednim
przedsiebiorstwom i wypetnianie luki w dostepie do finansowania.
Rozwijamy partnerstwa, ktére pozwolg nam zbudowac kanaty
dystrybucji oraz uzyska¢ dostep do bazy klientéw na nowych
rynkach (...)”

,(...) W kolejnych kwartatach oczekujemy dalszego wzrostu obrotéw
i wielkoSci portfela. Z satysfakcjg obserwujemy rosnacy portfel oraz
warto$s¢ finansowan w Hiszpanii, realizowanych w ramach
uruchomionych partnerstw, ktére aktywnie rozwijamy, jednoczesnie
poszukujgc  nowych mozliwosci  wspdtpracy. Kontynuujemy
dziatania, ktore majg pozwoli¢ spoétce na uruchomienie Partnerstw w
Chorwacji oraz dalszg ekspansje zagraniczng w tym takie w
Portugalii, co zgodnie z oczekiwaniami bedzie przekfada¢ sie na
rosngcg rentownos$¢ dziatalnosci Grupy. Dziekujemy naszym
inwestorom za zaufanie, ktérym nas obdarzaja (...)”




PragmaGO | Obligacje
"""""" O seriiobligaci
340 min PLN i 5 min EUR

M e l
et @ | 6 | o | o2 | o | o | & | e | ow
nazwa na Catalyst PRF0627 PRF0727 PRF0927 PRF1228 PRF0429 PRF0628 PRF1028 PRF0729 PRF0228

wartos¢ 30 000 000 PLN 35 000 000 PLN 30 000 000 PLN 35 000 000 PLN 50 000 000 PLN 50 000 000 PLN 30 000 000 PLN 80 000 000 PLN 5000 000 EUR
data emisji  26.06.2024 30.07.2024 02.09.2024 18.12.2024 04.04.2025 06.06.2025 28.10.2025 13.07.2026 06.11.2028
data zapadalnosci  26.06.2027 30.07.2027 02.09.2027 18.12.2028 04.04.2029 06.06.2028 28.10.2028 13.07.2029 06.02.2028
termin zapadalnosci w latach 3 3 3 3 4 3 3 3 3
okres odsetkowy 3 miesigce 3 miesiagce 3 miesiagce 3 miesiagce 3 miesiagce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce

odsetki 3M WIBOR 3M WIBOR 3M WIBOR 3M WIBOR 3M WIBOR 3M WIBOR 3M WIBOR 3M WIBOR 3M EURIBOR

zmienne zmienne zmienne zmienne zmienne zmienne zmienne zmienne zmienne
marza 480 450 350 350 340 425 375 355 450
odsetki biezace 8,66% 8,29% 7,33% 7,34% 7,25% 8,06% 7,66% 7,40% 6,984%
zastaw na wierzytelnosciach 0% 0% 120% 120% 120% 0% 0% 0% 0%
podwyzszona marza jesli dtug netto / kapitat wtasny 375% 375% 375% 400% 400% 400% 400% 400% 400%
wykup na zadanie, jesli dtug netto / kapitat wtasny 400% 400% 400% 425% 425% 425% 425% 425% 425%
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PragmaGO | Obstuga zadtuzenia

wartos¢ bilansowa Harmonogram spfaty zaciaggnietego dtugu (maksymalne terminy sptaty) - dane jednostkowe

[tys. PLN] dtugu na

kredyty i pozczyki

kredyt w rachunku biezgcym 105 710 72324 33386
kredyty pozostate 92 253 92 253
pozyczki 22 889 22 889
obligacje
B1 12836 12779
c3 24677 25 000
c4 29 460 30 000
c5 34776 35 000
EUR1 15075 15037
C6 29529 30 000
D1EUR 21348 21482
D2 34013 35 000
D3 49 301 50 000
D4 49 084 50 000
E1l 29 654 30 000
Razem 550 605 107 992 260 676 136 482 50 000 0 0

Powyzsze zestawienie prezentuje zadtuzenie Grupy Kapitatowej Emitenta z tytutu wyemitowanych obligacji oraz zaciaggnietych kredytéw i pozyczek wedtug stanu na 30.06.2026 r., tj. na dzien sporzadzenia
ostatniego opublikowanego raportu okresowego. Po tym terminie wartos$¢ kredytdw i pozyczek mogta ulec zmianie w wyniku zaciagniecia nowych kredytéw i pozyczek, zwiekszenia zadtuzenia z tytutu
istniejgcych umow lub sptaty zadtuzenia. Ponadto po 30.06.2026 r. Emitent dokonat wykupu obligacji serii B1 o wartosci nominalnej 12,8 min PLN, obligacji serii C3 o wartosci nominalnej 25,0 min PLN,
obligacji serii EUR1 o wartosci nominalnej 3,5 mln EUR i jednoczesnie wyemitowat obligacje serii E2 o wartosci nominalnej 80,0 min PLN.
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Obligacje | Konsorcjum dystrybucyjne

Podmiotem Posredniczacym w ofercie Obligacji jest:

bd(®

Dom Maklerski BDM S.A.

Lista firm inwestycyjnych przyjmujacych zapisy na Obligacje:

Dom Maklerski BDM S.A.
Michael / Strém Dom Maklerski S.A.
Noble Securities S.A.

Dom Maklerski BOS S.A.

Wskazanie miejsc przyjmowania zapisow przez poszczegdlne firmy inwestycyjne tworzace konsorcjum dystrybucyjne znajduje sie w Ostatecznych
Warunkach Emisji Obligacji serii F1

PRAGMA_. O
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.pRAGMAC'O Dom MaklerskiLEliDM S.A.

PragmaGO S.A.
D i A.
ul. Brynowska 72 om Maklerski BDM S.A
40-584 Katowice ul. Stojatowskiego 27
hitps://inwestor.pragmago.pl/ 43-300 Bielsko-Biata

tel.: 800 312 124

e-mail: kontaki@bdm.pl

www.bdm.pl
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