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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PRAGMAGO S.A. SPORZADZONE NA DZIEN | ZA OKRES 12
MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2025 ROKU

Jednostkowe roczne sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw za

okres
Wyszczegdlnienie Nota 01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OGOtEM 1 139 687 102 450
Przychody z tytutu faktoringu, w tym: - 47 494 48 517
Przychody z tytutu odsetek od instrumentow
finansowych wycenionych wedtug zamortyzowanego - 29 468 27124
kosztu
Przychody z tytutu pozyczek, w tym: - 90 212 49 933
Przychody z tytutu odsetek od instrumentow
finansowych wycenionych wedtug zamortyzowanego - 84 206 45 840
kosztu
Pozostate przychody - 1981 4 000
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ 2 (43 329) (36 629)
Amortyzacja - (3769) (2 853)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw - (17 607) (15 363)
Ustugi obce - (12 952) (10 650)
Pozostate koszty podstawowe - (9 007) (7763)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY = 96 358 65 821
Pozostate przychody operacyjne - 392 141
Pozostate koszty operacyjne 3 (20817) (1283)
Wynik odpiséw na oczekiwane straty kredytowe 10 (28 117) (18 823)
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYINEJ = 66 552 47126
Przychody finansowe 4 3038 67
Koszty finansowe 5 (47 200) (35 729)
Wynik z pozycji wymiany - (336) (5)
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM = 22 054 1 459
Podatek dochodowy 6 (7881) (3 615)
ZYSK (STRATA) NETTO = 14173 7 844
Inne catkowite dochody - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY = 14173 7844
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Jednostkowe roczne sprawozdanie z sytuac;ji finansowe;j

Wyszczegdlnienie Nota 31.12.2025 31.12.2024

AKTYWA TRWALE = 158 161 1M 716
Rzeczowe aktywa trwate 7 3802 2 309
Wartosci niematerialne 8 46 988 37 381
Akcje i udziaty % 43 717 43 717
Faktoring 10 - 530
Pozyczki 10 61892 26 253
ﬁl;?;]v(\jlzoz;\e/’;u;u odroczonego podatku 6 1762 1526
AKTYWA OBROTOWE = 556 553 418 741
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug " 1569 1117
Pozostate aktywa obrotowe M 1325 1127
Faktoring 10 191220 188 566
Pozyczki 10 353162 220741
Rozliczenia miedzyokresowe 13 1330 1207
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 7947 5983
AKTYWA RAZEM: = 714 714 530 457
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Jednostkowe roczne sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Wyszczegdlnienie Nota 31.12.2025 31.12.2024

KAPITAL WEASNY = 163 113 139 731
Kapitat podstawowy 14 8 482 6 891
Akcje wiasne - - (468)
Kapitat zapasowy z emisji - 120 809 94784
Kapitat zapasowy z zysku B 19 649 05 743
zatrzymanego

Pozostate kapitaty rezerwowe - - 18 434
Niepodzielony wynik, w tym: - 14173 (5 653)
Zysk (strata) netto okresu - 14 173 7 844
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE = 355 024 267 636
Rezerwy dtugoterminowe - 25 26
Zo?owazama z tytufu kredytow i 15 15 828 B
pozyczek diugoterminowe

Zok.)ow%)zama dtugoterminowe z tytutu 16 326 554 264 300
obligaciji

Zobgwazama finansowe z tytutu 17 0 617 1097
leasingu

Zobowigzanie z tytutu earn-outu 18 - 1914
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE = 196 577 123 090
Zot-)owazam’a z tytu%g kredytow i 15 114 133 54 448
pozyczek krotkoterminowe

Zot.)ow?zama krotkoterminowe z tytutu 1% 58 001 5 089
obligaciji

Zobgwazama finansowe z tytutu 17 poe 043
leasingu

Zobowigzanie z tytutu earn-outu 18 1914 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18 5396 4578
Zobowigzania z tytutu biezgcego

1 4 379 44

podatku dochodowego 8 5 °
szosta’re zoboma;ama i rozliczenia 18 8 210 2540
migedzyokresowe bierne

Przychody przysztych okreséw 19 3431 3038
KAPITALY | ZOBOWIAZANIA RAZEM: = 714714 530 457
5 PRAGMACO


file:///C:/Users/IwetaZiaja/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.Outlook/FYNR5CPK/Półroczne%20SSF%202023-12.08%20PRAGMAGOTECH%20BRUTO%20%20062023.xls%23'nota%208'!A1

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe PragmaGO S.A. sporzqdzone na dzieri i za okres 12 miesiecy
zakoriczony 31 grudnia 2025 roku

Jednostkowe roczne sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
(metoda posrednia)

Wyszezegdinienie Nota 01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAt ALNOSCI OPERACYJINEJ
Zysk brutto - 22 054 11459
Korekty razem: - (130 928) (96 239)
Amortyzacja - 3769 2 853
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - 555 829
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - 42179 31413
Wynik odpisdw na oczekiwane straty kredytowe - 28104 (8 888)
Korekty z tytutu zmian niekasowych 20 (2 807) (720)
Zmiana stanu z tytutu naleznosci faktoringowych 20 (5120) (24 180)
Zmiana stanu z tytuty udzielonych pozyczek 20 (193 168) (92 783)
Zmiana stanu rezerw - W) "
Zmiana stanu nalezno$ci - (650) 778
[ e T s
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 20 (964) (2 687)
Zaptacony podatek dochodowy - (4 183) (4 517)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej - (108 874) (84 780)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI INWESTYCYINEJ

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych - (12 293) (10 934)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych - (134) (47)
Wydatki na nabycie udziatéw i akcji - - (38 477)
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej - (12 427) (49 458)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI FINANSOWEJ
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 20 222 806 135 882
Sptaty z tytutu kredytéw i pozyczek 20 (147 417) (125 448)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 20 (1062) (880)
Wptywy z tytutu emisji akcji 14 9 209 18 434
Wptywy z tytutu emisji obligacji 20 130 000 216 895
Wyptywy z tytutu wykupu obligacji 20 (49 000) (84 000)
Odsetki zaptacone od obligacji 20 (34 340) (24 653)
Odsetki zaptacone od kredytéw, pozyczek, leasingu 20 (6931) (5401
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej - 123 265 130 829
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM - 1964 (3 409)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH - 1964 (3 409)
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU - 5983 9 392
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU - 7947 5983
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Jednostkowe roczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat

) Kapitat Pozostate . .
o Kapitat . Zapasowy z . Niepodzielony .
Wyszczegolnienie Akcje wtasne zapasowy z kapitaty ) Kapitat wtasny
podstawowy . zysku wynik
emis;ji rezerwowe
zatrzymanego
Zmiany w kapitale wiasnym od 01.01.2025 do 31.12.2025r.
Stan na 01.01.2025 . 6 891 (468) 94784 25743 18 434 (5 653) 139 731
Podziat wyniku roku 2024 - - - 7 844 - (7 844) -
Pokrycie straty z lat ubiegtych - - - (13 497) - 13 497 -
ptaty z tytuiu podwyzszenia 1180 - 17 254 - (18 434) - -
kapitatu - emisja akcji serii K
Wp%gty z tytu+.u.podw>./zsz?n|a 438 B 8 771 B B B 9 209
kapitatu — emisja akcji serii L
Obnizenia kapitatu — umorzenie
akcji wtasnych serii G (27) 408 (447)
Catkowite dochody za okres od
01.01do 31.12.2025 . ) ) ) ) ) 14173 14173
Stan na 31.12.2025 . 8 482 = 120 809 19 649 = 14173 163 113
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Jednostkowe roczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

. Kapitat Kapitat Pozostate . )
P Kapitat : zapasowy z . Niepodzielony .
Wyszczegdlnienie Akcje wtasne zapasowy z kapitaty . Kapitat wtasny
podstawowy L zysku wynik
emis;ji rezerwowe
zatrzymanego
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2024 do 31.12.2024 r.
Stan na 01.01.2024 r. 6 89 (468) 94784 18 254 = (6 008) 13 453
Podziat wyniku roku 2023 - - - 7 489 - (7489) -
Wpf_aty z tytu+_u.podw_3_/zsz§n|a ) . . . 18 434 ) 18 434
kapitatu — emisja akcji serii K
Catkowite dochody za okres od
01.01do 31.12.2024 r. 7844 7844
Stan na 31.12.2024 r. 6 89 (468) 94784 25743 18 434 (5 653) 139 731
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PRAGMAGO S.A.
SPORZADZONEGO NA DZIEN | ZA OKRES 12 MIESIECY
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2025 ROKU

|. Podstawowe informacje o Jednostce

Nazwa: PragmaGO S.A.

Adres: 40-584 Katowice, ul. Brynowska 72
Siedziba: Polska

Telefon: 324420 200

Sad Rejonowy w Katowicach

Sad rejestrowy: VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 277573126

NIP: 634-24-27-710
KRS: 0000267847

Kraj rejestraciji: Polska

Adres poczty elektroniczne;j: biuro@pragmago.pl

https://pragmago.pl/

Adres strony internetowej:
https://inwestor.pragmago.pl/

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki jest udzielanie finansowania w formie faktoringu oraz

pozyczek dla sektora mikro, matych i Srednich przedsigbiorstw. Jednostka Swiadczy ustugi w Polsce.

Faktoring

Ustuga faktoringu $wiadczona przez Jednostke polega na wykupie przez faktora (Emitenta)
nieprzeterminowanych wierzytelnosci faktorantéw (klientéw faktoringowych) naleznych im od podmiotéw
trzecich (dtuznikéw faktoringowych). Przedsiebiorstwo korzystajac z faktoringu otrzymuje srodki finansowe
wynikajace z zawartej przez niego transakcji faktoringowej szybciej niz pierwotny termin ptatnosci okreslony
w transakcji. Po przedtozeniu przez klienta faktoringowego faktury, faktor przekazuje mu w formie zaliczki
wczesniej ustalony procent przedmiotowej wierzytelnosci (najczesciej 80-90% wartosci faktury). Pozostata

wartos¢ faktury (pomniejszong o wynagrodzenie faktora) faktor przekazuje klientowi po dokonaniu ptatnosci
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przez dtuznika faktoringowego. Faktoring pozwala zatem przedsiebiorstwu skrocic cykl rotacji naleznosci, a
tym samym poprawic¢ ptynnosc finansowa.

Oferowane produkty faktoringowe obejmuja:

= Finansowanie faktur - finansowanie niewymagalnych naleznosci klienta z limitem od 10 tys. zt do 250
tys. zt (limit przypadajacy na pojedynczego faktoranta),

= Faktoring online - finansowanie niewymagalnych naleznosci klienta z limitem od 50 tys. zt do 10 min zt
(limit przypadajacy na pojedynczego faktoranta),

= Prefinansowanie faktoringowe online (zaliczki) - produkt polega na udzieleniu klientom realizujgcym z
PragmaGO regularne obroty faktoringowe, dodatkowego finansowania w formie zaliczki na poczet
przysztych rozliczen faktoringowych, z ktérych nastepnie zaliczka bedzie sptacana.

Pozyczki

W segmencie pozyczek sg udzielane finansowania w formie odroczonej ptatnosci oraz zaliczki przychodowe;j.
Odroczona ptatnos$é (Buy Now Pay Later B2B) to pozyczka na finansowanie zakupdw firmowych z limitem
do 50 tys. zt, gdzie klient w podstawowym modelu moze odroczy¢ ptatnosc¢ za towar o 30 lub 60 dni. W
przypadku braku sptaty w zadeklarowanym terminie nastepuje automatyczna prolongata ptatnosci, a
pozostate do sptaty saldo wraz z prowizjg, jest rozktadane na 6 réwnych miesiecznych rat. Kupujacy
dokonuje zakupu w ramach przyznanego limitu, a $rodki sg przekazywane bezposrednio na rachunek
sprzedajacego. Finansowanie jest przyznawane na podstawie informacji pozyskiwanych z baz
zewnetrznych oraz informacji na temat aktywnosci klienta jako kupujacego na platformie Partnera (na
przyktad Allegro) oraz w przypadku podmiotéw bedacych dodatkowo sprzedajacymi takze dane o nich jako
sprzedajgcych.

Pozyczka dla biznesu (zaliczka przychodowa, z ang. Merchant Cash Advance) - pozyczka na dowolny cel
oferowana w kanale partnerskim na kwote od 3 tys. zt do 200 tys. zt w ramach decyzji automatycznych,
ktéra moze by¢ podwyzszona do 300 - 500 tys. zt. Produkt ten wystepuje w dwdch wersjach, w zaleznosci
od metody i harmonogramu sptaty. Wyrézniamy MCA ze sptatami dziennymi, ktére sg automatycznie
potrgcane przez partnera (np. dostawce ustug ptatniczych - PSP) z przeptywdw pienigznych
pozyczkobiorcéw lub MCA z ratami miesiecznymi, ktére sa sptacane tradycyjnie przez pozyczkobiorce lub
alternatywnie poprzez automatyczne potragcenia z przeptywow pienieznych lub za pomocg ptatnosci

rekurencyjnych. Finansowanie oferowane jest na okres od 4 do 24 miesiecy.

Czas trwania dziatalnosci Jednostki jest nieoznaczony.

Spodtka dziata na podstawie statutu oraz przepiséw Kodeksu spdétek handlowych.

0d 2021 roku wiekszosciowym akcjonariuszem PragmaGO S.A. jest Polish Enterprise Funds SCA.

Od dnia 14 czerwca 2007 roku do 8 wrzesnia 2021 roku akcje Jednostki byty notowane na rynku
regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych (GPW) w Warszawie. Z dniem 9 wrzeénia 2021 roku akcje

Jednostki zostaty wykluczone na wniosek Jednostki z GPW w Warszawie.
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Kapitat zaktadowy Jednostki
Kapitat zaktadowy Jednostki na dziert 31 grudnia 2025 roku wynosit 8 481 652,00 zt i dzielit sie na 8 481 652
sztuk akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda i ulegt zmianie w stosunku do kornica poprzedniego okresu
sprawozdawczego zakonczonego w dniu 31 grudnia 2024 roku w zwigzku z:
= podwyzszeniem kapitatu w kwocie 1180 129,00 zt w drodze emisji akcji serii K w ilosci 1.180.129 szt.
Zarejestrowane w KRS z dniem 9 stycznia 2025 r.;
= podwyzszeniem kapitatu w kwocie 437 922,00 zt w drodze emisji akcji serii L w ilosci 437.922 szt.
Zarejestrowane w KRS z dniem 25 lipca 2025r.;
= obnizeniem kapitatu w kwocie 27 440,00 zt w drodze umorzenia akcji serii G w ilosci 27.440 szt.

Zarejestrowane w KRS z dniem 13 pazdziernika 2025 r.

Sktad Zarzadu Jednostki na dzient 31 grudnia 2025 roku byt nastepujacy:

Prezes Zarzadu Tomasz Boduszek
Wiceprezes Zarzadu Jacek Obrocki
Wiceprezes Zarzadu Danuta Czapeczko
Wiceprezes Zarzadu tukasz Ramczewski

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego zakonczonego w dniu 31 grudnia 2024 roku i do dnia

publikacji nie nastgpity zmiany w Zarzgdzie Jednostki PragmaGO S.A.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki zaréwno na dzienn 31 grudnia 2025 roku, jak i na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego tj. 31 grudnia 2024 roku byt nastepujacy:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Dariusz Pronczuk
Cztonek Rady Nadzorczej Bartosz Chytta
Cztonek Rady Nadzorczej Grzegorz Grabowicz
Cztonek Rady Nadzorczej Agnieszka Kamola
Cztonek Rady Nadzorczej Michat Kolmasiak
Cztonek Rady Nadzorczej Jakub Kuberski
Cztonek Rady Nadzorczej Piotr Lach

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
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Grupa Kapitatowa tworzona przez Jednostke

W sktad Grupy Kapitatowej PragmaGO, w ktorej Spotka jest Jednostkg Dominujgcg na 31 grudnia 2025 roku

wchodza:
PragmaGO S.A. Jednostka Dominujgca
.
P> OmniCredit Monevia. PRAGMAC Gicx BRUTTO-
Telecredit IFN SA Monevia Sp. z 0.0. PragmaGO.TECH Sp. z o.0. BRUTTO Sp. zo.0.
Jednostka Zalezna Jednostka Zalezna Jednostka Zalezna Jednostka Zalezna
B 89% kapitatu BS 100% kapitatu E5 100% kapitatu BS 100% kapitatu

= PRAGMAGO S.A. jako Jednostka Dominujaca;

= BRUTTO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako Jednostka Zalezna, konsolidowana metoda petna;

= PragmaGO.TECH Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie jako Jednostka Zalezna, konsolidowana metodg petna;
= Monevia Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy jako Jednostka Zalezna, konsolidowana metoda petng;

= Telecredit IFN S.A. z siedzibg w Bukareszcie jako Jednostka Zalezna, konsolidowana metodg petna;

Jednostkg Dominujgcag wyzszego szczebla jest Polish Enterprise Funds SCA z siedzibg w Luksemburgu.
Jednostkg Dominujgca najwyzszego szczebla jest Enterprise Investors Corporation z siedzibg w Nowym
Jorku (USA).

PragmaGO posiadata na dzien 31 grudnia 2025 roku:
= 2.924 udziatéw w spotce BRUTTO SP. Z 0.0. o wartosci nominalnej 100 zt kazdy, co stanowi 100% udziatéw
BRUTTO Sp. z o.0.

= 520 udziatow w spoétce PragmaGO.TECH Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 50 zt kazdy, co stanowi 100%

udziatéw PragmaGO.TECH Sp. z 0.0.

= 17.000 udziatdw w spdétce Monevia Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 500 zt kazdy, co stanowi 100%

udziatéw Monevia Sp. z 0.0.

= 2.719.439 akcji w spotce Telecredit IFN SA o wartosci nominalnej 1 RON kazdy, co stanowi 89% udziatu w

Spotce.
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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe PragmaGO S.A. sporzqdzone na dzieri i za okres 12 miesiecy
zakoriczony 31 grudnia 2025 roku

Sktad Grupy Kapitatowej w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie ulegt zmianie. Po
dniu bilansowym Spoétka utworzyta spétke PragmaGO Spain S.L. z siedzibg w Hiszpanii w Barcelonie (raport
biezacy nr 5/2026 z dnia 11.02.2026 r.) oraz zarejestrowata spétke PragmaGO d.o0.0. z siedzibg w Chorwacji
w Zagrzebiu (raport biezacy nr 9/2026 z dnia 03.04.2026 r1.).

Jednostka Dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w ktérym ujmuje jednostki

zalezne metodg petna.

ll. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU JEDNOSTKOWEGO
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN | ZA OKRES
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2025 ROKU

1. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

PragmaGO S.A. sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Komisje Europejska.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje rok zakoriczony 31 grudnia 2025 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze na dzier i za rok zakoriczony 31 grudnia 2024 roku. Dane finansowe prezentowane sg w tys.

zt (tys. PLN), chyba Ze wskazano inaczej.
2. Oswiadczenie o0 zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF) oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami
Ustawy z dnia 29 wrzesdnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.2023 poz. 120 z pdznigjszymi zmianami) i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sie do
emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o

dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

MSSF zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) poza Standardami oraz Interpretacjami, ktére
oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska, a takze Standardami oraz Interpretacjami, ktére zostaty

zatwierdzone przez Unig Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera wybrane noty objasniajace, ktére sag istotne z
perspektywy wynikow i sytuacji finansowej Jednostki w okresie sprawozdawczym. Kazdg istotnag kategorie
podobnych pozycji Jednostka prezentuje odrebnie. Pozycje odmienne pod wzgledem rodzaju lub funkcji

Jednostka prezentuje odrebnie, chyba ze sg one nieistotne.
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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe PragmaGO S.A. sporzqdzone na dzieri i za okres 12 miesiecy
zakoriczony 31 grudnia 2025 roku

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 22 kwietnia
2026 roku.

3. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Jednostke w okresie co najmniej dwunastu miesiecy od dnia bilansowego. Na dzier sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujacych

na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Jednostki i walutg prezentacji niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty polski.
Niniejsze sprawozdania finansowe prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej.

Wartosci liczbowe zostaty zaokrgglone do petnych tysiecy.

lIl. NOWE STANDARDY, INTERPRETACJE | ZMIANY DO OPUBPLIKOWANYCH
STANDARDOW

Standardy i interpretacje, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
Wptyw na sprawozdanie
finansowe Jednostki
w okresie ich
poczatkowego
zastosowania

Standardy . . Poczatek okresu
. ) Opis zmian ) )
i interpretacje obowigzywania

Zmiany  wprowadzajg  wymog

Zmiany do MSR 21 ujawnienia informacji pozwalajace;

S na zrozumienie przez Zastosowanie
Skutki zmian . oL . ..
) } uzytkownikow sprawozdan ) zmienionego standardu
kursow wymiany . , 1 stycznia .
finansowych skutkow braku nie ma wptywu na
walut obcych - o . 2025r. }
Brak wymienialnosci walut oraz sprawozdanie
. . . wyjasniajg w jaki sposdb nalezy finansowe.
wymienialnosci i . .
dokona¢ oceny wymienialnosci
walut.

Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wczesniej
zastosowane przez Jednostke

Wptyw na sprawozdanie
finansowe Jednostki
w okresie ich
poczgtkowego
zastosowania

Standardy i
interpretacje

Poczatek okresu

Opis zmian Obowigzywania
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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe PragmaGO S.A. sporzqdzone na dzieri i za okres 12 miesiecy
zakoriczony 31 grudnia 2025 roku

Roczny program

sprawozdaniach

Jednostki zalezne

odpowiedzialnosci

15

poprawek do
MSSF, czesc 11

MSSF 18
Prezentacja i
ujawnienia w

finansowych

MSSF 19
bez

publicznej:
ujawnianie

informacji

Coroczne ulepszenia wprowadzajg
niewielkie zmiany do MSSF 1
Zastosowanie MSSF  po raz
pierwszy, MSSF 7 Instrumenty
finansowe - Ujawnianie informaciji,
MSSF 9 Instrumenty finansowe,

MSSF 10 Skonsolidowane
sprawozdanie  finansowe oraz
Rolnictwo oraz MSR 7
Sprawozdanie z przeptywow
pienigznych.

W kwietniu 2024 r. Rada

opublikowata nowy standard MSSF
18 .Prezentacja i ujawnienia w
sprawozdaniach finansowych”.
Standard ma zastgpic MSR 1 -
Prezentacja sprawozdan
finansowych i bedzie obowigzywat
od 1 stycznia 2027 r. Zmiany w
stosunku  do  zastepowanego
standardu dotyczag gtdwnie trzech
kwestii: sprawozdania z zysku lub
strat,  wymaganych  ujawnien
dotyczacych miar wynikow oraz
kwestii zwigzanych z agregacja i
dezagregacjg informacji zawartej w
sprawozdaniach finansowych.
Opublikowany standard
obowigzywat bedzie dla
sprawozdan finansowych za
okresy rozpoczynajgce sie z dniem
1 stycznia 2027 r. lub po tej dacie.
Na dzien sporzadzenia niniejszego
jednostkowego sprawozdania
finansowego, zmiany te nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez Unig
Europejska.

MSSF 19 pozwala kwalifikujgcym
sie jednostkom zaleznym na
stosowanie MSSF z ograniczonymi
ujawnieniami. Zastosowanie MSSF
19 ma na celu obnizenie kosztéw
sporzgdzania sprawozdan
finansowych jednostek zaleznych

przy jednoczesnym zachowaniu
uzytecznosci informacji dla
uzytkownikéw ich  sprawozdan
finansowych. Jednostka

kwalifikuje sie do zastosowania
standardu, jesli nie  ponosi
odpowiedzialnosci publicznej oraz

Zastosowanie standardu

1stycznia . . .
y nie bedzie miato wptywu na
2026r. o
sprawozdanie finansowe.
Jednostka jest w trakcie
przygotowania do
) wprowadzenia zmian do
1 stycznia L
sprawozdania finansowego
2027 . : :
zgodnie ze standardem. Nie
jest planowane
wczesniejsze wdrozenie.
Zastosowanie standardu
1 stycznia nie bedzie miato
2027 . znaczacego wptywu na

sprawozdanie finansowe.
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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe PragmaGO S.A. sporzqdzone na dzieri i za okres 12 miesiecy
zakoriczony 31 grudnia 2025 roku

Zmiany MSSF 9,

MSSF 7 -
klasyfikacja i
wycena
instrumentow
finansowych

jej jednostka dominujaca
najwyzszego lub  posredniego
szczebla sporzgdza jednostkowe
sprawozdania finansowe dostepne
do uzytku publicznego, ktére sa
zgodne z MSSF.

W  maju 2024 roku RMSR
opublikowata zmiany do MSSF 9 i
MSSF 7 majace na celu:

a) doprecyzowanie daty ujecia i
zaprzestania ujmowania niektérych

aktywow i zobowigzan
finansowych, ze zwolnieniem dla
niektorych zobowigzan

finansowych  rozliczanych  za
posrednictwem  elektronicznego
systemu przekazow pienieznych;
b) wyjasnienie i dodanie dalszych
wytycznych dotyczacych oceny
czy sktadnik aktywdéw finansowych
spetnia kryteria SPPI;

c) dodanie nowych ujawnien
dotyczacych niektorych
instrumentoéw, ktérych  warunki
umowne Mmoga zmieniac przeptywy
pieniezne; oraz

d) aktualizuje ujawnienia
dotyczace instrumentow
kapitatowych  wycenianych w
wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody (FVOCI).

1 stycznia
2026,

Zastosowanie standardu
nie bedzie miato
zZnaczacego wptywu na
sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, ponizej wykazane zmiany

nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Wptyw na sprawozdanie
finansowe Jednostki

sprawozdaniach

16

Standardy i . , Poczatek okresu o
: . Opis zmian . ) w okresie ich
interpretacje Obowigzywania
poczatkowego
zastosowania
Nowy standard opublikowany w Na dziers
kwietniu 2024 roku, ktory zastapi ) Jednostka jest w trakcie
MSSF 18 sporzadzenia .
. MSR 1. o przygotowania do
Prezentacja i . niniejszego . .
) o Implementacja nowych . wprowadzenia zmian do
ujawnienia w jednostkowego

finansowych

wytycznych ma na celu poprawe
poréwnywalnosci

i przejrzystosci sprawozdan
finansowych jednostek

sprawozdania

finansowego,

zmiany te nie
zostaty jeszcze

sprawozdania finansowego
zgodnie ze standardem. Nie
jest planowane wczesnigjsze
wdrozenie
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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe PragmaGO S.A. sporzqdzone na dzieri i za okres 12 miesiecy
zakoriczony 31 grudnia 2025 roku

zatwierdzone przez
Unie Europejska.

MSSF 19 Nowy standard opublikowany w

N .
Jednostki zalezne  maju 2024 roku bedzie a dzien )
: sporzadzenia
bez dobrowolnie ninieiszedo
odpowiedzialnosci stosowany przez jednostki, ktére : 15289
. . . : _ ~ jednostkowego . o
publicznej: nie majg statusu jednostki ) Zastosowanie zmienionego
. L . . . . sprawozdania . . )
ujawnienia i zmiany posiadajgcej finaNSOWedo standardu nie bedzie miato
do MSSF 19 odpowiedzialnos¢ publiczng, go. zZnaczacego wptywu na

zmiany te nie
zostaty jeszcze
zatwierdzone przez

(opublikowane 21  aktére sg zalezne od jednostek
sierpnia 2025 przygotowujgcych

sprawozdanie finansowe.

roku) publicznie dostepne . :
skonsolidowane sprawozdanie Unig Europejska.
finansowe.
Na dzien
Zmiany do MSR 21 . . , - sporzadzenia
any S Zmiany te okreslajg sposob, w jaki p_ r_ze_;; zen!
Skutki zmian _ . - niniejszego
. ) jednostka powinna ocenic¢, czy )
kurséw wymiany : L jednostkowego ) L
dana waluta jest wymienialna na ) Zastosowanie zmienionego
waluty: . . . sprawozdania . L
: inng walute oraz w jaki sposob . standardu nie bedzie miato
Przewalutowanie . . . finansowego,
powinna ustali¢ natychmiastowy . . znaczacego wptywu na
na walute . zmiany te nie L
. kurs wymiany (ang. spot exchange . sprawozdanie finansowe.
prezentacji w rate) W vpadku braku zostaty jeszcze
warunkach przyp zatwierdzone przez

mozliwosci jej wymiany. Unie Europejska

wdrozenie pozostatych standarddw i interpretacii

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z treSci standardéw ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéow w Unii Europejskiej moga
rézni¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standarddw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia
do stosowania przez Unie Europejska. Na dzien zatwierdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego do publikacji Zarzad Jednostki nie przewiduje, aby wprowadzenie pozostatych standardow

oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Jednostke zasady (polityke) rachunkowosci.
IV. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostka ujawnita w ramach niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego opis polityk
rachunkowosci, ktére zostaty uznane przez Jednostke za istotne z punktu widzenia jednostkowego
sprawozdania. Przygotowujgc roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostka zastosowata te

same zasady rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciggty.
1. Rzeczowe aktywa trwate

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczamy aktywa, ktére:
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= Jednostka utrzymuje w celu wykorzystania w procesie $wiadczenia ustug, w celu oddania do uzywania
innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz

= zgodnie z oczekiwaniami bedg wykorzystywane dtuzej niz jeden rok.

Poczatkowa wartoscig sktadnika rzeczowego majatku trwatego, spetniajgcego warunki ujecia w bilansie, jest
koszt nabycia lub wytworzenia, czyli kwota zaptaconej gotowki lub jej ekwiwalentow badz wartos¢ godziwa
innych przekazanych dobr z tytutu pozyskania sktadnika aktywdw w momencie jego nabycia lub
wytworzenia. Na koszt Srodka trwatego sktadaja sie:

= cena nabycia tgcznie z obcigzeniami importowymi oraz bezzwrotnymi podatkami pomniejszona o
opusty handlowe i rabaty;

= wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywow do miejsca i stanu,

jakie sg niezbedne, aby byt on zdatny do uzytkowania zgodnie z zamierzeniem kierownictwa.

Wartosc¢ bilansowg srodkdow trwatych stanowi koszt historyczny pomniejszony o skumulowane umorzenie
oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Poprawno$¢ stosowanych stawek amortyzaciji jest okresowo weryfikowana (raz do roku), powodujac korekte
odpisow amortyzacyjnych od poczatku roku obrotowego, w ktérym nastgpita zmiana. Jednostka stosuje
nastepujgce okresy ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych:

=  Prawa do uzytkowania - budynki i budowle - do 7 lat;

= Inwestycje w obcych srodkach trwatych - 10 lat;

= Urzadzenia techniczne i maszyny - od 3 do 10 lat;

=  Prawa do uzytkowania - $rodki transportu - 5 lat;

= Pozostate srodki trwate - 5 lat.

2. Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczamy niepieniezne sktadniki aktywéw nieposiadajgce postaci fizycznej,
ktore sa mozliwe do zidentyfikowania, czyli mozna je wyodrebnic, tzn. wytaczy¢ lub wydzieli¢ z majatku
Jednostki, przekazac, licencjonowac lub odda¢ do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno
pojedynczo, jak tez tgcznie z powigzang z nim umowg, sktadnikiem aktywow lub zobowigzaniem lub wynika
z tytutéw umownych lub innych tytutdow prawnych, bez wzgledu na to czy sg one zbywalne lub mozliwe do
wyodrebnienia ze Jednostki lub innych tytutdéw lub zobowigzan. Wartosci niematerialne sg ujmowane, jezeli
jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw korzysci ekonomicznych, ktére mogg byc¢
powigzane z tymi aktywami oraz ich warto$¢ mozna w sposob wiarygodny wyceni¢. Jednostka ujmuje w
wartosciach niematerialnych naktady poniesione na prace rozwojowe, pod warunkiem spetnienia
nastepujgcych warunkow:

a) istnieje mozliwosé, z technicznego punktu widzenia, ukoriczenia sktadnika wartos$ci niematerialnych tak,
aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy;

b) Jednostka posiada zamiar ukoriczenia sktadnika wartos$ci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub
sprzedazy;

c) Jednostka posiada zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartoéci niematerialnych;

8 PRAGMACO



Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe PragmaGO S.A. sporzqdzone na dzieri i za okres 12 miesiecy
zakoriczony 31 grudnia 2025 roku

d) sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne;
e) Jednostka posiada dostepne stosowne $rodki techniczne, finansowe i inne, ktére maja stuzy¢ ukoriczeniu
prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;
f) istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére
mozna przyporzadkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Wartosci niematerialne, ktdre zostaty rozpoznane w wyniku potgczenia sie jednostek gospodarczych
poczatkowo sg ujmowane wedtug wartosci godziwej na moment transakcji potgczenia. Po poczatkowym
ujeciu wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug wartosci poczatkowej pomniejszonej o umorzenie i
odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzuje sie
metoda liniowa, gdy sg one dostepne do uzytkowania, tzn., kiedy sktadnik wartosci niematerialnych znajduje
sie w miejscu i w stanie umozliwiajacym jego uzytkowanie w sposéb zamierzony przez kierownictwo
Jednostki w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ekonomicznej uzytecznosci. Jednostka
stosuje nastepujgce okresy ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych:

=  Systemy ERP 2-15 lat

= Pozostate wartosci niematerialne 2-5 lat
Poprawnos$¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji sg okresowo weryfikowana, nie rzadziej niz na
koniec roku obrotowego, a ewentualna korekta odpisdéw amortyzacyjnych dokonywana od poczatku okresu,
w ktérym nastgpita zmiana. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sg

amortyzowane, natomiast podlegajg corocznym testom na utrate wartosci.

3. Akcjeiudziaty

Jednostka ujmuje akcje i w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym, niezaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy (bagdz
niewchodzace w sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy zgodnie z MSSF
5), ujmuje sie w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw dotyczacych utraty wartosci. Na koniec okresu
sprawozdawczego Spoétka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata,
ktéregos ze sktadnikéw aktywdéw lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne (tzw. CGU - cash
generating unit).

W przypadku zidentyfikowania przestanek do utraty wartosci udziatow i akcji przeprowadza sig test na utrate.
Jedli nastgpita utrata wartosci, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w cigzar pozostatych kosztow

operacyjnych.

4. Jednostka jako leasingobiorca

Leasing zostat zdefiniowany jako umowa lub cze$¢ umowy, ktéra przekazuje prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywéw (bazowy sktadnik aktywdéw) na dany okres w zamian za
wynagrodzenie. Jednostka dla leasingu krétkoterminowego stosuje uproszczenia przewidziane w MSSF 16

.Leasing”. W celu ustalenia prawidtowej klasyfikacji leasingu analizuje sie trzy podstawowe aspekty:
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= czy umowa dotyczy zidentyfikowanego sktadnika aktywow, ktéry albo jest wyraznie okreslony w
umowie lub tez w sposdb dorozumiany w momencie udostepnienia sktadnika aktywoéw Jednostce,
= czy Jednostka ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z
uzytkowania sktadnika aktywow przez caty okres uzytkowania w zakresie okreslonym umowa,
= czy Jednostka ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow przez
caty okres uzytkowania.
W dacie rozpoczecia leasingu i w przypadku, gdy definicja leasingu jest spetniona, Jednostka ujmuje sktadnik
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w odpowiedniej grupie rzeczowych aktywow trwatych i
zobowigzanie w pozycji ,Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu”. Prawo do uzytkowania jest pierwotnie
wyceniane w cenie nabycia sktadajgcej sie z wartosci poczatkowej zobowigzania z tytutu leasingu,
poczatkowych kosztéw bezposrednich poniesionych przez Jednostke jako leasingobiorce i optat
leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed nig, pomniejszonych o zachety leasingowe.
Jednostka amortyzuje prawa do uzytkowania metodg liniowg od daty rozpoczecia do korica okresu
uzytkowania prawa do uzytkowania lub do korica okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktéra z tych dat jest
wczesniejsza.
Na dzien rozpoczecia Jednostka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wartosci biezacej optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty z wykorzystaniem stopy procentowej leasingu, jesli mozna jg tatwo
ustali¢. W przeciwnym wypadku stosuje sie krarnncowg stope procentowg leasingobiorcy. Optaty leasingowe
uwzgledniane w wartosci zobowigzania z tytutu leasingu sktadajg sie ze statych optat leasingowych,
zmiennych optat leasingowych zaleznych od indeksu lub stawki, kwot oczekiwanych do zaptaty jako
gwarantowana wartosS¢ konicowa oraz ptatnosci z tytutu opcji wykonania kupna, jesli ich wykonanie jest
racjonalnie pewne.
Po dacie rozpoczecia leasingu Jednostka wycenia sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug
kosztu pomniejszonego o tgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i tgczne odpisy z tytutu utraty wartosci
oraz skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu. W kolejnych
okresach zobowigzanie z tytutu leasingu jest pomniejszane o dokonane sptaty i powigekszane o naliczone
odsetki oraz aktualizowane na podstawie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej
ponownej oceny lub zmian leasingu lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat

leasingowych.

5. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe obejmuja: naleznosci z tytutu faktoringu, naleznosci z tytutu pozyczek, naleznosci
handlowe, Srodki pieniezne, umowne prawa do otrzymania $rodkéw pienieznych, umowne prawo do
wymiany aktywow finansowych z inng jednostka na potencjalnie korzystnych warunkach.

Jednostka Kapitatowa ujmuje sktadnik aktywdw finansowych w momencie, gdy staje sie strong instrumentu
finansowego, czyli w chwili, kiedy nabywa dany sktadnik aktywow.

Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez
jednostke modelu zarzgdzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywdw

pienieznych z tych instrumentow.
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Zgodnie z MSSF 9, aktywa finansowe w momencie ich poczatkowego ujecia kwalifikuje sie do nastepujgcych
kategorii wyceny:
1. aktywa finansowe wyceniane zamortyzowanym kosztem,
2. aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
3. aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Jednostka klasyfikuje aktywa finansowe jako wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli:
= jest utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow
finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy; oraz
= warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych

terminach przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty

gtéwnej pozostatej do sptaty (aktywo finansowe spetnia kryterium SPPI).
Model biznesowy dotyczy sposobu, w jaki Jednostka zarzadza aktywami finansowymi, by wygenerowac
przeptywy pieniezne. Oznacza to, ze model biznesowy okresla, czy przeptywy pieniezne beda pochodzic¢ z
uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, ze sprzedazy aktywdw finansowych czy z obu
tych zrodet. Model biznesowy jest ustalany w oparciu o kryteria jakosciowe i ilosciowe. Jednostka posiada
jeden model biznesowy, tj. model zaktadajacy utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeptywow
pienieznych wynikajgcych z umowy. W tym modelu sprzedaz aktywow jest incydentalna i mozliwa do
realizacji w przypadku wzrostu poziomu ryzyka kredytowego.
Podczas dokonywania oceny, czy kontraktowe przeptywy pieniezne stanowig jedynie sptaty kapitatu oraz
odsetek (kryterium SPPI), Jednostka poddaje analizie przeptywy pieniezne instrumentu wynikajace z
umowy. Analiza ta uwzglednia oceng, czy umowa zawiera jakiekolwiek zapisy, ktére mogtyby zmienic termin
dokonywania ptatnosci kontraktowych lub ich kwote w taki sposob, ze z ekonomicznego punktu widzenia,
nie bedg one stanowity jedynie sptat kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.
Nabyte wierzytelnosci faktoringowe i naleznosci z tytutu pozyczek spetniajg kryterium SPPI i stanowig
aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci. Jednostka prezentuje je jako aktywa finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu. Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien
zawarcia kontraktu w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych
sktadnikow majgtkowych. Wyliczenie efektywnej stopy procentowej obejmuje ptacone przez Jednostke
prowizje stanowigce integralng czesc efektywnej stopy procentowej i sg prezentowane w jednostkowym
sprawozdaniu z zyskow lub strat i catkowitych dochoddéw jako pomniejszenie przychoddow. Odsetki naliczone
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej rozpoznawane sg w przychodach z tytutu odsetek od
instrumentéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu. Warto$¢ bilansowa naleznosci
zostaje zmniejszona o warto$¢ odpiséw z tytutu oczekiwanej straty kredytowej, a kwota odpisu obcigza
sprawozdanie z zyskow lub strat i catkowitych dochoddw.
Na dzien bilansowy aktywa finansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane sg wedtug sredniego kursu NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy.
W okresie sprawozdawczym Jednostka nie dokonywata reklasyfikacji aktywéw finansowych, nie wystapito
rowniez wytaczenie/ zaprzestanie ujmowania aktywéw finansowych w ksiegach rachunkowych, poza

transakcjag sprzedazy wierzytelnosci opisang w ramach noty 10.
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6. Odpisy na oczekiwane straty kredytowe

Jednostka na potrzeby szacunku odpiséw naleznosci faktoringowych (,Faktoring”) i pozyczkowych
(.Pozyczki") stosuje model oparty o pojecie ,oczekiwanych strat kredytowych” (ang. Expected Credit Loss,
dalej: ECL).
Zgodnie z MSSF 9, odpisy sg wyznaczane w nastepujgcych kategoriach:
= Koszyk 1 - zawiera ekspozycje, dla ktérych ryzyko nie zwigkszyto sie istotnie od momentu
poczgtkowego ujecia ekspozycji i w zwigzku, z tym kalkulacja oczekiwanych strat kredytowych
odbywa sie tu w horyzoncie 12 miesigcy,
= Koszyk 2 - zawiera ekspozycje, dla ktérych na date raportowa zidentyfikowano istotne pogorszenie
jakosci kredytowej w stosunku do daty poczatkowego ujecia ekspozycji - kalkulacja oczekiwanych
strat kredytowych odbywa sie w horyzoncie dozywotnim (ang. lifetime),

= Koszyk 3 - zawiera ekspozycje, dla ktérych zostata stwierdzona przestanka utraty wartosci.

Wiodgcg przestankg utraty wartosci (default) jest opéZnienie w sptacie przekraczajgce 90 dni. Ponadto mogg
wystapi¢ inne przestanki zakwalifikowania dtuznika do tej kategorii m.in. wypowiedzenie umowy, ogtoszenie
upadtosci dtuznika lub powziecie przez Jednostke informacji o ztozeniu przez dtuznika wniosku o ogtoszenie

upadtosci lub innego postepowania restrukturyzacyjnego.

Przestankg wskazujgcg na istotny wzrost ryzyka ekspozycji i tym samym przypisanie do koszyka 2 jest
opdznienie w sptacie wyptaconego finansowania przekraczajace 30 dni. Dodatkowa przestankg moze byc¢
indywidualne oznaczenie przez analityka w ramach analizy indywidualnej istotnych ekspozycji w oparciu o
dane finansowe podmiotu oraz informacje rynkowe o jego moralnosci ptatniczej z uwzglednieniem
posiadanych przez Jednostke zabezpieczen naleznosci.

Analiza ryzyka jest przeprowadzana per umowa. Jest to uzasadnione szerokg ofertg produktowa, gdzie na
pojedynczym kliencie Jednostka moze mie¢ ekspozycje na réznych produktach znaczaco réznigcych sie
sposobem rozliczania (w szczegdlnosci w przypadku faktoringu, gdzie Zrédtem sptaty jest odbiorca, lub w
przypadku niektéorych produktéw pozyczkowych, gdzie Jednostka ma mozliwos¢ bezposredniego
pozyskiwania ptatnosci od operatéw ptatnosci wspétpracujgcych z klientem). Prég istotnosci liczony jest
tacznie do wszystkich analizowanych kwot w danym produkcie lub grupie produktowej charakteryzujacej
sie tym samym sposobem rozliczania.

Na potrzeby szacowania odpisdw aktualizujgcych z tytutu oczekiwanych strat kredytowych, Spdétka stosuje
klasyfikacje wierzytelnosci do Koszykdw, zgodnie z ponizszymi regutami:

1)  Koszyk 1 - raty niezapadte oraz raty z opdznieniem w sptatach maksymalnie 30 dni (DPD<30);

2) Koszyk 2 - raty z opdznieniem w sptatach od 31 do 90 dni (DPD>30 oraz DPD<90);

3) Koszyk 3 - raty klasyfikowane jako default, na ktérych odnotowano powyzej 90 dni opdznienia
(DPD>90).

Szacowanie oczekiwanej straty kredytowej oparte jest na takiej samej formule obliczeniowe] w kazdym z
koszykéw. W zaleznosci od przypisanego koszyka oraz segmentu mapowane sg odpowiednie wartosci

parametrow ryzyka kredytowego.

23 PRAGMACO



Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe PragmaGO S.A. sporzqdzone na dzieri i za okres 12 miesiecy
zakoriczony 31 grudnia 2025 roku

ECL = EAD % PD * LGD — odpis_kwota
gdzie:

= ECL - wartos¢ odpisu na oczekiwane straty kredytowe,

= PD - prawdopodobieristwo niewykonania zobowigzania, warto$¢ parametru PD przypisana dla
odpowiedniego koszyka (dla ekspozycji przebywajacych w Koszyku 3 przypisywana jest warto$é
100%),

= LGD - szacowang strate na ekspozycji w momencie niewykonania zobowigzania, wartosc
parametru LGD ustalona dla odpowiedniego koszyka (dla ekspozycji o wartosci DPD powyzej
1095 przypisywana jest wartos¢ 100%),

= EAD - Warto$¢ ekspozycji narazona na ryzyko niewykonania zobowigzania, ktora stanowi
wartos¢ zapadtej kwoty finansowania lub naleznosci handlowych,

= odpis_kwota - wartos¢ zawigzanych odpiséw indywidualnych.

Odpisy naleznosci faktoringowych
Prawdopodobieristwo niewykonania zobowigzania (PD)
Szacunek parametru PD jest wykonywany w podziale na grupy produktowe w ramach faktoringu oraz jest
aktualizowany co miesigc. Dla ekspozycji w ramach koszyka 1 kalkulacja prawdopodobieristwa niewykonania
zobowigzania opiera sie na wyznaczeniu Sredniej z wazonych parametrow sptacalnosci w ciggu ostatnich 3
miesiecy.

PDy, = avg ( sptacalnos$é, , sptacalnosé,_s)
Gdzie:
= spfacalnosc_t - srednia wazona z ostatnich 3 miesiecy ze sptat w odniesieniu do wymagalnej kwoty
finansowania (lub odpowiednio kwote naleznosci handlowych) w danym miesigcu.
Kalkulacja parametru PD w koszyku 2 oparta jest na wartosci PD z koszyka 1 z uwzglednieniem wagi kwot

finansowania (lub odpowiednio wagi kwot naleznosci handlowych) w poszczegdlnych okresach analizy.

op & Kwota pp.. 4 100% = PDgy
= R — 3 —
kz ) Laczna_Kwota (PDis 60 * (t — 30)
gdzie:
Kwota — kwota finansowania lub odpowiednio kwota naleznosci handlowych w danym dniu opdéznienia t,

taczna_Kwota — suma kwot finansowania (lub odpowiednio suma naleznosci handlowych) ze wszystkich
okreséw podlegajacych analizie,

t — numer dnia opdznienia, przyjmuje wartosci od 31,

T — maksymalny dzien opdznienia, dla ktérego przeprowadzana jest analiza, T przyjmuje maksymalnie 90
DPD,

PDy, —wartosc¢ PD dla koszyka 1.

Dla ekspozycji w Koszyku 3 przyjmowana jest wartosc¢ PD 100%.

Szacowana strata na ekspozycji w momencie niewykonania zobowiqzania (LGD)
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Parametr LGD w modelu faktoringowym szacowany jest w trzech wariantach 3M/36M, 6M/36M oraz

12M/36M odpowiadajacy skutecznosci windykacji w ciggu 3, 6 i 12 miesiecy w horyzoncie 36 miesiecy.

sptacalno$és,, — sptacalnos$ésey

skuteczno$¢, = min( ,100%)

sptacalno$ésy,

Gdzie:

sptacalno$ésy,, — Srednia wazona sptat z ostatnich 3 miesiecy w odniesieniu do wymagalnej kwoty
finansowania w danym miesigcu (lub odpowiednio wymagalnej kwoty naleznosci handlowych).

sptacalno$ésey — Srednia wazona sptat z ostatnich 36 miesiecy w odniesieniu do wymagalnej kwoty
finansowania w danym miesigcu (lub odpowiednio wymagalnej kwoty naleznosci handlowych).

Wartos¢ LGD w danym horyzoncie jest ustalona jako odwrotnosc¢ srednich skutecznosci windykacji z 12
miesiecy z eliminacjag skrajnych (min, max).

LGD3M|36M = 100% — AVG (skuteczno$ésy, ... , skutecznosé,q,)

Analogicznie wyznaczane sg wartosci LGD6M|36M oraz LGD12M|36M, gdzie zamiast wartosci zmiennej
sptacalno$és,, stosuje sie odpowiednio wartosci dla 6 oraz 12 miesiecy.

Na potrzeby szacowania odpiséw na oczekiwane straty kredytowe w koszyku 1 i 2 dla naleznosci
handlowych, wyznaczong warto$¢ LGD dyskontuje sie w oparciu o stope WIBOR 3M. W przypadku naleznosci

gtdwnych wyznaczong warto$¢ LGD dyskontuje sie w oparciu o stope odpowiadajgca kosztowi kapitatu.

LGDgy = LGDg, = zdyskontowane_LGD3M|36M

Sp*atfaktycznych * DySkOTltO )

T
Zdyskontowane_LGD3M|36M = 100% — Z((lOO% — LGD3M|36M) * rozktad
t

Gdzie:

rozk{adsp{atfaktycznych— procentowy udziat sptat zaobserwowanych w danym miesigcu t , wartos¢ w podziale

na czesc kapitatowg i odsetkowg oraz wyznaczona dla catego portfela niezaleznie od segmentu,

Dyskonto — czynnik dyskontowy oparty o Sredni koszt dtugu oraz o numer miesigca t,
t —miesigc obserwaciji, przyjmuje wartosci od 4,

T — maksymalna liczba miesiecy obserwacii.

Zdyskontowane wartosci LGD6M|36M oraz LGD12M|36M sg wykorzystywane sg do wyznaczenia wartosci
LGD wykorzystywanej do szacowania wartosci oczekiwanych strat kredytowych dla naleznosci w Koszyku
3.
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LGDy3; = wy * zdyskontowane_LGD3M|36M + w, * zdyskontowane_LGD6M |36M
+ wy * zdyskontowane_LGD12M|36M

= w, — udziat kwoty finansowania (lub odpowiednio kwoty naleznosci handlowych) opdZnionej o 91-
180 dni

= w, - udziat kwoty finansowania (lub odpowiednio kwoty naleznosci handlowych) opéznionej o 181-
365 dni

= wj; - udziat kwoty finansowania (lub odpowiednio kwoty naleznosci handlowych) opéznionej o 366
- 1095 dni

= Dla wierzytelnosci przeterminowanych powyzej 1096 dni Jednostka przyjmuje wartos¢ LGD réowna
100%.

WartosSc ekspozycji narazona na ryzyko niewykonania zobowiqzania (EAD)
Wartos¢ ekspozycji wykorzystywanej do szacowania rezerw odpowiada kwocie finansowania lub

odpowiednio kwocie naleznosci handlowych.

EADyr = Kwota_finansowania — zabezpieczenia - (1 — HC)
EADyy = Naleznos$ci_handlowe — zabezpieczenia - (1 — HC)

gdzie:

= zabezpieczenia — nominalna warto$¢ zabezpieczen spetniajgca wymogi pomniejszania podstawy
kalkulacji odpiséw aktualizujacych. Do zabezpieczen zalicza sie hipoteki, zastawy, gwarancje oraz

poreczenia. W przypadku, gdy kwota zabezpieczenia przewyzsza wartos¢ danej ekspozycji, przyjmuje
sie kwote finansowania (lub odpowiednio kwote naleznosci handlowych).

= (1— HC)-wartos¢ odzyskiwalna stosowana w stosunku do réznych rodzajow zabezpieczenia:
o Gwarancja BGK — 80% kwot finansowania,
o Ubezpieczenie — 90% kwot finansowania,

o Hipoteka - 66% wartosci nieruchomosci pomniejszona o wczesniejsze wpisy hipoteczne, nie
wiecej niz kwota finansowania (naleznosci handlowych, zastawu).

Odpisy naleznosci pozyczkowych

Prawdopodobieristwo niewykonania zobowigzania (PD)

Dla pozyczek parametr PD jest szacowany na danych historycznych dla produktéw lub grup produktowych,
ktorych specyfika jest podobna. Okres badania obejmuje obserwacje z co najmniej 2 letniej historii produktu.
W przypadku krotszej historii produktu stosuje sie przytgczenie go do innego produktu o podobnej specyfice.
Przeterminowanie na pozyczce w danym okresie zdefiniowane zostato jako ilos¢ dni, ktéra uptyneta od
terminu wymagalnosci okreslonego w harmonogramie dla najbardziej przeterminowanej raty. Analizowany
jest obiekt catej pozyczki (transza). W celu identyfikacji pozyczek, ktére osiggnety przeterminowanie 90+
(default). stosuje sie macierze migracji z 12 miesiecznym oknem obserwacji. Zastosowano podejscie

wartosciowe, a konkretnie w modelu uzyto saldo poczatkowe pozyczki wedtug zamortyzowanego kosztu.
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W modelu sprawdzane jest przeterminowanie na poczatku oraz na koricu okna obserwacji, a nastepnie
stownikowane do kategorii DPD 0-5, 6-30, 31-60, 61-90, 91+. W przedziale 0-5 dodatkowo uwzgledniane s3
rangi ryzyka stosowane przez Spétke (A-E), ktére istotnie wptywajg na prawdopodobienstwo niewywigzania
sie dtuznika z zobowigzania. Wynikowy zbidr ztozony z 12 miesiecznych okien obserwacji zostat za pomoca
mnozenia macierzy przeksztatcony na PD 24 i 36 miesieczne. Z modelowania zostaty wytgczone obserwacje
oznaczone w systemie jako fraudy. Wskazniki PD sag przeskalowywane wspotczynnikiem

makroekonomicznym na podstawie modelu Vasicka, bazujgcego na dynamice PKB.

Szacowana strata na ekspozycji w momencie niewykonania zobowigzania (LGD)

Do wyliczenia LGD wykorzystywane sg odzyski na podstawie dostepnej historii sptat w produkcie.

W przypadku krotkiej historii mozliwe jest grupowanie produktéw lub zastosowanie analizy eksperckie;.

W kazdym miesigcu analizowana jest populacja przechodzaca w default, a nastepnie obserwowane sa sptaty
w kolejnych miesigcach.

Odzyski w danym miesigcu stuzg do wyliczenia Recovery rate (RR), ktére stanowi iloraz sumy odzyskéw ze
wszystkich produktéw w danym miesigcu do EAD (saldo na moment wejscia do koszyka_3). Odzyski
podlegajg dyskontowaniu efektywna stopa procentowa charakterystyczng dla umowy lub uméw w ramach
jednorodnej grupy, Dla naleznosci handlowych dyskontowanie odbywa sie stopa wolng od ryzyka (WIBOR
3M). Dla kazdego miesigca w defaulcie, wyznaczana jest oddzielna warto$¢ parametru LGD z
uwzglednieniem ptatnosci obserwowanych wytgcznie w pozniejszych miesigcach.

Przy szacowaniu krzywej LGD zaleznej od ilosci miesiecy w defaulcie (months in default - MID) uwzgledniana
jest amortyzacja salda w czasie (tj. wczesniejsze sptaty przed dojsciem do danego MID). Na portfelu nie
wystepujg uzdrowienia, jedyny sposéb uzdrowienia to sptata catkowita, ktéra jest odzwierciedlona w analizie

ptatnosci.

WartosS¢ ekspozycji narazona na ryzyko niewykonania zobowiqzania (EAD)

Ekspozycja na ryzyko kredytowe (EAD) jest obliczana jako saldo na koniec miesigca, przyjmujac wartos$é
bilansowg wedtug skorygowanej ceny nabycia, Miesieczna amortyzacja salda wyliczana jest na podstawie
liczby dni pozostatych do korica harmonogramu sptaty. Nastepnie obliczona zostaje Srednia wartos¢ EAD
dla pierwszego, drugiego i trzeciego roku. Zatozono, ze amortyzacja salda jest opdzniona o trzy okresy, co
odzwierciedla fakt, iz w wigkszosci przypadkéw pomiedzy zaprzestaniem sptat a osiggnieciem defaultu (90
DPD) ekspozycja nie bedzie regulowac¢ zobowigzan. Dla kazdego roku oblicza sie wspdtczynnik dyskontujacy
(Discount Factor), bazujac na efektywnej stopie procentowej pozyczki. Zaktadany okres dyskontowania to
0.5 roku dla pierwszego roku i 1.5 roku dla drugiego roku. Okres ten jest dostosowywany do zapadalnosci
(np. dla ekspozycji zapadajacej za ? miesiecy warto$¢ ECL liczona jest z wykorzystaniem sredniego salda z
okresu 9 miesiecy i dyskontowana okresem 4.5 miesigca), Pozyczki w defaulcie nie podlegaja amortyzaciji
ani dyskontowaniu. Podstawg szacowania wartosci odpisu jest saldo wg skorygowanej ceny nabycia, Dla

ekspozycji powyzej 1roku dodaje sie analogiczny komponent na drugi rok, a nastepnie dla kolejnych lat.
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Model ECL

Roczny wskaznik PD przypisuje sie odpowiednio dla kazdej ekspozycji zgodnie z przynaleznosciag do koszyka
DPD 0-5, 6-30, 31-60, 61-90, 91+, gdzie pierwsza grupa jest w podziale na rangi. LGD jest ustalane w
zaleznosci od czasu przebywania ekspozycji w stanie default, na podstawie wyznaczonej krzywej LGD
Roczne PD skalowane jest liczbg dni pozostata do sptaty, bazujac na koricu harmonogramu (co odzwierciedla
skrécony okres w jakim ekspozycja moze przejs¢ w stan niewykonania zobowigzania).

W przypadku ptatnosci przeterminowanych, ktére nie osiggnety jeszcze poziomu default wskaznik PD roczne
jest skalowany jest z wykorzystaniem mnoznika 0.25 (w ciggu 3 miesiecy ekspozycja sie sptaci lub wejdzie
w default). Pozyczki oznaczone w systemie Spétki jako fraud zostajg przypisane do ECL w petnej kwocie
salda. Jednoczesnie ekspozycje takie nie braty udziatu w modelowaniu parametréw PD i LGD co sprawia, ze
wystepuje spéjnos¢ pomiedzy populacjg na jakiej estymowane i wykorzystywane sg parametry. Poziom ECL
wylicza sie poprzez przemnozenie wszystkich wymienionych sktadnikéw dla danej pozyczki lub

wierzytelnosci.

Metoda indywidualna

Dla wszystkich ekspozycji indywidualnie znaczacych (tj. wyzszych niz 500 tys. zt), ktére na date bilansowa
utracity warto$¢ Jednostka wyznacza wartos¢ odpisu aktualizujgcego w ramach oceny indywidualnej.
Ocena indywidualna polega na indywidualnej weryfikacji wystgpienia utraty wartosci ekspozycji
kredytowych oraz prognozie przysztych przeptywow pienieznych w tym tych wynikajagcych z przejecia

zabezpieczen lub zinnych Zrédet sptat. Ocena indywidualna jest dokonywana i aktualizowana co 3 miesigce.

7. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
sg krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech
miesiecy od daty nabycia), tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty $rodkéw pienieznych oraz narazonymi
na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Saldo srodkéw pienieznych iich ekwiwalentow, wykazane w rachunku przeptywow pienieznych, sktada sie
z okreslonych powyzej Srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw pomniejszonych o niesptacone kredyty w

rachunkach biezgcych, jezeli stanowig integralng czes¢ zarzgdzania srodkami pienieznymi.

8. Kapitat wiasny

Kapitat wiasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu Jednostki. Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci
nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Jednostki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego.
Zyski zatrzymane obejmuja:

= kwoty powstate z podziatu zysku;

= przeniesienia kapitatu z aktualizacji wyceny (na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi sie réznice
pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywa wyceniane
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody);

=  niepodzielony wynik z lat ubiegtych;
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wynik finansowy roku biezgcego;

wyptacone zaliczki na poczet dywidendy oraz

skutki btedéw poprzednich okreséw.

9. Koszty finansowania zewnegtrznego
Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.
10. Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu obligacji wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Jednostka stosuje uproszczone metody wyceny pozostatych zobowigzan
finansowych (w tym kredytéw bankowych i pozyczek), zobowigzarn handlowych oraz pozostatych
zobowigzan, ktére wyceniane sa w momencie poczatkowego ujecia i w okresie po poczatkowym ujeciu (w

tym na dzien bilansowy) w kwocie wymagajace] zaptaty.

Zobowigzania sg wykazywane w podziale na czes¢ dtugoterminowsg i krotkoterminowa. Zobowigzanie jest
klasyfikowane jako krotkoterminowe, kiedy:

a) oczekuje sie, ze zostanie ono uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego jednostki;

b) jest w posiadaniu zobowiazania przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu;

c) zobowigzanie jest wymagalne w ciggu dwunastu miesiecy od korica okresu sprawozdawczego; lub

d) nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia terminu wymagalnosci zobowigzania o co najmniej
dwanascie miesiecy od zakonczenia okresu sprawozdawczego. Warunki zobowigzania, ktére mogtyby,
wedtug swobodnego wyboru drugiej strony, doprowadzi¢ do uregulowania zobowigzania poprzez emisje

instrumentoéw kapitatowych, nie wptywaja na jego klasyfikacje.

Pozostate zobowigzania klasyfikuje sie jako zobowigzania dtugoterminowe.

Jesli w przypadku naruszenia warunkéw umow dtugoterminowych finansowania w dniu lub przed dniem
zakoniczenia okresu sprawozdawczego, zobowigzanie staje sie ptatne na zadanie, zobowigzanie zaliczane
jest do zobowigzan krétkoterminowych, nawet jesli pozyczkodawca wyrazit po zakoriczeniu okresu
sprawozdawczego, a przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego do publikacji, zgode na odstgpienie
od zgdania sptaty mimo naruszenia warunkéw umowy. Zobowigzanie jest zaklasyfikowane przez jednostke
jako krotkoterminowe, poniewaz na koniec okresu sprawozdawczego jednostka nie ma bezwarunkowego
prawa do odroczenia sptaty zobowigzania, co najmniej o okres dwunastu miesiecy po tym terminie

sprawozdania finansowego do publikaciji.
1. Przychody

W jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat oraz catkowitych dochoddw ujmowane sg wszystkie

przychody odsetkowe dotyczace instrumentdéw finansowych wycenianych w koszcie zamortyzowanym
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przy wykorzystaniu metody efektywnej stopy procentowej, od aktywow finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody oraz w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Efektywna stopa procentowa jest stopa, ktéra dyskontuje oszacowane przyszte pieniezne wptywy oraz
ptatnosci dokonywane w oczekiwanym okresie do wygasnigcia instrumentu finansowego nie uwzgledniajac
jednak oczekiwanych strat kredytowych (oprécz tzw. aktywow POCI). Wyliczenie efektywnej stopy
procentowej obejmuje ptacone przez Jednostke prowizje za posrednictwo bezposrednio dajagce sie
przypisa¢ do przychoddéw oraz wszelkie inne premie i dyskonta stanowigce integralng czesc¢ efektywnej

stopy procentowe,;.

Przychody z tytutu prowizji i optat niepodlegajacych rozliczeniu metoda efektywnej stopy procentowe;
ujmowane sg jednorazowo lub rozlicza w czasie metoda liniowa. Przychody sg wykazywane w taki sposab,
aby odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych ustug na rzecz klienta w kwocie, ktéra odzwierciedla
wynagrodzenie, do ktérego - zgodnie z oczekiwaniem jednostki - bedzie ona uprawniona w zamian za te

ustugi. Jednostka uwzglednia warunki umowy oraz wszystkie istotne fakty i okolicznosci.

Do przychoddw rozpoznawanych w czasie nalezg w szczegdlnosci zwigzane z przyznaniem limitu w umowie
faktoringowej, prowizje otrzymane od wierzytelnosci faktoringowych, prowizje faktoringowe podwyzszone
(w przypadku opdZnienia ptatnosci), wynagrodzenie w faktoringu odwréconym, prowizja za obstuge i
finansowanie po terminie ptatnosci. Przychody prowizyjne i odsetkowe z tytutu pozyczek rozliczane sa

wedtug efektywnej stopy procentowej poza prowizjami wskazanymi ponizej rozliczanymi jednorazowo.

Jednorazowo ujmowane sg miedzy innymi przychody z tytutu faktoringu dotyczace prowizji zaliczkowej,
optat z tytutéw administracyjnych (dotyczace m.in. anekséw, ugéd, porozumien ws. sptaty), prowizji z tytutu
podwyzszenia limitu umowy, z tytutu opdznienia, za przekroczenie limitu kwotowego i/lub koncentracji,

prowizji minimalnej oraz przychody z tytutu pozyczek dotyczace prowizji windykacyjnych z uwagi na ich

charakter.

Przychody ze sprzedazy sg pomniejszane o koszty posrednictwa dotyczacego pozyskania umoéw i/lub
klientdw, ktore sg rozliczane w czasie zgodnie z przychodem, ktérego dotycza.

Do pozostatych przychoddw operacyjnych zaliczane sg przychody operacyjne niezwigzane bezposrednio z
dziatalnoscig statutowg PragmaGO0. Sg to w szczegdlnosci przychody z tytutu ustug serwisowania portfela,

obstugi ksiegowej, obstugi IT, ustug refakturowanych.

12. Koszty operacyjne

Koszty operacyjne obejmujg amortyzacje, ustugi Swiadczone przez podmioty zewnetrzne, wynagrodzenia i
Swiadczenia pracownicze, podatki i optaty oraz pozostate koszty podstawowe. Koszty ujmuje sie w ciezar
rachunku wynikoéw w okresie, ktérego dotycza. Koszty sgdowe sg rozliczane w momencie poniesienia i sg
prezentowane w ramach pozostatych kosztéw operacyjnych. Koszty, ktére dotyczg wiecej niz jednego

okresu, podlegaja rozliczeniu w czasie.
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13. Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepiséw podatkowych, ktdra jest

naliczona od dochodu do opodatkowania za dany okres.

Biezacy podatek dochodowy ujmuje sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Jesli
kwota dotychczas zaptacona z tytutu biezgcego podatku dochodowego przekracza kwote do zaptaty, to

nadwyzke ujmuje sie jako naleznosc.
Podatek dochodowy stanowi obcigzenie wyniku finansowego brutto.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zwigzku z wystepowaniem ujemnych
réznic przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych.
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zwigzku z wystepowaniem dodatnich

roznic przejsciowych.

Ujemne rdéznice przejsciowe powodujg powstanie kwot pomniejszajgcych podstawe opodatkowania w
przysztych okresach, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw zostanie zrealizowana lub sktadnika
zobowigzan rozliczona. Ujemne réznice przej$ciowe powstajg, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw
jest nizsza niz jego wartos¢ podatkowa albo wartos¢ bilansowa sktadnika zobowigzan jest wyzsza niz jego
wartos¢ podatkowa. Ujemne rdznice przejsciowe mogg rowniez powstawac¢ w zwigzku z pozycjami

nieujetymi w ksiegach jako aktywa lub zobowigzania.

Dodatnie réznice przejsciowe powodujg powstanie kwot zwigkszajgcych podstawe opodatkowania w
przysztych okresach, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw zostanie zrealizowana lub sktadnika
zobowigzan rozliczona. Dodatnie réznice przejsciowe powstajg, gdy wartosc bilansowa sktadnika aktywow
jest wyzsza niz jego wartos¢ podatkowa albo wartos¢ bilansowa sktadnika zobowigzan jest nizsza niz jego
wartos¢ podatkowa. Dodatnie rdznice przejsciowe mogg réwniez powstawacé w zwigzku z pozycjami

nieujetymi w ksiegach jako aktywa lub zobowigzania.

Wartos¢ podatkowg ustala sie odpowiednio do przewidywanego sposobu wykorzystania aktywow lub

rozliczenia zobowigzan.

Wysokos¢ aktywoéw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie na kazdy dzien
sprawozdawczy przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania
obowigzku podatkowego, postugujac sie w tym celu stawkami wynikajgcymi z ogtoszonych aktow

prawnych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie do wysokosci, do ktorej jest
prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych
roznic przejéciowych (analiza pod katem kwoty aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktéra

zostanie zrealizowana, przeprowadzana jest na kazdy dzien sprawozdawczy).
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Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku nie podlegajg dyskontowaniu. Aktywa i rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych bezposrednio z innymi catkowitymi
dochodami odnosi sie rowniez na inne catkowite dochody wtasne. Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego traktowane sg w catosci jako dtugoterminowe. Aktywa i rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie, jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzania kompensat ujmowanych kwot. Zaktada sie, ze tytut prawny istnieje, jezeli
ujmowane kwoty dotyczg tego samego podatnika, z wyjatkiem kwot dotyczgcych pozycji opodatkowanych
ryczattem lub w inny podobny sposdb, jezeli przepisy podatkowe nie przewidujg mozliwosci ich potracenia

od podatku ustalonego na zasadach ogdlnych.

14. Segmenty operacyjne
Jednostka wdrozyta wewnetrzny system raportowania dla celdéw zarzadczych i budzetowych na podstawie
oferowanych produktéw finansowych i dokonata podziatu sprawozdawczosci na segmenty ,Faktoring” oraz
.Pozyczki". Segmenty sprawozdawcze zidentyfikowane na poziomie Jednostki sg tozsame z segmentami
operacyjnymi.
Model zarzadczy w obszarze budzetowania i monitorowania wynikow segmentow obejmuje wszystkie
sktadowe sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw do poziomu zysku brutto.
Poszczegdlnym segmentom przypisano przychody uzyskane w ramach dziatalnosci tego segmentu, jak
rowniez koszty operacyjne i pozostate zwigzane z dang dziatalnoscig poprzez bezposrednie przypisanie
kategorii kosztowych lub podziat kosztow wedtug odpowiednich kluczy podziatowych zgodnie z przyjetym
modelem alokacji. Koszty ogdlnego zarzadu, ktére nie dotyczg bezposrednio zadnego z segmentdw, a sg
zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci przez Jednostke wykazano jako koszty nieprzypisane. Do
segmentéw operacyjnych przyporzadkowuje sie aktywa z wyjgtkiem:

= ,Rzeczowych aktywow trwatych”;

=, Akcje i udziaty”;

= Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego”;

= Pozostatych aktywéw obrotowych”;

=, Srodkéw pienigznych iich ekwiwalentéw” oraz

= ,Rozliczenh miedzyokresowych”.
Aktywa niedotyczgce bezposrednio zadnego z segmentdw prezentowane sg w ramach dziatalnosci
nieprzypisanej. .Zobowigzania z tytutu obligacji”, .Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu” oraz ,Kredyty i
pozyczki” podzielono i przypisano do segmentéw wedtug struktury aktywoéw, ktére finansuja. ,Rezerwy”,
.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug’, .Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego”’, .Pozostate
zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe” niedotyczgce bezposrednio zadnego z segmentdéw wykazano
w ramach dziatalnosci nieprzypisanej. Przyjete zasady rachunkowosci sg jednolite dla wszystkich
segmentéw i stosowane dla Jednostki. Nie wystgpity transakcje pomiedzy segmentami, ktore nalezatoby
wyeliminowacd.
Segment ,Faktoring” obejmuje wustugi dla sektora matych | $rednich przedsiebiorstw oraz
mikroprzedsiebiorstw zwigzane udzielaniem finansowania w ramach digital faktoringu, nanofaktoringu i

faktoringu odwrotnego.
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Segment ,Pozyczki” obejmuje ustugi udzielania finansowania w formie odroczonej ptatnosci ,BNPL" dla
sektora e-commerce oraz zaliczki przychodowej - Merchant Cash Advance w modelu embedded finance
poprzez integracje z systemami Partnerow, a takze pozyczki ratalne, celowe oraz finansowanie podatkdw i
ZUS dla klientéw biznesowych.

Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw oraz aktywa i zobowigzania w podziale na

segmenty operacyjne zaprezentowano w nocie 23.

15. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Jednostka w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych wydatki i wptywy z tytutu aktywéw finansowych
wykorzystywanych w dziatalnosci podstawowej prezentuje w dziatalnosci operacyjnej jako zmiane stanu, a
w sprawozdaniu finansowym z innych catkowitych dochoddw przychody z tych aktywdéw prezentowane sa

w dziatalnosci podstawowej, poniewaz stuzg one statutowej dziatalnosci Jednostki.

16. Profesjonalny osad, wartosci szacunkowe i zatozenia

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Jednostki profesjonalnych
0s3dow, szacunkow i zatozen, ktore majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
kapitatéw i zobowigzan, przychodéw oraz kosztow wykazywanych w kolejnych okresach. Wartosci
szacunkowe oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz réznych
innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe
profesjonalnego osadu co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z
innych zrodet. Faktyczna wartos¢ moze réznic sie od wartosci szacowanej. Wartosci szacunkowe i zwigzane
Zz nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest rozpoznawana w
okresie, w ktérym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wytgcznie tego okresu lub w okresie biezgcym i
przysztych, jezeli zmiany dotyczg zardwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzgd Jednostki przy zastosowaniu MSSF, ktére majg istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe, a takze na szacunki powodujgce istotne ryzyko znaczacych zmian w
przysztych latach, zostaty przedstawione w notach 7, 8 i 10 jednostkowego rocznego sprawozdania

finansowego.

Profesjonalny osad dotyczy w szczegodlnosci, ustalenia okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych, weryfikacji przestanek do utraty wartosci udziatéw i akcji, tworzenia
odpisoéw z tytutu utraty wartosci oraz na oczekiwane straty aktywoéw finansowych, a takze weryfikacji

wartosci bilansowej aktywow z tytutu podatku odroczonego.
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Wartos¢ pozyciji, ktorej
Nr noty
dotyczy szacunek

Pozycja
31.12.202

31.12.2024

Przyjete zatozenia i kalkulacja szacunkow

Rzeczowe
aktywa
trwate

2309 2816

Wartosci
niematerialn
e

37 381 28 304 8

Akcje i

43 717
udziaty 5

5240 %
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Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na
podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego
oraz aktywoéw niematerialnych. Jednostka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.
Utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci
niematerialnych
Na kazdy dzier bilansowy Jednostka ocenia, czy istniejg
przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastagpic utrata
wartosci ktoregos ze sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodzg, Jednostka szacuje wartos¢
odzyskiwang tego sktadnika aktywow. W przypadku
wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania sg one testowane corocznie. Wartosc¢
odzyskiwalna jest wyzszg z dwdch wartosci: wartosci
godziwej aktywa pomniejszonej o koszty jego sprzedazy i
wartosci uzytkowej. Jezeli oszacowanie wartosci
odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika aktywow nie jest
mozliwe, ustalana jest wartos¢ odzyskiwalng osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego nalezy
dany sktadnik aktywoéw (o$rodek wypracowujgcy $rodki
pieniezne danego sktadnika aktywdéw). Wartos$¢ bilansowa
Srodka trwatego lub wartosci niematerialnej jest obnizana
do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli wartosc
bilansowa przewyzsza szacunkowg wartos¢
odzyskiwalna.

Utrata wartosci akcji i udziatow
Co najmniej na kazdy dzien bilansowy lub czesciej, jezeli
wedtug osgdu Zarzadu Jednostki wystepujg przestanki
wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci jednostka
dokonuje testu na utrate wartosci inwestycji w akcje i
udziaty.

Jednostka dokonuje formalnego oszacowania wartosci
odzyskiwalnej osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, dla ktérych zidentyfikowano przestanki utraty
wartosci na podstawie prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych. Prognozowane przyszte
przeptywy pieniezne stanowig szacunek i wynikajg z
opracowanego przez Zarzad Jednostki Dominujgcej
budzetu. Przyszte przeptywy pieniezne podlegaja
dyskontowaniu przy uzyciu Sredniowazonego kosztu
kapitatu. Ponadto Zarzad Jednostki Dominujgcej
przyjmuje na podstawie najlepszego osadu i oczekiwan
zatozony poziom wzrostu do wyliczenia wartosci
rezydualnej. W sytuacji, gdy wartosc¢ bilansowa danego
sktadnika aktywow przewyzsza jego wartosc
odzyskiwalna, uznaje si¢ utrate jego wartosci i dokonuje
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Wartos¢ pozyciji, ktorej
Nr noty Przyjete zatozenia i kalkulacja szacunkow
dotyczy szacunek

Pozycja
31.12.202

31.12.2024

odpisu aktualizujgcego jego warto$¢ do poziomu wartosci

odzyskiwanej. Wartos¢ odzyskiwalna to wartos¢ godziwa
danego osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne,
pomniejszona o koszty zbycia lub warto$¢ uzytkowa

osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, zaleznie od

tego, ktdra z nich jest wyzsza.
Parametr PD, LGD, EAD
606 274 436 090 10 Szczegdtowo zatozenia przyjete do szacowania odpiséw

na oczekiwane straty kredytowe ujeto w nocie IV.6.

Aktywa
finansowe
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NOTY DO JEDNOSTKOWEGO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PragmaGO S.A.
SPORZADZONEGO NA DZIEN | ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2025 ROKU

ZALACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC NINIEJSZEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

Lista not:
Numer Nazwa
1 Przychody ogdtem
2 Koszty dziatalnosci operacyjne;j
3 Pozostate koszty operacyjne
4 Przychody finansowe
5 Koszty finansowe
6 Podatek dochodowy - biezacy i odroczony
7 Rzeczowe aktywa trwate
8 Wartosci niematerialne
9 Akcje i udziaty
10 Aktywa finansowe
" Naleznosci
12 Srodki pieniezne
13 Rozliczenia migedzyokresowe
14 Kapitat podstawowy
15 Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
16 Zobowigzania z tytutu obligacii
17 Zobowigzania z tytutu leasingu
18 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania - krétko i dtugoterminowe
19 Przychody przysztych okreséw
20 Uzgodnienia zmian stanu zobowigzan wykazanych w sprawozdaniu przeptywow pienieznych
21 Gwarancje, poreczenia i zobowigzania warunkowe
22 Instrumenty finansowe
23 Segmenty operacyjne
24 Przecietne zatrudnienie w etatach w Jednostce
25 Stan posiadania akcji Jednostke przez osoby zarzadzajace i kontrolujgce Jednostke
26 Wynagrodzenia kluczowego personelu Jednostki i Rady Nadzorczej
27 Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
28 Transakcje i salda z podmiotami powigzanymi
29 Wartos¢ godziwa
30 Zdarzenia po dniu bilansowym
31 Inne ujawnienia wymagane przepisami prawa — prognozy zobowigzan finansowych
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1. Przychody ogé6tem

11 - Prevehody oadtem 01.01.2025 01.01.2024
' yehody og 31.12.2025 31.12.2024

Przychdd z tytutu faktoringu, w tym: 47 494 48 517
Przychody z tytutu odsetek od instrumentéw

finansowych wycenionych wedtug 29 468 27124
zamortyzowanego kosztu, w tym:

Koszty posrednictwa (3 315) (3 663)
Optaty okresowe 7702 9724
Optaty wstepne i odnawialne 6200 6130
Optaty za obstuge opdznien w sptacie 1341 2254
Pozostate 2783 3285
Przychody z tytutu pozyczek, w tym: 90 212 49 933
Przychody z tytutu odsetek od instrumentéw

finansowych wycenionych wedtug 84 206 45 840
zamortyzowanego kosztu, w tym:

Koszty posrednictwa (19 735) (10 074)
Optaty za obstuge opdznien w sptacie 5830 3583
Pozostate 176 510
Przychody pozostate, w tym: 1981 4 000
Przychody z tytutu serwisowania portfela 1466 1412
Pragma Faktor

Pozostate 515 2588
RAZEM: 139 687 102 450
Koszty posrednictwa

Koszty posrednictwa jako bezposrednie koszty transakcyjne instrumentdéw finansowych sg ujmowane

tacznie z przychodami i podlegajg rozliczeniu w czasie zgodnie z przychodami, ktérych dotyczg -

odpowiednio wedtug efektywnej stawki lub liniowo.
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2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

2.1 - Koszty dziatalno$ci operacyjnej za 01.01.2025 01.01.2024
okres 31.12.2025 31.12.2024
Amortyzacja 3769 2 853
Wynagrodzenia i ubezpieczenia 17 607 15 363
Ustugi obce 12 952 10 650
Zuzycie materiatow i energii 383 430
Podatki i optaty 2 595 2 361
Pozostate koszty rodzajowe 6023 4972
RAZEM: 43 329 36 629
3. Pozostate koszty operacyjne
3.1~ Pozostate koszty dziatalnosci 01.01.2025 01.01.2024
operacyjnej za okres 31.12.2025 31.12.2024
Strata z tyt. sprzedazy wierzytelnosci 552 -
Roczna korekta VAT 1034 615
Darowizny 146 125
Inne koszty operacyjne 349 543
RAZEM: 2 081 1283
4. Przychody finansowe
4.1 - Przychody finansowe za okres 01.012025 01.012024
31.12.2025 31.12.2024
Wycena obligaciji 3038 -
Pozostate przychody finansowe - 67
RAZEM: 3038 67
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5. Koszty finansowe

sporzgdzone na dzieri i za okres 12 miesiecy

] 01.01.2025 01.01.2024
5.1 - Koszty finansowe za okres
31.12.2025 31.12.2024
Odsetki od obligacji 34 969 26 067
Odsetki od kredytéw i pozyczek 6953 5133
Koszty emisji obligacji 3 666 2 638
Odsetki od leasingow 257 213
Wycena obligaciji - 121
Koszty wczesdniejszego wykupu obligacji - 692
Pozostate 1355 865
RAZEM: 47 200 35729
6. Podatek dochodowy - biezacy i odroczony
01.01.2025 01.01.2024
6.1 - Podatek dochodowy za okres
31.12.2025 31.12.2024
Biezacy podatek dochodowy 8118 4758
Odroczony podatek dochodowy (237) (1143)
RAZEM: 7 881 3 615
6.2 - Uzgodnienie efektywnej stawki 01.01.2025 01.01.2024
podatkowe; 31.12.2025 31.12.2024
Zysk brutto przed opodatkowaniem 22 054 1459
Podatek dochodowy wedtug obowigzujgcej
419 2177
stawki podatkowej wynoszgcej 19% ( 0) ( )
Wptyw trwatych réznic pomiedzy wynikiem
finansowym brutto a dochodem do
. . 91 14
opodatkowania podatkiem dochodowym, w (3 69 (1438)
tym:
Odpisy aktualizujgce straty kredytowe od
ekspozycji faktoringowych/pozyczkowych (4 330) (1798)
niestanowigce kosztow uzyskania przychodu
Sprzedaz wierzytelnosci 801 794
Pozostate (162) (434)
Podatek dochodowy wykazany w
sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych (7 881) (3 615)
catkowitych dochodéw
Efektywna stopa podatkowa 36% 32%
6.3 - Zmiana stanu aktywa z tytutu 01.01.2025 01.01.2024
odroczonego podatku dochodowego w
okresie 31.12.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 9994 6328
Utworzenie 3864 3 666
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6.3 - Zmiana stanu aktywa z tytutu 01.01.2025 01.01.2024
odroczonego podatku dochodowego w
okresie 31.12.2025 31.12.2024
RAZEM: 13 858 9994
6.4 - Zmiana stanu rezerwy z tytutu 01.01.2025 01.01.2024
odroczonego podatku dochodowego w
okresie 31.12.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 8 468 5945
Utworzenie 3628 2755
Wykorzystanie - (232)
RAZEM: 12 096 8468
6.5 - Aktywa z tytutu odroczonego podatku 01.01.2025 01.01.2024
dochodowego netto w okresie 31.12.2025 31.12.2024
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1762 1526
dochodowego netto
6.6 - Odroczony podatek dochodowy
Stan na Stanna Wptyw na  Wptyw na
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dzien dzien podatek  podatek
3112.2025 31.12.2024  31.12.2025 31.12.2024
Wycena zobowigzan finansowych 145 550 405 (175)
Rezerwy 401 294 (107) (245)
F.’rzychody przysztych okreséw dotyczgce aktywow 99048 69206 (3 652) (2 609)
finansowych
Odpisy naleznosci 2 351 2215 (136) (687)
Réznica w wartosci podatkowej i bilansowej srodkéw 208 426 (282) o4
trwatych
Roczna korekta VAT 197 17 (80) (17)
Pozostate 108 96 (12) 73
AKTYWA Z TYTU+U PODATKU ODROCZONEGO RAZEM: 13 858 9994 (3 864) (3 666)
Stanna Stanna Wptyw na  Wptyw na
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dzien dzien podatek  podatek
3112.2025 31.12.2024 | 31.12.2025 31.12.2024
Wycena aktywow finansowych 797 478 319 298
Ulga na zte dtugi 2501 1705 795 8M
Zysk spotki przejetej - - - (232)
Roznica w wartosci podatkowej i bilansowej Srodkéw 5 604 2809 1795 780
trwatych
Rozliczenie migdzyokresowe kosztow 3194 2424 770 1039
Pozostate - 52 (52) (173)
REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 12 096 8 468 3 627 0523
RAZEM:
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Nieutworzony podatek odroczony

Z uwagi na sprawowang kontrole przez Jednostke nad terminem rozliczenia sie réznic przejsciowych
dotyczacych wartosci udziatow i akcji oraz posiadang wiedze, iz mozliwym do przewidzenia zakresie
czasowym réznice te nie bedg podlega¢ odwrdceniu w nie utworzono podatku odroczonego z tego tytutu.
Odpisy aktualizujqce na straty kredytowe niestanowiqgce kosztéw podatkowych

Zgodnie z ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity Dz.U. 2025 poz. 278) do
kosztow podatkowych zaliczana jest wartos¢ naleznosci zaliczonych uprzednio do przychoddw
podatkowych umorzonych, przedawnionych lub odpisanych jako nieSciggalne w czesci objetej odpisem
aktualizujgcym. Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych na oczekiwane straty kredytowe od ekspozycji
faktoringowych i pozyczkowych dotyczacych kwot finansowania, ktére nie zostaty uprzednio zaliczone do
przychoddéw podatkowych nie stanowi kosztéw uzyskania przychodu, stanowi ona réznice trwatg i powoduje
rozbieznos$¢ efektywnej stopy podatkowej w stosunku do obowigzujgcej stawki 19%.

Ryzyko podatkowe

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od 0sdb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktow odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktoére
mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg roznice
w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zarobwno pomiedzy organami panstwowymi
jak i organami panistwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci moga by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére
uprawnione sg do naktadania kar i grzywien wraz z odsetkami, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe wynikajgce z kontroli, muszg zostac¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja,
ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmienic

w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

7. Rzeczowe aktywa trwate

71 - Rzeczowe aktywa trwate Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2025 31.12.2024

Prawa do uzytkowania - budynki i budowle 2100 508
Urzadzenia techniczne i maszyny 174 122
Prawa do uzytkowana - srodki transportu 1527 1669
Pozostate Srodki trwate 1 4
Inwestycje w obcych srodkach trwatych - 6
RAZEM: 3802 2 309
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7.2 - Rzeczowe Prawa do . Prawa do Inwestycje
. . Urzadzenia . . Pozostate
aktywa trwate w uzytkowania - . . uzytkowania - . w obcych
: . techniczne i < . Srodki . Razem
okresie budynki i maszvn Srodki trwale Srodkach
sprawozdawczym budowle yoy transportu trwatych
Wartos¢ bilansowa
brutto na 01.01.2025 2100 642 2522 390 70 5724
nabyola - 134 - - - 134
bezposrednie
Przyjeme w prawa do B B 341 B B 341
uzytkowania
Zmlgna optat 505 B B B B 505
leasingowych
Zmniejszenia z tytutu
sprzedazy/likwidacji (64) (240) (310)
Wartos¢ bilansowa
brutto na 31.12.2025 2 625 712 2617 390 70 6414
P P | tycj
Rzeczowe aktywa . rawa do. Urzadzenia . rawa dg Pozostate nwestycie w
) uzytkowania ; . uzytkowania - . . obcych
trwate w okresie .. technicznei i . Srodki X Razem
Sprawozdawczym - budynkii maszyn srodki trwate srodkach
P 4 budowle ny transportu trwatych
Wartosc¢ bilansowa
brutto na 01.01.2024 2100 629 2 320 394 70 5513
Nabycia bezposrednie - 47 - - - 47
Przyjeme w prawa do ) ) 453 . . 453
uzytkowania
Zmniejszenia z tytutu
- 34 257 4 - 289
sprzedazy/likwidaciji (34) (257) () (289
Wartos¢ bilansowa
brutto na 31.12.2024 2100 642 2522 390 70 5724
7.3 - Rzeczowe . Prawa d(.) Urzadzenia . Prawa d(.) Pozostate Inwestycje
uzytkowania - . . uzytkowania - , . w obcych
aktywa trwate . techniczne i , . Srodki , Razem
Umorzenie budynki i maszvA Srodki trwate Srodkach
budowle yny transportu trwatych
Wartos¢ umorzenia
ha 01.01.2025 1592 520 853 386 64 3415
Amortyzacja za 525 81 345 3 6 960
okres
Zmniejszenia z
tytutu - (63) (108) - - (171
sprzedazy/likwidacji
Modyfikacj
cayfikacia (1592) - - - - (1592)
leasingu
Wartosc umorzenia 525 538 1090 389 70 2 612

na 31.12.2025
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Prawa do . Prawa do Inwestycje
. . Urzadzenia . . Pozostate
Rzeczowe aktywa uzytkowania - . . uzytkowania - . . w obcych
. - technicznei , ) Srodki , Razem
trwate umorzenie budynki i maszvn Srodki trwate Srodkach
budowle yoy transportu trwatych
Warto$¢ umorzenia
na 01.01.2024 1085 471 695 388 58 2 697
Amortyzacja za 507 80 308 2 6 903
okres
Zmniejszenia z
tytutu - (3N (150) (4) - (185)
sprzedazy/likwidacji
Wartos¢ umorzenia
na 3112.2024 1592 520 853 386 64 3415
8. Wartosci niematerialne
Stan na dzien Stan na dzien
8.1 - Wartosci niematerialne
31.12.2025 31.12.2024
Systemy ERP 41173 32794
Systemy komputerowe w trakcie realizacji 5815 4 587
RAZEM: 46 988 37 381
Wartosci
8.2 - Wartosci niematerialne w okresie System ERP mematenglne Razem
sprawozdawczym w trakcie
realizacji
Wartosc¢ bilansowa brutto na 01.01.2025 39 619 4587 44 206
Nabycie M7 12 299 12 416
Przyjecie do uzytkowania 11070 (11 070) -
Wartos¢ bilansowa brutto na 31.12.2025 50 806 5816 56 622
Wartosci
Wartosci niematerialne w okresie System ERP memater@lne Razem
sprawozdawczym w trakcie
realizacji
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2024 26423 6757 33180
Nabycie 32 10 994 11026
Przyjecie do uzytkowania 13 164 (13 164) -
Warto$¢ bilansowa brutto na 31.12.2024 39 619 4 587 44 206
8.3 - Wartosci niematerialne umorzenie System ERP Razem
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2025 6 825 6 825
Amortyzacja za okres 2 809 2 809
Warto$¢ umorzenia na 31.12.2025 9 634 9 634
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Wartosci niematerialne umorzenie System ERP Razem
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2024 4 876 4 876
Amortyzacja za okres 1949 1949
Warto$¢ umorzenia na 31.12.2024 6 825 6 825

Wartosci niematerialne posiadane przez Jednostke stanowig aktywa o okreslonym okresie uzytkowania i sg

amortyzowane metoda liniowa.

Q. Akcje i udziaty

Stan na dzien

Stan na dzien

9.1 - Akcje i udziaty Siedziba
31.12.2025 31.12.2024
BRUTTO Sp. z o.0. Warszawa 3408 3408
PragmaGO.TECH Sp. z 0.0. Krakow 1832 1832
Monevia Sp. z 0.0. Bydgoszcz 1M 319 1M 319
Telecredit IFN S.A. Bukareszt 27158 27158
UDZIALY | AKCIE RAZEM: = 43 717 43717
9.2 - Akcje i udziaty - zmiany stanu w okresie 01012025 01.01:2024
31.12.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 43 717 5240
Zwigkszenia w okresie - 38 477
UDZIALY NA KONIEC OKRESU: 43717 43 717

Nabycie akcji Telecredit

5 grudnia 2024 roku po spetnieniu warunkéw zawieszajgcych umowy nabycia akcji w Telecredit, Jednostka
objeta kontrole nad tym podmiotem nabywajgc akcje stanowigce 89% udziatu w kapitale. Zgodnie z umowa
cena zakupu wyniosta tgcznie 5 785 tys. EUR z zastrzezeniem, iz cena ta moze ulec zmianie do maksymalnej
kwoty 6 230 tys. EUR, o ile wyniki finansowe Telecredit za 2025 rok wykazg okreslony w umowie Sprzedazy
zysk netto. W ramach rozliczenia transakcji nabycia rozpoznano kwote zobowigzania warunkowego z tytutu
earn-outu w wysokosci 445 tys. EUR odpowiadajgcg maksymalnemu poziomowi dodatkowego
wynagrodzenia. Wyniki Spotki Telecredit za rok 2025 wskazujg na spetnienie warunkow wyptaty earn-outu
w maksymalnej wysokosci, jednak beda podlegaty dalszej weryfikacji. Zobowigzanie zostanie rozliczone w ||

potowie roku 2026.
Utrata wartosci udziatéw i akcji

Wedtug stanu na 31 grudnia 2025 r. oraz 31 grudnia 2024 r. nie stwierdzono przestanek do utraty wartosci

udziatow i akciji.
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Stan na 31.12.2025 i 31.12.2024 r.

y Procentowa Liczba Wartosé
. Wartosc s wielkosc . .
Liczba nominalna Wartosc¢ udziatow/akcii oraz udziatow nominalna
Nazwa jednostki Podstawowa dziatalnosc¢ Siedziba udziatéw/ L udziatow ) ) /akcji udziatéw/akcji
N udziatow .. praw do gtosow . .
akgcji . /akcji (zt) , posiadanych posiadanych
/akciji (zt) posiadanych przez o7 Spolk rzez Spéike (1)
Spoike p pétke  p pétke
iatalnosc tali W
BRUTTO Sp. z 0.0. dziatalnosc portal arszaw 5904 100 292 400 100% 2924 292 400
internetowych a
P GO.TECH Sp.
ragma o P2 Ustugi programistyczne  Krakéw 520 50 26 000 100% 520 26 000
B
Monevia Sp. z 0.0. ustugi faktoringowe ydciosz 17 000 500 80?)%0 100% 17 000 8 500 000
: ustugi faktoringowe Bukaresz 3 2 642
Tel tIFN S.A. ,86** 9% 2719 439 2 351772
elecred S i pozyczkowe t 055 549* 0.86 440 8% 5 55

* wartosc kapitatu wtasnego Spotki Telecredit IFN wynosi 3.056 tys. RON i zostata przeliczona po kursie z dnia objecia kontroli tj. 0,8648 PLN/RON
**1RON w przeliczeniu na PLN po kursie z dnia objecia akcji
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10. Aktywa finansowe

10.1 - Krotko i
dtugoterminowe
aktywa finansowe 31.12.2025 31.12.2024
na dzien
Soecvfikacia Wartosc¢ Odpisy Wartosc¢ Wartosc¢ Odpisy Wartosc¢
pecy ) brutto aktualizujgce  bilansowa brutto aktualizujgce  bilansowa
Pozyczki 448 044 (32 990) 415 054 263 807 (16 813) 246 994
Faktoring 212 537 (21317) 191220 207 417 (18 321) 189 096
RAZEM: 660 581 (54 307) 606 274 471224 (35134) 436 090

Sprzedaz portfela niepracujgcego

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Jednostka dokonata kilku transakcji sprzedazy
niepracujacego portfela pozyczkowego i faktoringowego do podmiotéw niepowigzanych o tagcznej wartosci
netto 7 057 tys. zt za cene 6 505 tys. zt. W zwigzku z dokonang sprzedazg dokonano wyksiegowania odpiséw
aktualizujacych o wartosci 8 931 tys. zt. W wyniku umowy ryzyko, korzysci i kontrola zostaty przeniesione,
wobec czego dokonano wyksiegowania tych aktywow.

Spodtka dokonuje transakcji sprzedazy wierzytelnosci w ramach biezgcego zarzadzania portfelem naleznosci,
w szczegdlnosci w celu ograniczenia ryzyka kredytowego lub poprawy ptynnosci. Transakcje te maja
charakter sporadyczny oraz nie stanowig elementu podstawowej strategii zarzgdzania aktywami
finansowymi, aich celem jest utrzymanie odpowiedniej jakosci portfela. Zasadniczym modelem biznesowym
Spotki w odniesieniu do portfela wierzytelnosci pozostaje model ,utrzymywane w celu uzyskiwania

przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy”.

31.12.2025 Pozyczki Faktoring Razem
Wartosc¢ brutto 11705 4283 15 988
Wyksiegowanie odpisow
8573 358 8 931
aktualizujgcych ( ) (358) ( )
Wartos¢ netto 3132 3925 7 057
Cena sprzedazy 2843 3 662 6 505
Wynik na sprzedazy (289) (263) (5652)
31.12.2024 Pozyczki Faktoring Razem
Wartos¢ brutto 22 682 8 292 30974
Wyksiegowanie odpisow
19 591 8121 27 712
aktualizujgcych ( ) ( ) ( )
Wartos¢ netto 309 17 3262
Cena sprzedazy 3764 208 3972
Wynik na sprzedazy 673 37 710
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10.2 - Odpisy aktualizujgce krotko i 01.01.2025 01.01.2024

dtugoterminowe aktywa finansowe - zmiany
stanu w okresie 31.12.2025 31.12.2024

Odpisy na poczatek okresu (35 134) (44 022)
Utworzenie odpisow (38 861) (34 653)
Rozwigzanie odpiséw 10 744 15 829
Wykorzystanie odpiséw 13 -
R02W|az.an|e.odp|sow zlw.|azanych ze 8031 57 712
sprzedaza wierzytelnosci
ODPISY NA KONIEC OKRESU: (54 307) (35134)

Odpisy z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

Metodologia kalkulacji i ujmowania odpisdw indywidualnych oraz statystycznych zostata opisana w ramach
opisu Istotnych zasad rachunkowosci niniejszego sprawozdania finansowego w punkcie IV.6. Nie wystapity

zmiany w sposobie kalkulacji odpiséw w okresie rocznym, za ktére zostato sporzgdzone niniejsze

sprawozdanie.

odpisy na oczekiwane

31.12.2025 wartosc¢ brutto straty kredytowe wartos¢ netto
naleznosci faktoringowe 212 537 (21 317) 191220
koszyk 1 165 990 517 165 473
koszyk 2 4263 (339) 3924
koszyk 3 42 284 (20 461) 21823
naleznosci pozyczkowe 448 044 (32 990) 415 054
koszyk 1 408 374 (6211) 402163
koszyk 2 8 082 (1587) 6 495
koszyk 3 31588 (25192) 6 396
razem naleznosci 660 581 (54 307) 606 274
koszyk 1 574 364 (6728) 567 636
koszyk 2 12 345 (1926) 10 419
koszyk 3 73 872 (45 653) 28 219
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odpisy na oczekiwane

31.12.2024 wartosc¢ brutto straty kredytowe wartosc¢ netto
naleznosci faktoringowe 207 417 (18 321) 189 096
koszyk 1 165172 (366) 164 806
koszyk 2 3480 (414) 3066
koszyk 3 38765 (17 547) 21224
naleznosci pozyczkowe 263 807 (16 813) 246 994
koszyk 1 242 615 (4 119) 238 496
koszyk 2 3 691 (653) 3038
koszyk 3 17 501 (12 041) 5460
razem naleznos$ci 471224 (35 134) 436 090
koszyk 1 407787 (4 485) 403 302
koszyk 2 7171 (1067) 6104
koszyk 3 56 266 (29 582) 26 684

Aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie koszyk 1 koszyk 2 koszyk 3 Razem

31.12.2025 r. - faktoring
:":nggiz";g;gwa brutto na 165 172 3480 38765 207 417
Transfer do koszyka 3 (1145) (1360) 2505 -
(Z(i’);iijziep?'sw:}j;;znos'c' handlowych 57166 9017 5800 71983
Zwiegkszenia - udzielenie 1772 842 3235 4943 1781020
Zmniejszenia spowodowane sptata (1825 404) (10 109) (8 766) (1844 279)
zgrzwézjzzzzma spowodowane (3 320) . (963) (4 283)
miscevomesowe. 1omie preowey 67 - : 679
Warto$¢ bilansowa brutto na 165 990 4263 42 284 219 537
31 grudnia 2025
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Aktywa finansowe wyceniane w

zamortyzowanym koszcie koszyk 1 koszyk 2 koszyk 3 Razem
31.12.2025 r. - pozyczki
Wartos¢ bilansowa brutto na
1 stycznia 2025 242 615 3 691 17 501 263 807
Transfer do koszyka 2 (2 403) 2 403 - -
Transfer do koszyka 3 (12 903) (1976) 14 879 -
Zweksz_ema Qa!eznosm handlowych 193 050 15 502 10745 151297
(optaty i prowizje)
Zwigkszenia - udzielenie 921272 3608 4 685 929 565
Zmniejszenia spowodowane sptatg (847 121) (15 146) (6 517) (868 784)
meejsz.ema spowodowane ) . (11705) (11705)
sprzedaza
Inrwe zmiany (w ty.m’r.ozlliczenia . (16 136) B B (16 136)
miedzyokresowe i réznice kursowe)
Wartosé bilansowa brutto na
31 grudnia 2025 408 374 8 082 31588 448 044
Aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie koszyk 1 koszyk 2 koszyk 3 Razem
31.12.2024 r. - faktoring
Wartosc.bllansowa brutto na 142 826 4301 26 10 183 237
1 stycznia 2024
Transfer do koszyka 3 (6571) (1783) 8 354 -
Zwigkszenia naleznosei 60175 13272 8 651 82 098
handlowych (optaty i prowizje)
Zwiekszenia - udzielenie 1703 974 3488 11733 1719 195
Zmniejszenia spowodowane sptata (1734 778) (15 798) (17 791 (1768 367)
Zmnlerz-enla spowodowane B B (8 292) (8 292)
sprzedazg
Inne zmia*ny (w tym réznice (454) . B (454)
kursowe)
Warto$¢ bilansowa brutto na
31 grudnia 2024 165 172 3480 38 765 207 417
Aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie koszyk 1 koszyk 2 koszyk 3 Razem
31.12.2024 r. - pozyczki
Wartosc.bnansowa brutto na 142 668 33288 24 968 171024
1 stycznia 2024
Transfer do koszyka 2 (338) 338 - -
Transfer do koszyka 3 (7 000) (297) 7 297 -
Zwiekszenia nalezno_sm N 79943 8875 2307 88 440
handlowych (optaty i prowizje)
Zwiekszenia - udzielenie 525 409 3384 7904 536 697
Zmniejszenia spowodowane sptatg (478 751) (11997) (7 308) (498 056)
Zmniejsz.enia spowodowane . . (22 682) (22 682)
sprzedazg
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Aktywa finansowe wyceniane w

zamortyzowanym koszcie koszyk 1 koszyk 2 koszyk 3 Razem
31.12.2024 r. - pozyczki
Inne zm|a*ny (w tym réznice (11 616) B B (11 616)
kursowe)
Wartosc bilansowa brutto na 249 615 2 691 17 501 063 807

31 grudnia 2024

* Inne zmiany dotyczq: rozliczers miedzyokresowych przychoddw oraz rozliczers miedzyokresowych kosztow posrednictwa oraz

wycen bilansowych rozrachunkdw w walutach

Zwiekszenia z tytutu udzielenia oraz transfery

Wykazane w tabeli zmiany wartosci bilansowej brutto naleznosci z tytutu faktoringu oraz pozyczek

dotyczace transferéw obejmujg naleznosci, ktére byty w portfelu na bilansie otwarcia i nastgpito ich przejscie

do dalszego koszyka.

Natomiast w ramach zwigkszenia z tytutu udzielenia wykazano odpowiednio warto$¢ udzielonego

finansowania oraz naleznosci handlowych w trakcie roku, ktdéra zostata na koniec okresu bilansowego

zakwalifikowana odpowiednio do koszyka 1, 2 lub 3.

Zmiana stanu odpiséw na

oczekiwane straty kredytowe koszyk 1 koszyk 2 koszyk 3 Razem
31.12.2025 r. - faktoring
Wartos¢ odpiséw brutto na 1 stycznia (366) (414) (17 547) (18 321)
2025
Odpisy wynikajace ze zmiany salda (157) (368) (1148) (1673)
: kai . «
Odpisy wynikajgce ze zmiany ryzyka 6 443 (1772) (1323)
kredytowego
Wartos¢ odpiséw na 31 grudnia 2025 (517) (339) (20 461) (21 317)
Zmiana stanu odpiséw na
oczekiwane straty kredytowe koszyk 1 koszyk 2 koszyk 3 Razem
31.12.2025 1. - pozyczki
Wartos¢ odpiséw brutto na 1 stycznia 4119) (653) (12 041) (16 813)
2025
Odpisy wynikajagce ze zmiany salda (2 513) (2 460) (12 363) (17 336)
Odpisy wynikajgce ze zmiany ryzyka 497 1526 (788) 1159
kredytowego
Wartos¢ odpiséw na 31 grudnia 2025 (6211 (1587) (25192) (32 990)
Zmiana stanu odpiséw na
oczekiwane straty kredytowe koszyk 1 koszyk 2 koszyk 3 Razem
31.12.2024 r. - faktoring
Wartos$c¢ odpiséw brutto na 1 stycznia (387) (2565) (20 187) (20 829)
2024
Odpisy wynikajace ze zmiany salda* 47 37 (4 276) (4192)
Odpisy wynikajgce ze zmiany ryzyka 26) (196) 6999 6700
kredytowego®
Wartos¢ odpiséw na 31 grudnia 2024 (366) (414) (17 541) (18 321)
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Zmiana stanu odpiséw na

oczekiwane straty kredytowe koszyk 1 koszyk 2 koszyk 3 Razem
31.12.2024 r. - pozyczki
Wartos¢ odpisow brutto na 1 stycznia (2 339) (383) (20 471) (23193)
2024
Odpisy wynikajace ze zmiany salda* (1609) (142) 5616 3865
: kai . Ka*
Odpisy wynikajgce ze zmiany ryzyka (171 (128) o814 0515
kredytowego
Warto$¢ odpiséw na 31 grudnia 2024 (4 119) (653) (12 041) (16 813)

*Zgodnie z ujednoliconq prezentacjq, zmiany odpisow na straty kredytowe zwigzane ze sprzedazq wierzytelnosci w
okresie porownawczym ujeto jako element odpisow wynikajqcych ze zmiany salda.

Zabezpieczenia aktywdéw finansowych
PragmaGO S.A. w 2025 r. korzystata z nastepujacych zabezpieczen naleznosci z tytutu finansowania:

= Hipoteki zabezpieczajgce naleznosci z tytutu faktoringu, faktoringu odwrotnego i pozyczek,

= Ubezpieczenie naleznosci z tytutu faktoringu udzielone przez wyspecjalizowany zaktad ubezpieczen
Euler Hermes S.A. Oddziat w Polsce (Allianz) oraz Hestia,

= (Gwarancja bankowa dot. naleznosci z tytutu faktoringu i faktoringu odwrotnego udzielona przez Bank
Gospodarstwa Krajowego,

= Zastawy zabezpieczajgce naleznosci z tytutu faktoringu, faktoringu odwrotnego na $rodkach trwatych.
Dla zabezpieczen z tytutu hipotek oraz zastawow Spodtka przyjmuje potencjalny odzysk z zabezpieczenia na
poziomie 66% wartosci zabezpieczenia po pomniejszeniu o ewentualne wczesniejsze wpisy. Ubezpieczenie
naleznosci z tytutu faktoringu obejmuje 80-90% wartosci nominalnej objetej nim naleznosci, przy czym
zaliczkowe finansowanie takiej naleznosci w ramach faktoringu wynosi 80-85% (pozostata czes¢ rozliczana
jest z klientem po sptacie ze strony ptatnika), a zatem warto$¢ ubezpieczenia jest wyzsza lub réwna
poziomowi finansowania. Gwarancja BGK obejmuje 80% wartosci nominalnych naleznosci sfinansowanych
w ramach faktoringu (przy poziomie 80-85% finansowania) i 80% naleznosci sfinansowanych w ramach
faktoringu odwrotnego.
Wartosc wierzytelnosci, o ktére spotka pomniejszyta ekspozycje w momencie niewykonania zobowigzania
(EAD) w ramach kalkulacji odpisu na straty oczekiwane z uwagi na posiadane zabezpieczenie wynosita wg

stanu na dzien:

Zabezpieczenia 31.12.2025 31.12.2024
Hipoteki 34 761 17 944
Ubezpieczenia 70 396 82 240
Gwarancje 956 2253
Zastawy 1415 -
RAZEM: 107 528 102 437

Wartos¢ naleznosci objetych odpisami w kwocie 57 814

tys. zt wedtug stanu na 31 grudnia 2025 r. (31 844

tys. zt wedtug stanu na 31 grudnia 2024 r.)* jest nadal przedmiotem dziatarh windykacyjnych.
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* Jednostka skorygowata nieprawidtowo ujetq wartoS¢ naleznosci objetych odpisami w rocznym sprawozdaniu
finansowym sporzqdzonym wedtug stanu na 31.12.2024 r. w wysokosci 37 708 tys. zt

11. Naleznosci

11.1 - Naleznosci 31.12.2025 31.12.2024
Specvfikacia Wartosc¢ Odpisy Wartosc¢ Wartosc¢ Odpisy Wartosc¢
Pecy ) brutto aktualizujgce  bilansowa brutto aktualizujgce bilansowa

Naleznosci z tytutu 1587 (18) 1569 1135 (18) 1117
dostaw i ustug
P tat leznosci
FOZOSIAIe NAICZNOSCL 4 2/ (23) 1325 1150 (23) 1127
i aktywa obrotowe
RAZEM: 2 935 (41 2894 2285 (41) 2244

11.2 - Odpisy aktualizujgce naleznosci - zmiany stanu

Stan na dzien

Stan na dzien

w okresie 31.12.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu (41) (41)
Utworzenie - -
Rozwigzanie - -
Wykorzystanie - -
RAZEM: (41) (41)

12. Srodki pieniezne

Stan na dzien

12.1 - Srodki pieniezne

Stan na dzien

31.12.2025 31.12.2024
Srodki pieniezne w kasie 5 1
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 7942 5982
jﬁg; gg;/rvcsgl; Srodki o ograniczonej mozliwosci 875 2778
RAZEM: 7947 5983

13. Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien

13.1 - Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien

31.12.2025 31.12.2024
Ubezpieczenia 319 337
Koszty prospektu emisyjnego 200 156
Licencje o okresie uzytkowania do 12 miesiecy 580 245
Inne rozliczenia miedzyokresowe 231 469
RAZEM: 1330 1207
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14. Kapitat podstawowy

llo$¢ akcji na dzien llos¢ akcji na dzien
14.1 - Kapitat podstawowy Spotki 31.12.2025 31.12.2024
(w tys. szt.) (w tys. szt.)

akcje seria A 703 703
akcje seria B 1200 1200
akcje seria C 663 663
akcje seria D 186 186
akcje seria E 1658 1658
akcje seria F 155 155
akcje seria G* 8 35
akcje seria H 1334 1334
akcje seria | 512 512
akcje seria J 445 445
akcje seria K 1180 -
akcje seria L 438 -
RAZEM: 8 482 6 891

* Czesciowe umorzenie akcji serii G zarejestrowane w KRS 13 paZdziernika 2025 r.

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Jednostki na dzien 31 grudnia 2025 roku wynosit 8 482 tys. zt i dzielit sie na 8 482 tys.
sztuk akcji. Struktura akcjonariuszy, udziat w kapitale oraz udziat gtoséw ulegty zmianie w trakcie 2025 roku

W zwigzku z emisjg akcji serii K'i L oraz umorzeniem akcji serii G.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu podstawowego o kwote:
= 1180 tys. zt miata miejsce 9 stycznia 2025 roku,
= 438 tys. zt miata miejsce 25 lipca 2025 roku.

Rejestracja obnizenia kapitatu podstawowego o kwote:

= 27tys. zt miata miejsce 13 pazdziernika 2025 roku.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na 31 grudnia 2025 i 2024 r. jest w catosci optacony. 703.324 szt. akcji
jest uprzywilejowanych co do gtosu (2 gtosy na akcje).

Akcje wtasne

Jednostka na 31 grudnia 2024 r. posiadata 27.440 szt. akcji wtasnych o wartosci 468 tys. zt, ktére zostaty
nabyte celem umorzenia. W dniu 24 czerwca 2025 r. zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia podjeto decyzje o umorzeniu akcji wtasnych i jednoczesnie obnizeniu kapitatu zaktadowego.
Obnizenie kapitatu podstawowego zostato zarejestrowane w KRS po dniu bilansowym w dniu 13 pazdziernika
2025 roku.
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Zarzadzanie kapitatem wtasnym

Jednostka definiuje swoj kapitat jako kapitat wtasny ze sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Jednostki jest zapewnienie zdolnosci Jednostki do kontynuowania
dziatalnosci i utrzymanie bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktore wspieraja w sposéb optymalny
dziatalnos¢ operacyjng Jednostki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy. Jednostka spetnia wymogi
Kodeksu spotek handlowych odnosnie wysokosci i charakteru kapitatu wiasnego. Jednostka zarzadza
strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych oraz wraz z rozwojem Jednostki
wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdtka moze zwrdécic
kapitat akcjonariuszom lub dokonac¢ emisji nowych akcji. Obecna polityka zarzadzania kapitatem zaktada
akumulacje zyskow i brak wyptaty dywidend.

Jednostka podejmuje dziatania majgce na celu zachowanie odpowiedniej réwnowagi pomiedzy
finansowaniem kapitatem wtasnym a finansowaniem zewnetrznym. W szczegdlnosci dgzy do optymalizacii
struktury kapitatowej w sposéb umozliwiajgcy realizacje strategii rozwoju, przy jednoczesnym
przestrzeganiu kowenantéw finansowych wymaganych przez umowy finansowania zewnetrznego
okreslonych na poziomie wskaznika zadtuzenia netto do kapitatéw wiasnych liczonego na poziomie
skonsolidowanym ponizej 400%. Jednostka definiuje dtug netto jako: dtugoterminowe i krotkoterminowe
zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, obligacjii leasingdw, pomniejszone o Srodki pieniezne oraz lokaty

krotkoterminowe.

Wskaznik zadtuzenia netto Jednostki przedstawiat si¢ nastepujgco:

14.2 - Wskaznik zadtuzenia netto 31.12.2025 31.12.2024
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7947 5983
Zobowiagzania z tytutu kredytéw i pozyczek (129 961) (54 448)
Zobowiazania z tytutu obligaciji (394 555) (316 488)
Zobowiazania z tytutu leasingu (3728) (2 240)
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych poreczen - 121
Zadtuzenie netto (520 297) (367 314)
Kapitaty wtasne 163 13 139 731
WskaZnik zadtuzenia netto do kapitatu witasnego 319% 263%
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Liczba

,14'3 ) NaJW|el<,SI, akgji Llcztlaa Warto$¢ nominalna akcji Wartosc pos.|'adanych Udziat w kapitale Udziat gtosow w ogdinej
akcjonariusze Spotki na (wtys gtosow (20) akcji odstawowym liczbie
dziert 3112.2025 . Szty) T (wiys) (w tys. 21 P 4
gg":h Enterprise Funds - g7¢ 8 579 1,00 7876 92,85% 93,40%
NPL NOVA S.A. 552 552 1,00 552 6,51% 6.01%
Pozostali 54 54 1,00 54 0,64% 0,59%
RAZEM: 8 482 9185 = 8 482 100,00% 100,00%
Najwieksi akcjonariusze Liczba Liczba Wartosc¢ posiadanych
Jwie o J . akcji . Warto$¢ nominalna akcji P . Y Udziat w kapitale Udziat gtoséw w ogadlnej
Spofkina dzien (wtys glosow (zh) akeji odstawowym liczbie
31.12.2024 . szty) ' (wtys.) (w tys. zi) P y
gg";h Enterprise Funds 4 273 7076 1,00 6373 92,48% 93,18%
NPL NOVA S.A. 447 447 1,00 447 6,49% 5.89%
Pozostali 71 71 1,00 71 1,03% 0,93%
RAZEM: 6 891 7594 - 6 891 100,00% 100,00%
PRAGMACO
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15. Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

15.1 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu Stan na dzien Stan na dzien
Sprawozdawczego 31.12.2025 31.12.2024
Dtugoterminowe kredyty bankowe w tym: 15 828 =
Kapitat 15 828 -
Odsetki - -
Dtugoterminowe pozyczki w tym: = -
Kapitat - -
Odsetki - _

RAZEM KREDYTY | POZYCZKI

DEUGOTERMINOWE: 16828 )
Krotkoterminowe kredyty bankowe w tym: 92 390 35 924
Kapitat 92224 35 889
Odsetki 166 35
Krétkoterminowe pozyczki w tym: 21743 18 524
Kapitat 21200 18 130
Odsetki 543 394
RAZEM: 129 961 54 448
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15.2 - Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek na koniec okresu

Kredyty i pozyczki na Wymagalne

Stopa
procentowa

Data sptaty

Zabezpieczenia

oprocentowanie
zmienne wg
stopy bazowej
powiekszonej o
marze

13.11.2026

zastaw finansowy na prawach do
Srodkéw pienieznych z rachunkdw
bankowych,

o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC

oprocentowanie
zmienne wg
stopy bazowej
powiekszonej o
marze

31.10.2026

weksel wtasny in blanco wraz z
deklaracjg wekslowg z wystawienia
Kredytobiorcy,

petnomocnictwo do dysponowania
Srodkami na rachunkach bankowych
nalezacych do Kredytobiorcy,
prowadzonych w Banku,

zastaw rejestrowy na wydzielonym
zbiorze aktualnych i przysztych
wierzytelnosci

Wartosc W |
koniec okresu - stan na kraerdofj Saldo PLN (;/?f?;kge powyzej 1 Waluta
3112.2025 1. Y roku

Kredyt w rachunku 29900  (356) (356) . PLN
biezgcym

AECIS LY FEEL M841 36578 36578 - PLN
biezgcym

Kredyt w rachunky 20000 908 908 . PLN

biezgcym

oprocentowanie
zmienne wg
stopy bazowej
powiekszonej o
marze

09.04.2026

petnomocnictwo do dysponowania
Ssrodkami na rachunkach bankowych
nalezacych do Kredytobiorcy,
prowadzonych w Banku,

zastaw finansowy i zastaw rejestrowy
wraz z petnomocnictwem do rachunku

Kredytobiorcy

zastaw rejestrowy na wydzielonym
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Kredyty i pozyczki na

Wymagalne

koniec okresu - stan na \graer(;cjij Saldo PLN W(;/gw1arggoal<|8e powyzej 1 Waluta proitec:‘)czwa Data sptaty Zabezpieczenia
31.12.2025 . roku
zbiorze aktualnych i przysztych
wierzytelnosci
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
w trybie art. 777 KPC
zastaw rejestrowy na zbiorze
Wierzytelnosci Stanowigcych
Zabezpieczenie
oprocentowanie
zmienne wg zastawu rejestrowego i finansowego
Kredyt odnawialny 50 000 49 904 49 904 = PLN stopy bazowej 13.10.2027 na wierzytelnosciach wynikajgcych z
powiekszonej o Rachunku
marze
oswiadczenia Kredytobiorcy o
poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777
§ 1 pkt 5)
zastaw rejestrowy na zbiorze
Wierzytelnosci Stanowigcych
Zabezpieczenie
oprocentowanie
zmienne wg zastawu rejestrowego i finansowego
Kredy_t W rachunku 30000 (27) (27) - PLN stopy bazowej 13.11.2026 na wierzytelnosciach wynikajacych z
biezgcym* : .
powiekszonej o Rachunku
marze
o$wiadczenia Kredytobiorcy o
poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777
§ 1 pkt 5)
oprocentowanie zastaw rejestrowy na
Kredyt 21313 2121 5383 15 828 PLN zmienne wg 25.05.2028 wierzytelnosciach z tytutu umoéw

stopy bazowej

faktoringu,
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Kredyty i pozyczki na . Wymagalne
koniec okresu - stan na \eraer(;ts‘fj Saldo PLN Wg/gw1afgoallge powyzej 1 Waluta proite?tzwa Data sptaty Zabezpieczenia
31.12.2025 . roku
powiekszonej o zastaw rejestrowy i finansowy na
marze prawach do rachunkéw bankowych,
weksel wiasny in blanco wystawiony
przez Pozyczkobiorce wraz z
deklaracjg wekslowa,
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
w trybie art. 777 KPC
Pozyczka 14500 14917 14 917 ) PLN oprocentowanie 21122026 weksel w+asnY in blanco wraz z
state deklaracjg wekslowa
oprocentowanie
zmienne wg weksel wiasny in blanco wystawiony
Pozyczka 1900 1952 1952 = PLN stopy bazowej 31.12.2026 przez Pozyczkobiorce wraz z
powiekszonej o deklaracjg wekslowa
marze
oprocentowanie
. ZMIShne W : weksel wtasny in blanco wraz z
Pozyczka 1300 1330 1330 - PLN stopy bazowej 30.09.2026 !
i . deklaracjg wekslowg
powiekszonej o
marze
Fesyerla 200 200 200 B PLN oprocentowanie 2112.2026 weksel w+asnY in blanco wraz z
state deklaracjg wekslowa
Pozyczka 1450 1460 1460 B PLN oprocentowanie 21122026 weksel W+asnY in blanco wraz z
state deklaracjg wekslowag
Fesyela 200 200 200 ) PLN oprocentowanie 06112026 weksel w+asnY in blanco wraz z
state deklaracjg wekslowg
Pozyczka 600 600 600 B PLN oprocentowanie 26112026 weksel w+asnY in blanco wraz z
state deklaracjg wekslowa
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Kredyty i pozyczki na . Wymagalne
koniec okresu - stan na \eraer(;ts‘fj Saldo PLN Wg/gw1afgoallge powyzej 1 Waluta proite?tzwa Data sptaty Zabezpieczenia
31.12.2025 . roku
Posyczka 800 805 805 B PLN oprocentowanie 21122026 weksel w+asnY in blanco wraz z
state deklaracjg wekslowg
oprocentowanie
zmienne wg weksel wiasny in blanco wystawiony
Pozyczka 250 250 250 - PLN stopy bazowej 30.10.2026 przez Pozyczkobiorce wraz z
powiekszonej o deklaracjg wekslowg
marze
S EEEEE weksel wiasny in blanco wystawiony
Pozyczka*** 2 000 29 29 - PLN state 31.12.2025 przez Pozyczkobiorce wraz z
deklaracjg wekslowg
RAZEM: 216 254 129 961 14 133 15 828 - - - -

* Ujemne saldo wynika z nierozliczonych prowizji bankowych pomniejszajqcych wartosc bilansowq zobowigzania zgodnie z wycenq w skorygowanej cenie nabycia. Na dzieri bilansowy kredyt nie byt

wykorzystany.

** Limit kredytowy, o maksymalnej wartosci 75 min zt, udostgpniany jest na podstawie comiesiecznych informacji o aktualnej wartosci zbioru wierzytelnosci stanowiqcego zabezpieczenie kredytu. Na

dziert 31 grudnia 2025 r. kredyt byt w trakcie wykorzystania i limit wynosit 41.841tys. zt
*** Pozyczka zostata sptacona w catosci w dniu 30 grudnia 2025 r. Na dzieri bilansowy na saldzie zobowiqzari pozostaje kwota naliczonych, niezaptaconych odsetek, podlegajgcych zaptacie do dnia 14

stycznia 2026 r.
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Kredyty i pozyczki na . Wymagalne
Wart W | t
koniec okresu - stan na krae:jofj Saldo PLN (;/:f?oakge powyzej 1 Waluta roiecl)wp’)t?)wa Data sptaty Zabezpieczenia
3112.2024 . Y roku P
ksel wt in bl
kredyt w formie weksel w gsny in blanco wraz z
. - deklaracjg wekslowg, zastaw
oprocentowanie limitu ) . L
. . finansowy na $rodkach pienieznych
Linia/umowa zmienne wg kredytowego )
wieloproduktowa/ 2 000 (4) (4) - PLN/ stopy bazowej  wielocelowego zgromadzonych na wszystkich
. EUR ; . ' rachunkach Kredytobiorcy
wielocelowa powiekszonej o ostateczny . .
. ) prowadzonych w banku, oSwiadczenie
marze termin sptaty o .. .
20.04.2026 0 poddaniu sie egzekucji w trybie art.
o 777 § 1 pkt 5 KPC
: zastaw finansowy na prawach do
oprocentowanie . . L. .
. srodkow pienieznych ze wszystkich
Zmienne wg rachunkéw bankowych PLN w banku z
Kredyt odnawialny 29 900 29 546 29 546 = PLN stopy bazowej 13.11.2025 .
: : wytgczeniem rachunku VAT,
powiekszonej o . . S .
mars oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji
¢ w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC
weksel wtasny in blanco wraz z
deklaracjg wekslowg z wystawienia
oprocentowanie Kredytobiorcy, petnomocnictwo do
Kredvt w rachunku zmienne wg dysponowania srodkami na
y. . 40 000 1100 1100 - PLN stopy bazowej 02.08.2025 rachunkach bankowych nalezgcych do
biezgcym : . :
powiekszonej o Kredytobiorcy, prowadzonych w
marze Banku, zastaw rejestrowy na
wydzielonym zbiorze aktualnych i
przysztych wierzytelnosci
) zastaw rejestrowy na
oprocentowanie : = .
) wierzytelnosciach z tytutu umow
Zmienne wg faktoringu, weksel wiasny in blanco
Kredyt* 5 341 5282 5282 = EUR stopy bazowej 25.05.2025 '
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Kredyty i pozyczki na . Wymagalne
Wart W | t
koniec okresu - stan na kraerdo‘fj Saldo PLN C:/gnf?oakge powyzej 1 Waluta ro?:ec:‘)tzwa Data sptaty Zabezpieczenia
3112.2024 1. Y roku P
oprocentowanie
zmienne wg weksel wiasny in blanco wraz z
Pozyczka 12 000 12 294 12 294 - PLN stopy bazowej 30.06.2025 y
: : deklaracjg wekslowg
powiekszonej o
marze
Pozyczka 2500 2 591 2521 B PLN oprocentowanie 30.06.2025 weksel w+asnY in blanco wraz z
state deklaracjg wekslowa
oprocentowanie
zmienne wg weksel wiasny in blanco wraz z
Pozyczka 2 500 2577 2577 - PLN stopy bazowej 31.12.2025 y
: . deklaracjg wekslowag
powiekszonej o
marze
obrocentowanie weksel wiasny in blanco wystawiony
Pozyczka 450 452 452 = PLN P state 31.12.2025 przez Pozyczkobiorce wraz z
deklaracjg wekslowg
Pozyczka 180 180 180 B PLN oprocentowanie 30.06.2025 weksel w+asnY in blanco wraz z
state deklaracjg wekslowag
Ferera 200 200 200 B PLN oprocentowanie 26.11.2025 weksel W+asnY in blanco wraz z
state deklaracjg wekslowa
Pozyczka 200 200 200 B PLN oprocentowanie 26112025 weksel w+asnY in blanco wraz z
state deklaracjg wekslowa
RAZEM: 95 371 54 448 54 448 = = = = =

*Kwota kredytu zawiera wartosc kredytu otrzymanej w walucie EUR. Saldo na dzieri 31.12.2023 r. wykorzystanego kredytu w walucie obcej wynosi 3 750 tys. EUR. Po przeliczeniu na PLN wg kursu z dnia

29.12.2023 r. saldo wynosito 16 305 tys. zt. Saldo kredytu wg PLN uwzglednia wartosc¢ prowizji z tytutu udzielonej kredytu i naliczone odsetki.
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Wptyw reformy IBOR

W drugiej potowie 2022 roku powotana zostata Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow
referencyjnych (NGR), ktérej celem byto przygotowanie ,mapy drogowej” oraz harmonogramu dziatan
stuzacych sprawnemu i bezpiecznemu wdrozeniu poszczegolnych elementéw procesu prowadzgcego do
zastgpienia wskaznika referencyjnego stopy procentowej WIBOR nowym wskaznikiem referencyjnym
(dalej reforma WIBOR). W pazdzierniku 2023 roku Komitet Sterujacy NGR ogtosit, Zze termin zakorczenia
przejscia ze wskaznika WIBOR na nowy wskaznik referencyjny na koniec 2027 roku, a 10 grudnia 2024 roku
wskazat indeks WIRF- (POLSTR) jako nastepce WIBOR.

Jednostka posiada zobowigzania finansowe oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej opartej
na notowaniach WIBOR. Kluczowym ryzykiem dla Jednostki w zwigzku z reforma IBOR jest ryzyko zwigzane
Z niepewnosciag co do sposobu przejscia kontraktéw na alternatywne stawki referencyjne, co moze
doprowadzi¢ do niekorzystnej zmiany profilu ryzyka tych kontraktéw. Zgodnie z najlepszg wiedza
Jednostka nie spodziewa sie istotnego wptywu reformy IBOR na swoje zobowigzania finansowe, jednak
nie moze jednoznacznie okresli¢ jej wptywu, poniewaz nie wszystkie rozwigzania systemowe i regulacyjne
zwigzane z reforma zostaty wypracowane. Jednostka prowadzi dziatania w celu zapewnienia gotowosci
do zmiany wskaznikéw referencyjnych w zawartych instrumentach finansowych w przypadku
zaprzestania publikacji stopy WIBOR. W szczegdlnosci, Jednostka stale monitoruje zmiany regulacyjne w
zakresie wskaznikéw referencyjnych w celu zapewnienia przejscia na alternatywny wskaznik referencyjny
w momencie, w ktérym zastapi on wskaznik referencyjny WIBOR oraz zamieszcza odpowiednie klauzule w

podpisywanych umowach finansowych.

Zobowigzania finansowe

oprocentowane w oparciu o Stan na dzien Stan na dzien
1.12.202 1.12.2024
WIBOR - warto$¢ nominalna 5 025 5 0
Zobowigzania z tytutu obligacii 400 706 320100
Zobgwazama z tytutu kredytow 111750 45 513
i pozyczek
Zobowigzania z tytutu leasingdw 1518 2240
Kowenanty

Spotka posiada umowy o finansowanie, ktére zawierajg kowenanty zaréwno finansowe oraz niefinansowe,
ktorych ewentualne ztamanie mogtoby spowodowac konieczno$¢ wczesniejszej sptaty zobowigzan
finansowych niz wykazano w ramach noty 22. Wskazniki finansowe obejmujg miedzy innymi utrzymanie
okre$lonego wskaznika zadtuzenia finansowego netto do kapitatow wtasnych na poziomie
skonsolidowanym, utrzymanie okreslonych w umowie wptywow na rachunek bankowy. Wskazniki
niefinansowe dotyczg w szczegdlnosci spetniania wymogow prawnych i regulacyjnych. Nie stwierdzono
przypadkow ztamania warunkow finansowych i niefinansowych zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek
na dzien bilansowy. Kowenaty umowne podlegaja okresowej weryfikacji i monitorowaniu przez Zarzad,

zeby zapewni¢ zgodnos$¢ z umowami o finansowanie.
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15.3 - Zobowigzania z tytutu kredytéw i Stan na dzien Stan na dzien
pozyczek - dodatkowe informacje 3112.2025 3112.2024

Dodatkowy limit kredytowy dostepny dla

7 412
Spotki na podstawie zawartych umow 8360 °8
Srodki pienigzne 7947 5983
15.4 - Wartos$¢ aktywow finansowych Stan na dzien Stan na dzien
objetych zabezpieczeniem dla zobowigzan z
tytutu kredytéw i pozyczek 31.12.2025 31.12.2024

Zastaw rejestrowy na portfelu faktoringowym 26 017 27 313
Zastaw rejestrowy na portfelu pozyczkowym 168 209 48 000
Zastaw na srodkach pienieznych rachunkach 7 440 1093

bankowych

16. Zobowigzania z tytutu obligac;i

161~ Zobowigzania 2 tytutu Stan na dzien 31.12.2025

obligacii
.. Wartosc¢ wg W tym:
Zobowigzania z tytutu obligacii War_tosc zamortyzowanego Odsetki od Data wykupu
nominaina kosztu obligacii

RAZEM: 400706 394 555 3979 =
Seria U 10 000 9 913 42 13.06.2026
Seria B1 12779 12 753 193 28.10.2026
Seria V 12 000 12 026 84 05.03.2026
Seria C1 20 000 19 831 182 27.11.2026
Seria C2 25000 24 983 443 25.01.2027
Seria C3 25000 24 441 63 21.03.2027
Seria EURT* 14793 14 695 216 16.04.2027
Seria C4 30000 29198 36 28.06.2027
Seria C5 35000 34724 532 30.07.2027
Seria C6 30000 29 330 183 02.09.2027
Seria D1EUR** 21134 20 851 209 06.02.2028
Seria D2 35000 33836 95 18.12.2028
Seria D3 50 000 49 480 980 04.04.2029
Seria D4 50 000 48 883 290 06.06.2028
Seria E1 30000 29 61 431 28.10.2028

* Wartos¢ nominalna obligacji serii EURT w walucie EUR wynosi 3 500 tys. EUR. Po przeliczeniu na PLN wedtug kursu z dnia 31.12.2025
r. wartos¢ nominalna wynosi 14 793 tys. PLN.
**Wartosc¢ nominalna obligacji serii DTEUR w walucie EUR wynosi 5 000 tys. EUR. Po przeliczeniu na PLN wedtug kursu z dnia 31.12.2025

r. wartos¢ nominalna wynosi 21134 tys. PLN.
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Zobowigzania z tytutu obligacii Wartosc Wartosc wg Odsetki od
dtugoterminowe nominalna zamortyzowanego obligaciji Data wykupu
kosztu bez odsetek
RAZEM: 345 927 336 554 = =
Seria C2 25000 24 540 - 25.01.2027
Seria C3 25000 24 378 - 21.03.2027
Seria EUR1 14 793 14 479 - 16.04.2027
Seria C4 30000 29162 - 28.06.2027
Seria C5 35000 34192 - 30.07.2027
Seria C6 30 000 29147 - 02.09.2027
Seria D1EUR 21134 20 642 - 06.02.2028
Seria D2 35000 33741 - 18.12.2028
Seria D3 50 000 48 500 - 04.04.2029
Seria D4 50 000 48 593 - 06.06.2028
Seria E1 30 000 29180 - 28.10.2028
Zobowigzania z tytutu obligacii Wartosc Wartosc wg Odsetki od
krotkoterminowe nominalna zamortyzowanego obligaciji Data wykupu
kosztu bez odsetek
RAZEM: 54 779 54 022 3979 =
Seria U 10 000 9 871 42 13.06.2026
Seria B1 12 779 12 560 193 28.10.2026
Seria V 12 000 11942 84 05.03.2026
Seria C1 20 000 19 649 182 27.11.2026
Seria C2 - - 443 -
Seria C3 - - 63 -
Seria EUR1 - - 216 -
Seria C4 - - 36 -
Seria C5 - - 532 -
Seria C6 - - 183 -
Seria D1EUR - - 209 -
Seria D2 - - 95 -
Seria D3 - - 280 -
Seria D4 - - 290 -
Seria E1 - - 431 -
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Wykupy obligacji

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r. dokonano terminowego wykupu wyemitowanych przez
Jednostke obligaciji serii:

= A1 0 wartosci nominalnej 16 000 tys. zt zgodnie z terminem wykupu okreslonym w warunkach emisji w
dniu 12 maja 2025 .

= A2 o wartosci nominalnej 17 000 tys. zt zgodnie z terminem wykupu okreslonym w warunkach emisji w
dniu 1 pazdziernika 2025.

= T o wartosci nominalnej 16 000 tys. zt zgodnie z terminem wykupu okreslonym w warunkach emisji w
dniu 23 grudnia 2025 r.

Emisje obligac;ji

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r. Jednostka przeprowadzita nastepujgce emisje obligacji serii:

= Seria D3 zostata wyemitowana w dniu 4 kwietnia 2025 r. w wartosci nominalnej 50 000 tys. zt o
oprocentowaniu zmiennym opartym o WIBOR 3M + 3,40 p.p. i terminie wykupu przypadajgcym na 4 kwietnia
2029 .

= Seria D4 zostata wyemitowana w dniu 6 czerwca 2025 r. w wartosci nominalnej 50 000 tys. zt o
oprocentowaniu zmiennym opartym o WIBOR 3M + 4,25 p.p. i terminie wykupu przypadajagcym na 6 czerwca
2028 .

= Seria E1 zostata wyemitowana w dniu 28 pazdziernika 2025 r. w wartosci nominalnej 30 000 tys. zt o
oprocentowaniu zmiennym opartym o WIBOR 3M + 3,75 p.p. i terminie wykupu przypadajgcym na 28
pazdziernika 2028 r.

Nowy program Emisji obligacji

W dniu 17 lipca 2025 r. roku Zarzad PragmaGO S.A. podjgt uchwate w sprawie ustalenia VI Programu Emisji
Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 500 min zt na podstawie prospektu. Obligacje moga
by¢ emitowane w ztotych lub w euro. Obligacje zostang dopuszczone i wprowadzone do zorganizowanego
obrotu na rynku Catalyst, na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. Obligacje
wyemitowane w ramach VI PEO mogg by¢ obligacjami zabezpieczonymi lub obligacjami

niezabezpieczonymi.

Emisje i wykupy po dniu bilansowym
Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Jednostka Dominujgca dokonata:
= Wczesniejszego wykupu obligacji serii V wyemitowanej w dniu 5 wrzesdnia 2023 r. w wartosci
nominalnej 12 000 tys. zt 0 oprocentowaniu zmiennym opartym o WIBOR 3M + marza. Wczesniejszy
wykup miat miejsce 12 stycznia 2026 r.
= Wczesniejszego wykupu obligacji serii C1 wyemitowanej w dniu 27 listopada 2023 r. w wartosci
nominalnej 20 000 tys. zt o oprocentowaniu zmiennym opartym o WIBOR 3M + marza. Wczesniejszy

wykup miat miejsce 4 marca 2026r.

Po dniu bilansowym do daty zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie odbyty sie emisje obligaciji.
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16.2 - Zobowigzania z tytutu Stan na dzier 31.12.2024

obligacji
.. Wartos¢ wg W tym:
Zobowigzania z tytutu obligaciji War'tosc zamortyzowanego Odsetki od Data wykupu
nominaina kosztu obligaciji
RAZEM: 320100 316 488 3327 =
Seria A1 16 000 16 217 212 12.05.2025
Seria A2 17 000 17 313 413 01.10.2025
SeriaT 16 000 15 895 38 23.12.2025
Seria U 10 000 9 860 51 13.06.2026
Seria B1 12779 12 748 224 28.10.2026
Seria V 12 000 11918 98 05.03.2026
Seria C1 20 000 19 853 214 27.11.2026
Seria C2 25000 24990 505 25.01.2027
Seria C3 25000 24 495 75 21.03.2027
Seria EURT* 14 956 14 795 254 16.04.2027
Seria C4 30000 29288 45 28.06.2027
Seria C5 35000 34742 616 30.07.2027
Seria C6 30000 29 368 222 02.09.2027
Seria D1EUR** 21365 20 991 244 06.02.2028
Seria D2 35000 34 015 16 18.12.2028
Zobowiazania 7 tytutu Wartosé Wartosc wg Odsetki od
obligacji dtugoterminowe nominalna zamortyzowanego obligaciji Data wykupu
kosztu bez odsetek
RAZEM: 271100 264 399 = =
Seria U 10 000 9 809 - 13.06.2026
Seria B1 12 779 12 524 - 28.10.2026
Seria V 12 000 11820 - 05.03.2026
Seria C1 20 000 19 639 - 27.11.2026
Seria C2 25000 24 485 - 25.01.2027
Seria C3 25000 24 420 - 21.03.2027
Seria EURT* 14 956 14 541 - 16.04.2027
Seria C4 30 000 29243 - 28.06.2027
Seria C5 35000 34126 - 30.07.2027
Seria C6 30000 29146 - 02.09.2027
Seria D1EUR* 21365 20747 - 06.02.2028
Seria D2 35000 33899 - 18.12.2028
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Zobowigzania z tytutu .. Wartos¢ w .
oabligacji ’ n\glririazslia zamortyzowar?ego Og;?;zlc?id Data wykupu
krétkoterminowe kosztu bez odsetek
RAZEM: 49 000 48 762 3327 =
Seria A1 16 000 16 005 212 12.05.2025
Seria A2 17 000 16 200 413 01.10.2025
Seria T 16 000 15 857 38 23.12.2025
Seria U - - 51 -
Seria B1 - - 224 -
Seria V - - 98 -
Seria C1 - - 214 -
Seria C2 - - 505 -
Seria C3 - - 75 -
Seria EURT* - - 254 -
Seria C4 - - 45 -
Seria C5 - - 616 -
Seria C6 - - 222 -
Seria D1EUR** - - 244 -
Seria D2 - - 16 -

* Wartosc¢ nominalna obligacji serii EURTw walucie EUR wynosita 3 500 tys. EUR. Po przeliczeniu na PLN wedtug kursu z dnia 31.12.2024
r. wartos¢ nominalna wynosita 14 956 tys. PLN.

** Wartos¢ nominalna obligacji serii DTEUR w walucie EUR wynosita 5 000 tys. EUR. Po przeliczeniu na PLN wedfug kursu z dnia
31.12.2024 r. wartos¢ nominalna wynosita 21 365 tys. PLN.

Stan na dzien Stan na dzien
16.3 - Zabezpieczenia wyemitowanych obligacji na
aktywach Spaétki 31.12.2025 31.12.2024
Zastayv na wierzytelnosciach pozyczkowych i 170 633 164 943
faktoringowych
Zastaw na $rodkach pienieznych na rachunkach
1 36
bankowych
17. Zobowigzania z tytutu leasingu
Stan na dzien Stan na dzien
17.1 - Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu
31.12.2025 31.12.2024
Dtugoterminowe 2 617 1297
Krétkoterminowe 111 943

Zobowigzania leasingowe dotyczg samochoddw osobowych oraz wynajmowanego budynku, w ktorym
miesci sie siedziba Spotki przy ul. Brynowskiej 72 w Katowicach. Budynek jest uzytkowany na podstawie

umowy najmu, ktéra spetnia kryteria ujecia jako leasing zgodnie z MSSF 16 ,Leasing”.
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17.2 - Przyszte minimalne optaty i odsetki z 31.12.2025 31.12.2024
tytutu leasingu finansowego Optaty Odsetki Optaty Odsetki
Do 1roku 1111 243 943 121
Od 1 roku do 5 lat 2 617 338 1297 138
Powyzej 5 lat - - - -
RAZEM: 3728 581 2240 259

18. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania - krétko i

dtugoterminowe

18.1 - Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Stan na dzien

Stan na dzien

zobowigzania 31.12.2025 31.12.2024
Zobowigzania z tytutu earn-outu - 1914
Razem zobowigzania dtugoterminowe: = 1914
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5396 4578
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 4 379 445
i(;k;:;\;leacz;enr;asésgiiSsﬁostmych podatkow, cet i 2 401 1658
Kwoty do zwrotu* 2 349 2 684
Zobowigzania z tytutu earn-outu 1914 -
Zobowigzania z tytutu finansowania 1214 1374
Rezerwy na zobowigzania 255 680
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 477 455
Rezerwy na premie Zarzadu 1035 533
Rozliczenia miedzyokresowe oraz pozostate zobowigzania 481 165
Razem zobowigzania krétkoterminowe: 19 901 12 572
RAZEM: 19 901 14 486

* Otrzymane wpftaty z tytutu cesji na zabezpieczenie, rozliczane na biezqco z pierwotnymi wierzycielami.

Zobowigzania z tytutu earn-outu

Na dzient nabycia kontroli nad jednostka zalezng Jednostka rozpoznata zobowigzanie dotyczace warunkowej

ceny nabycia za akcje Telecredit IFN SA, zgodnie z umowg Jednostka bedzie zobowigzania do wyptaty

dodatkowej ceny nabycia w przypadku, gdy wyniki za 2025 roku osiggng zatozony poziom. Zgodnie z

oczekiwaniami Zarzadu Jednostki rozpoznano zobowigzanie w wysokosci 445 tys. EUR odpowiadajacej

maksymalnemu poziomowi dodatkowego wynagrodzenia. Zrealizowany wynik finansowy Telecredit za rok

2025 wskazuje, iz earn-out bedzie nalezny do wyptaty w maksymalnej wysokosci, jednak bedzie to podlegato

dalszej weryfikacji. Zobowigzanie jest planowane do rozliczenia w Il potowie 2026 roku.
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19. Przychody przysztych okreséw

) Stan na dzien Stan na dzien
19.1 - Przychody przysztych okreséw
31.12.2025 31.12.2024
Rozliczenia z tytutu ulg za zte dtugi 3386 2967
Przychody z tytutu dotacji 45 Al
RAZEM: 3431 3038

20. Uzgodnienia zmian stanu zobowigzan oraz pozostatych pozycji wykazanych w
sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych

e ey * e (SO Ly e

Stan na 01.01.2025 316 488 54 448 2240 373176
Zmiany z tytutu przeptywéw z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu kredytéw i pozyczek - 222 806 - 222 806
Sptaty kredytéw i pozyczek - (146 786) - (146 786)
Wptywy z tytutu emisji obligacji 130 000 - - 130 000
Wyptywy z tytutu wykupu obligaciji (49 000) - - (49 000)
Odsetki zaptacone od obligac;ji (34 319) - - (34 319)
2izier‘]c;|ézvjp+acone od kredytow, pozyczek i . (6 674) (257) (6931)
Réznice kursowe zrealizowane 21 (631) - (652)
Wykup i sptaty leasingu - - (1062) (1062)
fnansowel ooz wpywbn 2 ks emistakcy) 46690 687 (139)  masse
Zmiany z tytutu wyceny (3038) 555 - (2 483)
Odsetki naliczone 34 969 6 953 257 42179
Przyjecie w prawa do uzytkowania - - 341 341
Modyfikacje leasingdw - - 2209 2209
@0 oo - om
Stan na 31.12.2025 394 555 129 961 3728 528 244
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" rceptymam 2 arstanosl franconey | O0loacie (O Leasing  RAZEM

Stan na 01.01.2024 186 194 43 557 2737 232 488
Zmiany z tytutu przeptywdéw z dziatalno$ci finansowej

Wptywy z tytutu kredytow i pozyczek - 135 882 - 135 882
Sptaty kredytéow i pozyczek - (124 427) - (124 427)
Wptywy z tytutu emisji obligacji 216 895 - - 216 895
Wyptywy z tytutu wykupu obligacji (84 000) - - (84 000)
Odsetki zaptacone od obligacji (24 653) - - (24 653)
Odsetki zaptacone od kredytéw, pozyczek i leasingéw - (5188) (213) (5401
Rdéznice kursowe zrealizowane - (1021 - (1021
Wykup i sptaty leasingu - - (880) (880)
E:Zirsnoiln;;any z przeptywdw z dziatalnosci 108 242 5246 (1093) 112 395
Zmiany z tytutu wyceny (437) 829 - 392
Odsetki naliczone 26 067 5133 213 31413
Zwiekszenia leasingi - - 453 453
Stan na 31.12.2024 316 488 54 448 2240 373176

20.3 - Korekty z tytutu zmian niekasowych

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2025 31.12.2024
Wynik z tytutu wyceny obligaciji (3038) (437)
Zmniejszenia rzeczowych aktywow trwatych 231 104
Zmiany z tytutu wyceny - (387)
RAZEM: (2807) (720)

20.4 - Zmiana stanu z tytutu naleznosci

Stan na dzien

Stan na dzien

faktoringowych 31.12.2025 31.12.2024
Zmiana stanu faktoringu (2124) (26 688)
Wynik odpiséw na oczekiwane straty kredytowe (2 996) 2508
RAZEM: (5120) (24 180)

20.5 - Zmiana stanu z tytutu udzielonych pozyczek

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2025 31.12.2024
Zmiana stanu pozyczek (168 060) (99 163)
Wynik odpisow na oczekiwane straty kredytowe (25108) 6 380
RAZEM: (193 168) (92 783)
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20.6 - Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

sporzgdzone na dzieri i za okres 12 miesiecy

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2025 31.12.2024
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych
A (710) -

dotyczacych kredytow i pozyczek
Zmiana stanu przychoddw przysztych okreséw 393 848

. S h
Zmiana stanu ro'zl|cz?n miedzyokresowyc (524) (3578)
dotyczacych obligaciji
Zrmana stanu pozostatych rozliczen (123) 49
miedzyokresowych
RAZEM: (964) (2 681)

21. Gwarancje poreczenia i zobowigzania warunkowe

Stan na dzien

21.1 - Gwarancje i poreczenia udzielone

Stan na dzien

31.12.2025 31.12.2024
Dla jednostek powigzanych: 1758 1899
Poreczenie sptaty pozyczki dla Pragma B 121
Faktor sp. z o.0.
Poreczenie sptaty pozyczki dla
Teleecredit IFI\FI) S.Z.p ’ 1758 1778
RAZEM: 1758 1899

Poreczenia, gwarancje otrzymane

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata otrzymanych poreczer ani gwarancji.

Poreczenie sptaty pozyczki - TELECREDIT

Poreczenie dotyczy zobowigzan z tytutu pozyczki udzielonej TELECREDIT przez podmiot trzeci. Jednostka

na biezaco kontroluje ryzyko braku sptaty ryzyka w/w pozyczki i na dzien bilansowy i na dziert podpisania

niniejszego sprawozdania Jednostka nie identyfikuje zadnych ryzyk powstania zobowigzan wynikajgcych z

poreczenia.
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22. Instrumenty finansowe

. . Stan na dzien Stan na dzien
22.1 - Instrumenty finansowe wedtug kategorii
31.12.2025 31.12.2024
Aktywa finansowe, w tym: 617 115 444 317
Pozygzlq i faktoring wyceniane w zamortyzowanym 606 274 436 090
koszcie
Naleznosci wtasne wyceniane w nominale 1569 1117
Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w nominale 1325 1127
Srodki pienigzne 7947 5983
Zobowigzania finansowe, w tym: 535 554 379 668
Zobowigzania vyycemane w wartosc.| pozostajacej 135 603 58 602
do sptaty (nominat wraz z odsetkami)
Zobov_vw;zama wyceniane w zamortyzowanym 204 555 216 488
koszcie
Zobowigzania handlowe wyceniane w nominale 5396 4578

Po stronie aktywéw Jednostka posiada aktywa finansowe takie, jak naleznosci z tytutu faktoringu,
naleznosci z tytutu pozyczek, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, lokaty krotkoterminowe oraz S$rodki
pieniezne. Aktywa te sg finansowane przez instrumenty finansowe wykorzystywane przez Jednostke m.in.
obligacje korporacyjne, kredyty bankowe, pozyczki oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug. Celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ operacyjng Jednostki i
Grupy. Gtéwne ryzyka na jakie narazona jest Spoétka to ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe (ryzyko stép
procentowych, ryzyko walutowe) i ryzyko ptynnosci, a ich doktadne opisy i wptyw na dziatalno$¢ Jednostki
zostaty opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnos$ci. Zarzad ponosi odpowiedzialnos¢ za ustanowienie,
wdrozenie i nadzoér nad system zarzgdzania ryzykiem przez Jednostke, obejmujgcym identyfikacje ryzyk,
na ktére Jednostka jest narazona, okreslenie adekwatnych limitéw ryzyka oraz mechanizméw kontrolnych,
a takze biezace monitorowanie poziomu ryzyka i stopnia jego zgodnosci z ustalonymi limitami. Zasady i
procedury zarzadzania ryzykiem podlegajg regularnym przeglagdom w celu uwzglednienia zmiany warunkow

rynkowych i zmian dziatalnosci Jednostki.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacji, kiedy klient lub druga strona
instrumentu finansowego nie spetni obowigzkéw wynikajagcych z umowy. Ryzyko kredytowe, na ktére
narazona jest Jednostka zwigzane jest przede wszystkim z udzielanym przez nia finansowaniem w postaci
faktoringu oraz w postaci pozyczek, a takze w mniejszym stopniu z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug.

Ryzyko kredytowe przejawia sie takze w postaci utraty wartosci naleznosci z tytutu faktoringu i pozyczek w
wyniku pogorszenia oceny jakosci kredytowej dtuznika i zostato uwzglednione poprzez ujecie odpiséw
aktualizujgcych z tytutu oczekiwanych strat kredytowych oszacowanych zgodnie z metodologig opisang w

pkt 6 Istotnych zasad rachunkowosci w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Zarowno w przypadku ustug faktoringowych, jak i pozyczek, Spotka stosuje szereg rozwigzan i narzedzi,
ktére majg na celu minimalizowanie ryzyka kredytowego zwigzanego z udzielanym finansowaniem.

W przypadku faktoringu stosowane sg umowy z regresem, ktéry umozliwia Jednostce dochodzenia roszczen
od faktoranta, w przypadku braku sptaty zobowigzania przez dtuznika faktoringowego. Dodatkowo w
umowach faktoringowych stosowane sg zabezpieczenia w postaci umow ubezpieczenia, gwarancji BGK
oraz zabezpieczen hipotecznych, co zapewnia Jednostce niezalezne zrédta sptaty wierzytelnosci
faktoringowych.

Pozyczki sg instrumentem finansowym o wiekszym niz faktoring ryzyku kredytowym, sg udzielane na okresy
dtuzsze niz faktoring i wiekszos¢ z nich nie jest zabezpieczona rzeczowo, jednak dzieki gtebokiej integraciji
Emitenta z partnerami, ktérzy oferujg pozyczki Emitenta w swoich ekosystemach, Spodtka pozyskuje
unikatowe dane o potencjalnych klientach dzieki czemu moze aktywnie zarzadza¢ przedmiotowym
ryzykiem. Emitent otrzymuje dostep m.in. do dwuletniej (na biezaco aktualizowanej) historii finansowe;j
potencjalnego klienta, dzieki czemu moze dobra¢ odpowiedni poziom limitu zadtuzenia. Sptaty pozyczki
moga nastepowac automatycznie z obrotéw danego klienta, bez jego ingerenciji.

Elementem ryzyka kredytowego jest ryzyko koncentracji, ktore jest zarzgdzane odpowiednie rozproszenie
klientow i dtuznikow, jak rowniez poprzez stosowanie zabezpieczen rzeczowych swoich wierzytelnosci.
Dane dotyczace struktury portfela, koncentracji, pokrycia ubezpieczeniem znajdujg sie w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci PragmaGO S.A. Ryzyko koncentracji jest minimalizowane poprzez dywersyfikacje
portfela i podlega ocenie zaréwno wedtug klienta jak i dtuznika (w przypadku faktoringu). Na dzien
sporzadzenia niniejszego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Jednostka nie posiada
pojedynczych ekspozycji, ktérych brak sptaty mégtby istotnie zmniejszy¢ ptynnos¢ Jednostki.

Ryzyko kredytowe jest minimalizowane poprzez weryfikacje klientéw przed udzieleniem finansowania na
podstawie oceny zdolnosci kredytowej przy uzyciu zaawansowanych narzedzi ekonomiczno-
statystycznych oraz dostosowanie do niej oferowanego limitu. Naleznosci faktoringowe oraz pozyczkowe
podlegajg regularnemu monitorowaniu pod katem terminowosci sptaty.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Zarzad Jednostki ocenia jako wysoka, a prawdopodobieristwo materializacji
powyzszego ryzyka ocenia jako Srednie.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym odbywa sie poprzez wykorzystanie nastepujgcych narzedzi:

= polityki zarzgdzania ryzykiem w podziale na produkty faktoringowe, pozyczkowe oraz tradycyjne i
cyfrowe kanaty sprzedazy, ktéra zawiera m.in. wytyczne w zakresie wyliczania zdolnosci kredytowej,
kompetencji kredytowych, zasad przyznawania limitéw faktoringowych i pozyczkowych, zabezpieczen,
zasad koncentracji ryzyka;

= klasyfikacji kredytowej, bazujgcej na zewnetrznych oraz wewnetrznych systemach klasyfikacji ryzyka,

= ubezpieczeniu wierzytelnosci skupowanych w ramach faktoringu ubezpieczonego i faktoringu
odwrotnego w towarzystwach ubezpieczeniowych,

= stosowaniu pozostatych zabezpieczerh umownych i rzeczowych.
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Ryzyko stopy procentowej

Jednostka jest narazona na ryzyko zmiany stép procentowych, poniewaz w istotnej czesci finansuje
dziatalno$¢ operacyjng instrumentami finansowymi (obligacje i kredyty bankowe), ktérych koszt okreslany
jest w oparciu 0 wysokos$¢ zmiennych rynkowych stép procentowych — w tym gtéwnie WIBOR 3M.

Aktywa o zmiennym oprocentowaniu stanowia jedynie $ladowa czes$¢ portfela finansowego Jednostki.
Jednoczesnie Jednostka udzielajgc finansowania z tytutu faktoringu i pozyczek stosuje polityke dajaca
mozliwos¢ zmiany cenowych warunkéw umowy w zaleznosci od zmian stawek referencyjnych. Nalezy
jednak nadmienic¢, ze Emitent moze nie by¢ w stanie, na konkurencyjnym rynku, szybko i w petnej wysokosci
przenies¢ wyzszych kosztéw posiadanego finansowania dtuznego na wyzsze stawki wynagrodzenia za
Swiadczone przez siebie ustugi.

Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej oraz analiza wrazliwosci dla aktywéw finansowych i zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie 22.3. Istotnos¢ ryzyka stép procentowych Zarzad Jednostki ocenia jako

Srednig. Prawdopodobienstwo materializacji powyzszego ryzyka Zarzad ocenia jako Srednie.
Ryzyko walutowe

Jednostka dazy do minimalizacji ryzyka kursowego poprzez dopasowanie ekspozycji zobowigzan do
wartosci naleznosci denominowanych w tej samej walucie obcej. Obecnie Jednostka posiada znaczace
ekspozycje w walutach zagranicznych w euro oraz rumunskim leju (nota 22.4).

Ryzyko ptynnosci

Z uwagi na finansowanie dziatalnosci kapitatem zewnetrznym w istotnej czesci Jednostka jest narazona w
Srednim stopniu na ryzyko ptynnosci, rozumiane jako ryzyko napotkania trudnosci w zebraniu funduszy na
wypetnienie zobowigzan wynikajacych z instrumentéw finansowych. Do zrédet finansowania oprécz
Srodkéw wiasnych nalezg Srodki pozyskane w ramach emisji obligacji, zaciggniete kredyty bankowe,
pozyczki oraz umowy leasingu. Pomimo wzrostu wskaznika dtugu odsetkowego netto do kapitatu wtasnego
w okresie roku 2025 dla Jednostki (319% - 31.12.2025 r., 263% - 31.12.2024 r.) Jednostka na dzier publikaciji
niniejszego sprawozdania finansowego posiada zdolnos¢ do terminowego regulowania swoich zobowigzan.
Wynika to z nastepujgcych czynnikdw ograniczajgcych to ryzyko:

= $redni cykl obrotu nalezno$ci faktoringowych jest krétki i wynosit 35 dni (stan na dzien 31.12.2025 r., na
dzien 31.12.2024 r. wynosit 36 dni). Pozwala to na dokonanie szybkiej zamiany aktywdéw finansowych na
Srodki pieniezne w wielkosci odpowiadajgcej ich wartosci godziwe] i natychmiastowe uregulowanie
zobowigzan finansowych,

= ryzyko postawienia zobowigzan finansowych w stan natychmiastowej wymagalnosci lub tez
koniecznosci wyptywu Srodkéw pienieznych szybciej niz wskazano to w Nocie 22.2 wystepuje w
ograniczonym stopniu istotnosci, gdyz Jednostka posiada zdywersyfikowang strukture finansowania.
Jednostka finansuje swojg dziatalnos¢ w oparciu wyemitowane obligacje korporacyjne z terminem

zapadalnosci od 2 do 4 lat oraz poprzez kredyty i pozyczki o okresie finansowania od roku do 3 lat.
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Po stronie aktywow gtownym zrodtem ryzyka ptynnosci jest ryzyko nieterminowej sptaty wierzytelnosci
pozyczkowych i faktoringowych. Ryzyko ptynnosci rynku jest to rodzaj zagrozenia, ktérego objawem jest
catkowity badz czesciowy brak mozliwosci uptynnienia posiadanych aktywow lub mozliwos¢ zbycia tych

aktywow jedynie po niekorzystnej cenie. Ryzyko utraty ptynnosci jest mitygowane wysoka rotacjg aktywow.

W przypadku pogorszenia sie sytuaciji finansowej Jednostki, czego skutkiem moze by¢ brak wystarczajacych
Srodkéw na sptate zadtuzenia w terminie lub naruszenie szczegdlnych postanowiern umownych badz
warunkéw emisji obligacji, obligatariusze lub instytucje finansowe moga postawi¢ zadtuzenie w stan
natychmiastowe] wymagalnosci. Nadmierne zadtuzenie lub sytuacja rynkowa moze ponadto ograniczyc¢
dostepnos$¢ dodatkowego finansowania zewnetrznego potrzebnego do rozwoju Emitenta oraz realizaciji
wyznaczonych celéw strategicznych. Jednostka identyfikuje specyficzne ryzyka dla kazdego rodzaju

finansowania, z ktérego korzysta prowadzac swojg podstawowa dziatalno$¢ operacyjna.

Opisywane ryzyka minimalizowane sg poprzez aktywne zarzgdzanie nalezno$ciami i zobowigzaniami Spotki,
w taki sposob, aby kazdorazowo, z wyprzedzeniem Jednostka miata do dyspozycji srodki pieniezne w
wysokosci  umozliwiajgcej jej uregulowanie wymagalnych zobowigzan. Dodatkowo, wyemitowane
dotychczas przez Jednostke obligacje posiadajg pierwotny termin wymagalnosci od 2 do 4 lat, a terminy
wykupu poszczegdlnych serii obligacji sg zréznicowane. Dzigki temu, w przypadku braku mozliwosci emisji
kolejnych serii obligacji, Jednostka jest w stanie z wyprzedzeniem zaplanowacC zastgpienie czesci
dotychczasowych Zrodet finansowania nowymi (finansowaniem bankowym lub finansowaniem
pozabilansowym) lub w razie koniecznosci, zaplanowa¢ czasowe ograniczenie dziatalnosci (zmniejszy¢

pracujacy portfel wierzytelnosci) i dostosowac jej skale do wielkosci dostepnego finansowania.

Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci w Jednostce jest ksztattowanie takiej struktury bilansu oraz
zobowigzan pozabilansowych, ktéra zapewnia statg ptynnosc¢ przy uwzglednieniu optymalizacji kosztow
finansowych. Jednostka dokonuje oceny poziomu ptynnosci w oparciu o:

= zestawienie niedopasowania termindw ptatnosci aktywdw i pasywdw (analiza luki ptynnosci),

= analize przeptywu Srodkow,

= analize wskaznikowg na podstawie wskaznikdw ptynnosci oraz wskaznikdw rotacji aktywow.

Jednostka ogranicza ryzyko ptynnosci finansowej poprzez biezacy monitoring naleznosci i zobowigzan, a
takze kontrole stanu Srodkéw pienieznych i dostepnych do wykorzystania limitéw kredytowych, co pozwala
na biezgco reagowac w przypadku zaistnienia nieprzewidzianych okolicznosci. Jednostka nie oczekuje, ze
spodziewane przeptywy pieniezne, zawarte w analizie termindw wymagalnosci, moga wystgpi¢ znaczaco

wczesniej lub w znaczaco innych kwotach.

78 PRAGMACO



Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe PragmaGO S.A. sporzqdzone na dzieri i za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2025 roku

79

22.2 Instrumenty finansowe wedtug daty wymagalnosci

oraz rodzaju oprocentowania na dzien

31.12.2025

31.12.2024

Specyfikacja Wymagalne Wymagalne od Wg:\jsi?e Wymagalne Wymagalne od W;?;Si?e
do 1roku roku do 5 lat 5 (ot do 1roku roku do 5 lat 5 ot
Oprocentowanie state: 581209 63 637 = 425 518 28 697 =
Naleznosci 5565 223 61892 - 417 287 26783 -
Pozyczki udzielone 353162 61892 - 220 494 26 253 -
Faktoring 191220 - - 188 566 530 -
Naleznosci wtasne wyceniane w nominale 1569 - - 1117 - -
Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w nominale 1325 - - 1127 - -
Srodki pieniezne 7947 - - 5983 - -
Zobowigzania 25986 1745 - 8 231 1914 -
Kredyty i pozyczki otrzymane 18 211 - - 3653 - -
Zobowigzanie z tytutu earn-outu 1914 - - - 1914 -
Zobowigzania z tytutu leasingéw 465 1745 - - - -
Zobowigzania handlowe wyceniane w nominale 5396 - - 4578 - -
Oprocentowanie zmienne: 154 569 353 254 - 104 074 265 696 -
Naleznosci - - - 247 - -
Pozyczki udzielone - - - 247 - -
Zobowigzania 154 569 353 254 - 103 827 265 696 -
Kredyty i pozyczki otrzymane 95922 15 828 - 50795 - -
Obligacje 58 001 336 554 - 52 089 264 399 -
Zobowigzania z tytutu leasingéw 646 872 - 943 1297 -
PRAGMACO
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22.3 - Instrumenty finansowe - ryzyko zmiany stopy procentowej

Jednostka jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz pozycza Srodki oprocentowane wedtug
stop zmiennych. W portfelu faktoringowym natomiast wynagrodzenia Jednostki ustalone sg w stopach
statych. Jednostka zarzadzajgc ryzykiem zmiany stép procentowych zagwarantowata sobie w umowach z
klientami mozliwos$¢ podwyzszenia poziomu wynagrodzen w sytuacji podwyzszania stép procentowych w
stosunku do daty zawarcia danej umowy i ustalenia nowego poziomu wynagrodzenia. Analiza wrazliwosci
przeprowadzona ponizej pokazuje wptyw zmian stopy oprocentowania o 0,5% w gore lub w dot w stosunku

rocznym na wynik finansowy Jednostki. Zaprezentowane wyliczenie ponizej zastosowano do instrumentow

finansowych o zmiennej stopie oprocentowania.

Instrumenty finansowe
wedtug kategorii stan na

Naleznosci gtowne

Wptyw na wynik
finansowy Spétki przy

Wptyw na wynik
finansowy Spotki przy

PLN zmiennej stopie % zmiennej stopie %
5112.20251. e 00,5%in Jplusp(PLN) 00,5%in r:WinUS(PLN)
Kredyty i pozyczki otrzymane (111 750) 559 (559)
Obligacje wyemitowane (400 706) 2004 (2 004)
lZG(;k;(i)r\]/gg:vama z tytutu (1518) 8 8)
RAZEM: (513 974) 2571 (2571)

Instrumenty finansowe
wedtug kategorii stan na

Naleznosci gtowne

Wptyw na wynik
finansowy Spotki przy

Wptyw na wynik
finansowy Spotki przy

PLN zmiennej stopie % zmiennej stopie %
S112.2024. o 00,5% in Jplusp[PLNJ 00,5% in r:winus(PLN)
Kredyty i pozyczki otrzymane (50 795) (254) 254
Obligacje wyemitowane (320 100) (1600) 1600
lZG(;t;?r\]/élgjvama z tytutu (2 240) ) 1
RAZEM: (373 135) (1866) 1866

22.4 - Instrumenty finansowe - ryzyko walutowe

Jednostka jest narazona na ryzyko walutowe z uwagi na posiadanie naleznosci faktoringowych oraz
pozyczek dla podmiotéw powigzanych w walucie obcej. Jednostka w celu ograniczenia ryzyka walutowego
stosuje naturalny hedging, polegajacy na finansowaniu naleznosci w walucie obcej finansowaniem w tej
samej walucie. Dodatkowo Jednostka ma w wiekszosci umoéw zastrzezong mozliwos¢ obcigzenia
kontrahentow powstatymi réznicami kursowymi. Spotka nie instrumentow

stosuje innych

zabezpieczajgcych ryzyko walutowe.
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Wptyw na wynik Wptyw na wynik

Instrumenty Przeliczenie . i . L
. I L finansowy Spotki finansowy Spotki
finansowe wedtug Naleznosci gtowne wartosci w EUR na v 7mianie kursu brzy zmianie kursu
kategorii stan na (EUR) PLN wg kursu pry waluty przy waluty
1.12.2025'. 1.12.2025r.

5 25T 5 025 0 5% in plus 0 5% in minus
Pozyczki udzielone 6900 29 164 1458 (1458)
Faktoring udzielony 7 303 30 868 1543 (1544)
Obligacje (8 500) (35927) (1796) 1796
RAZEM: 5703 24105 1205 (1206)

Instrumenty Przeliczenie ‘_’Vp*yw na wyr’nk. \.NDWW na wyr'nk.

) s . finansowy Spétki  finansowy Spotki
finansowe wedtug Naleznosci gtowne wartosci w EUR na v 7mianie kursu  brzy zmianie kursu
kategorii stan na (EUR) PLNwgkursu P waluty przy waluty
1.12.2024 . 1.12.2024 .

5 0241 5 0241 0 5% in plus 0 5% in minus
Pozyczki udzielone 2 376 10 153 238 (238)
Faktoring udzielony 6145 26 258 614 (615)

K R

redyty | pozyczki (1250) (5 347) (125) 125
otrzymane
Obligacje (8 500) (36 321) (850) 850
RAZEM: (1229) (5252) (123) 123

22.5 - Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnos¢ za zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci ponosi Zarzad Jednostki, ktéry wdrozyt odpowiedni
system zarzadzania ptynnoscig finansowg Jednostki. System stuzy do zarzadzania krétko-, Srednio- i

dtugoterminowymi wymogami dotyczgcymi finansowania i zarzagdzania ptynnoscia.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Jednostce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu
rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych
przeptywdw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan

finansowych.

W niniejszej nocie ponizej znajdujg sie informacje o datach zapadalnosci gtéwnych sktadnikéw aktywow
Jednostki (portfel naleznoéci) oraz jego zobowigzan. Emitent w ramach zarzadzania ryzykiem ptynnosci
dokonuje analiz luki ptynnos$ciowej, z wyprzedzeniem planuje sptaty zobowigzan finansowych (Zrédta,
alternatywne scenariusze), a takze stale pracuje nad dywersyfikacjg Zrédet finansowania. Z uwagi na
charakter dziatalno$ci Jednostki (zdecydowana wiekszos¢ aktywédw ma charakter obrotowy i rotuja one
gotéwkowo ok. 5 razy w ciggu roku, Jednostka finansuje sie gtéwnie dtugiem dtugoterminowym, stale
wystepuje nadwyzka aktywdw zapadalnych w biezgcym okresie nad zobowigzaniami w nim wymagalnymi.
Niezaleznie od tego, spieniezenie aktywow w celu sptaty zobowigzan finansowych nie jest dla Jednostki
podstawowym, lecz alternatywnym scenariuszem sptat. Bazowym wariantem jest wykorzystywanie

posiadanej gotéwki, dostepnych linii kredytowych (poziom dostepnych $rodkéw Jednostka przedstawita w
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nocie nr 15.3), a takze nowe emisje obligacji (poziom zadtuzenia finansowego z tego tytutu opisano w pkt

16). Biorgc pod uwage w/w okoliczno$ci Spotka nie widzi istotnych zagrozen dla ptynnosci finansowe;.

Ekspozycje narazone na ryzyko kredytowe

zwigzane z aktywami bilansowymi 31.12.2025 r. 609168
Faktoring 191220
Pozyczki 415 054
Naleznosci wtasne wyceniane w nominale 1569
Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w nominale 1325

Wartos¢ godziwa
Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych reprezentuje maksymalng warto$¢ ekspozycji Spotki na ryzyko
kredytowe. Z uwagi na krotkoterminowy charakter aktywow ich wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci

ksiegowej.
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Ekspozycje - wartos¢ brutto

Przeterminowane

Terminowe i
3112.2025 . Do30dni  31-90dni  91-180dni  181-365dni  powyzej365dni  Razem Odpisy
aktualizujagce
Faktoring 141120 24 870 4263 5625 33 627 212 537 (21317)
Pozyczki 403 083 5291 8082 12 765 10142 448 044 (32 990)
Nalezn_osm w+asne. 1549 B B ; 26 1587 (18)
wyceniane w nominale
Pozost.a+e aktywa Qbrotowe 1093 5 6 19 996 1348 (23)
wyceniane w nominale
RAZEM: 546 845 30163 12 351 18 403 44 031 663 516 (54 348)
Ekspozycje - wartosc netto . . .

21122005 1 0-30 dni powyzej 20 dni Razem
Faktoring 165 473 21823 191220
Pozyczki 402163 6 396 415 054
Nalezngsm wiasne wyceniane 1549 20 1569
w nominale
Pozost.a+e aktywa Qbrotowe 1074 045 1305
wyceniane w nominale
RAZEM: 570 259 28 484 609 168
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Analiza wiekowa terminowych
aktywow finansowych Spotki na

sporzqgdzone na dzieri i za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2025 roku

Termin wymagalnosci

dzier 3112.2025 . Do 30 dni 31-90dni @1 - 365 dni 1-3lat 3-5 lat powyzej 5 lat Razem
Faktoring 94108 39 687 7 325 - - - 141120
Pozyczki 36191 63552 241448 37 658 24 234 - 403 083
Nale_znosm wiasne wyceniane w 506 053 B B B B 1549
nominale
Pozost.a+e aktywa gbrotowe 1093 ) . . ) ) 1003
wyceniane w nominale
RAZEM: 131988 104 192 248773 37 658 24 234 = 546 845
Analiza wiekowa zobowigzan Przeterminowane

finansowych i pozostatych Terminowe _ _ _ o Razem

Spétki na dzier 31.12.2025 . Do 30 dni 31-90 dni 91 - 365 dni 1-3lat 3-5 lat powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki 129 961 - - - - - - 129 961
Obligacje 394 555 - - - - - - 394 555
Leasing 3728 - - - - - - 3728
Zobowazama z tytutu dostaw 5390 5 ] . ; 5 . 5396
i ustug
Zobowigzania z tytutu earn- 1014 B B B B B B 1014
out
Pozostate zobowigzania i
rozliczenia migedzyokresowe 7979 - - - 63 170 - 8 212
bierne wyceniane w nominale
RAZEM: 543 527 2 1 = 64 172 = 543 766
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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe PragmaGO S.A. sporzqdzone na dzieri i za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2025 roku

Analiza wiekowa terminowych
zobowigzan finansowych i

Termin wymagalnosci

pozostatych Spétki na dzien Do 30 dni 31-90 dni 91- 365 dni 1-3lat 3-5 lat powyzej 5 lat Razem
31.12.2025 .
Kredyty i pozyczki 543 1166 M2 424 15 828 - - 129 961
Obligacje 2263 13 658 42 080 288 054 48 500 - 394 555
Leasing 65 406 640 1583 1034 - 3728
Zobowigzania z tytutu dostaw i 4433 057 B B B B 5 200
ustug
Zobowigzania z tytutu earn-out - - 1914 - - - 1914
Pozostate zobowigzania i
rozliczenia miedzyokresowe bierne 6184 283 1512 - - - 7979
wyceniane w nominale
RAZEM: 13 488 16 470 158 570 305 465 49 534 = 543 527
Ekspozycje narazone na ryzyko kredytowe zwigzane z aktywami 438 334
bilansowymi 31.12.2024 r.
Faktoring 189 096
Pozyczki 246 994
Naleznosci witasne wyceniane w nominale 117
Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w nominale 1127
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Ekspozycje - wartos¢ brutto

Terminowe

Przeterminowane

3112.2024 . Do30dni  31-90dni 91-180dni  181-365dni  powyzej365dni  Razem Odpisy
aktualizujagce
Faktoring 151 320 13 852 3480 4 871 Q759 24135 207 417 (18 321)
Pozyczki 239 621 2994 3 691 5688 8 850 2963 263 807 (16 813)
Nalezn_osm w+asne. 652 447 B B 26 1135 (18)
wyceniane w nominale
Pozost.a+e aktywa Qbrotowe 997 5 4 18 197 1150 (23)
wyceniane w nominale
RAZEM: 392 515 17 295 7175 10 566 18 627 27 331 473 509 (35 175)
Ekspozycje - wartos¢ netto . . . .
31120024 1. 0-30 dni 31 - 90 dni powyzej 20 dni Razem

Faktoring 164 806 3066 21224 189 096
Pozyczki 238 496 3038 5460 246 994
Nalezn_osm wtasne wyceniane 652 447 18 1117
w nominale
Pozost.a+e aktywa gbrotowe 002 6 219 1127
wyceniane w nominale
RAZEM: 404 856 6 557 26 921 438 334
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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe PragmaGO S.A.

Analiza wiekowa terminowych
aktywow finansowych Spotki na

sporzqgdzone na dzieri i za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2025 roku

Termin wymagalnosci

dzier 3112.2024 r. Do 30 dni 31-90dni @1 - 365 dni 1-3lat 3-5 lat powyzej 5 lat Razem
Faktoring 81768 60 785 8 237 530 - - 151320
Pozyczki 28 031 39 344 145 993 26 253 - - 239 621
Nale_znosm wiasne wyceniane w 487 165 B B B B 652
nominale
Pozost.a+e aktywa gbrotowe 997 ) . . ) ) 997
wyceniane w nominale
RAZEM: 111208 100 294 154 230 26783 = = 392 515
Analiza wiekowa zobowigzan Przeterminowane

finansowych i pozostatych Terminowe . . . o Razem

Spoiki na dzier 3112.2024 . Do 30 dni 31-90 dni 91 - 365 dni 1-3lat 3-5 lat powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki 54 448 - - - - - - 54 448
Obligacje 316 488 - - - - - - 316 488
Leasing 2240 - - - - - - 2240
Zobowazama z tytutu dostaw 4551 o5 ) ; ; B . 4578
i ustug
Zobowigzania z tytutu earn- 1014 B B B B B B 1014
out
Pozostate zobowigzania i
rozliczenia miedzyokresowe 7371 - 6 56 16 - - 7 549
bierne wyceniane w nominale
RAZEM: 387 012 25 6 57 17 = = 387 217
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Analiza wiekowa terminowych
zobowigzan finansowych i

Termin wymagalnosci

pozostatych Spotki na dzien Do 30 dni 31-90 dni 91 - 365 dni 1- 3 lat 3-5lat powyzej 5 lat Razem
3112.2024 .
Kredyty i pozyczki 392 1568 52 488 - - - 54 448
Obligacje 1396 1932 48 761 209 753 54 646 - 316 488
Leasing 71 169 703 941 356 - 2240
Zobowigzania z tytutu dostaw i 4052 490 . ) . B 4551
ustug
Zobowigzania z tytutu earn-out - - - 1914 - - 1914
Pozostate zobowigzania i
rozliczenia miedzyokresowe bierne 7371 - - - - - 7371
wyceniane w nominale
RAZEM: 13 282 4168 101952 212 608 55 002 = 387 012
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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe PragmaGO S.A. sporzqdzone na dzieri i za okres 12 miesiecy

zakoriczony 31 grudnia 2025 roku

23. Segmenty operacyjne

23.1 - Segmenty operacyjne - sprawozdanie z zyskow

01.01.2025 - 31.12.2025

lub strat i innych catkowitych dochodow Faktoring Pozyczki Nieprzypisane RAZEM

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OGOLEM 49 101 90 402 184 139 687
Przychdd z tytutu faktoringu, w tym: 47 494 - - 47 494
Przychody z tytutu odsetek od instrumentéw
finansowych wycenionych wedtug zamortyzowanego 29 468 - - 29 468
kosztu
Przychody z tytutu pozyczek, w tym: - 90 212 - 90 212
Przychody z tytutu odsetek od instrumentéow
finansowych wycenionych wedtug zamortyzowanego - 84 206 - 84 206
kosztu
Pozostate przychody 1607 190 184 1981
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ (20 048) (14 531) (8 750) (43 329)
Amortyzacja - - (3769) (3769)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow (10 812) (6 795) - (17 607)
Ustugi obce (4932) (3959) (4 067 (12 952)
Pozostate koszty podstawowe (4 304) (3777) (920) (92 001)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 29 053 75 871 (8 566) 96 358
Pozostate przychody operacyjne - - 392 392
Pozostate koszty operacyjne (263) (1324) (494) (2081
Wynik odpiséw na oczekiwane straty kredytowe (3 355) (24 762) - (28 117)
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYINEJ 25435 49 785 (8 668) 66 552
Przychody finansowe 121 1827 - 3038
Koszty finansowe (18 273) (27 572) (1355) (47 200)
Wynik z pozycji wymiany - - (336) (336)
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 8 373 24 040 (10 359) 22 054
Podatek dochodowy - - (7881 (7881
ZYSK (STRATA) NETTO 8 373 24 040 (18 240) 14173
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zakoriczony 31 grudnia 2025 roku

23.2 - Segmenty operacyjne - sprawozdanie z zyskéw lub

01.01.2024 - 31.12.2024

stratiinnych catkowitych dochodow Faktoring  Pozyczki  Nieprzypisane  RAZEM
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OGOLEM 49 929 52 349 172 102 450
Przychdd z tytutu faktoringu, w tym: 48 517 - - 48 517
st S
Przychody z tytutu pozyczek, w tym: - 49 933 - 49 933
T e - s
Pozostate przychody 1412 2416 172 4000
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ (16 786) (12 752) (7 091) (36 629)
Amortyzacja - - (2 853) (2 853)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw (9 235) (6128) - (15 363)
Ustugi obce (3977) (3199) (3474) (10 650)
Pozostate koszty podstawowe (3574) (3 425) (764) (7763)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 33143 39 597 (6 919) 65 821
Pozostate przychody operacyjne - - 141 141
Pozostate koszty operacyjne (37) (673) (573) (1283)
Wynik odpisdw na oczekiwane straty kredytowe (5 612) (13 211 - (18 823)
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ 27 494 25713 (6 081) 47126
Przychody finansowe - - 67 67
Koszty finansowe (18 823) (16 762) (144) (35729)
Wynik z pozycji wymiany - - (5) (5)
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 8 671 8 951 (6 163) 11459
Podatek dochodowy - - (3 615) (3 615)
ZYSK (STRATA) NETTO 8 671 8 951 (9 778) 7844
Stan na dzien 31.12.2025
Segmenty operacyjne - aktywa i zobowigzania ) ] ] ] )
Faktoring Pozyczki Nieprzypisane RAZEM
Aktywa segmentu ogdétem 231787 418 915 64 012 714 74
Zobowigzania segmentu ogdétem (223 868) (318 411) (9 322) (551 601)
) . . ) Stan na dzien 31.12.2024
Segmenty operacyjne - aktywa i zobowigzania ) _ ) )
Faktoring Pozyczki Nieprzypisane RAZEM
Aktywa segmentu ogotem 228 388 251091 50 978 530 457
Zobowigzania segmentu ogétem (331038) (52 323) (7 365) (390 726)
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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe PragmaGO S.A. sporzqdzone na dzieri i za okres 12 miesiecy
zakoriczony 31 grudnia 2025 roku

24. Przecietne zatrudnienie w etatach w Jednostce

01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024

Pracownicy umystowi 83 82

24.1 - Przecigtne zatrudnienie w etatach w Jednostce w okresie

Razem przecietna liczba etatéw 83 82

25. Stan posiadania akcji Jednostki przez osoby zarzadzajgce i kontrolujgce
Jednostke

25.1 - Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkdéw Zarzadu bezposrednio

llo&é . h - ‘Inei

. ) ) 0s¢ p05|afianyc Udziat w kapitale .Ud2|_a W Og,o nel

Imie i nazwisko Funkcja akcji S aktadowym liczbie gtoséw na
(w tys. szt.) Y WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 20 0,24% 0,22%
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu 20 0,24% 0,22%
Danuta Czapeczko Wiceprezes Zarzadu 4 0,05% 0.04%

Cztonkowie Zarzadu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki nie posiadajg opcji na akcje Jednostki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki nie posiadajg bezposrednio akcji Jednostki.

26. Wynagrodzenia kluczowego personelu Jednostki i Rady Nadzorczej otrzymane
w okresie

26.1 - Wynagrodzenia kluczowego personelu Jednostki i 01.01.2025 01.01.2024
Rady Nadzorczej 3112.2025 3112.2024
Zarzad PragmaGO 3225 2 561
Swiadczenia krétkoterminowe 3225 2561
RAZEM: 3225 2561
Rada Nadzorcza 240 240
Swiadczenia krétkoterminowe 240 240
RAZEM: 240 240

27. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

27.1 - Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do 01.01.2025 01.01.2024
badania sprawozdan finansowych 31.12.2025 31.12.2024

Badamg sprawozdania finansowego jednostkowego i 504 200
skonsolidowanego
Przeglad skréconego sprawozdania finansowego
) . : 104 100
jednostkowego i skonsolidowanego
Pozostate ustugi atestacyjne - -
RAZEM: 398 400
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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe PragmaGO S.A. sporzqdzone na dzieri i za okres 12 miesiecy
zakoriczony 31 grudnia 2025 roku

28. Transakcje i salda z podmiotami powigzanymi

28.1 - Transakcje i salda z

podmiotami powigzanymi Brutto PragmaGo. Monevia Telecredit Pozos.ta+e
. TECH podmioty
wedtug stanu na dzien i za okres Sp. z 0.0. 0.7 0.0 Sp. z 0.0. IFN S.A, owiazane
korczacy sie 31.12.2025 p.20.0 powiq
Przychody 42 48 1881 2 846 2984
Koszty 1422 1260 21 - 2735
Zakup srodkow trwatychi B 10 781 B ~ ~

wartosci niematerialnych
Udziaty i akcje 3408 1832 1319 27158 -
Naleznosci handlowe i pozostate

4 4 17 - 1054
naleznosci krotkoterminowe 0
Naleznosci z tytutu faktoringu - - 522 - 12 998
Naleznosci z tytutu pozyczek - - - 29 505 1107
Zobowigzania z tytutu pozyczek 1460 805 - - 3282
Zobowigzania handlowe i 04 1192 B B 251

pozostate zobowigzania

Spotka generuje przychody odsetkowe z tytutu finansowania udzielonego podmiotom zaleznym Monevia i
Telecredit oraz Pragma Faktor. Przychody od pozostatych jednostek powigzanych dotyczg przede
wszystkim ustug realizowanych przez PragmaGQO S.A. dla Pragma Faktor, ktére obejmujg serwisowanie
portfela oraz przychody z tytutu obstugi ksiegowej. Pozostate przychody od jednostek powigzanych,
ujmowane jednostkowo, nie majg istotnego znaczenia.

Koszty od jednostek zaleznych dotyczg: wynagrodzenia za ustugi posrednictwa nabywane od Brutto,
wynagrodzenia za utrzymanie i serwisowanie systemu od PragmaGO.TECH. Koszty od pozostatych
jednostek powigzanych dotyczg refaktur kosztow ubezpieczenia, ustug scoringowych oraz windykacyjnych
od Pragma Faktor, najmu budynku, w ktérym znajduje sie siedziba Jednostki od NPL Nova oraz kosztow
obstugi prawnej przez Pragma Adwokaci.

Jednostka zakupuje od PragmaGO.TECH ustugi dotyczace rozbuddw i usprawnien systemu NAVI, ktére sg
aktywowane na wartosciach niematerialnych.

Naleznosci z tytutu faktoringu od pozostatych jednostek powiazanych dotycza finansowania w formie

faktoringu zaliczkowego udzielonego dla Pragma Faktor.
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Dodatkowe informacje dotyczgce finansowania udzielonego jednostkom powigzanym:

Saldo na koniec

Podmiot powigzany Oprocentowanie  Dodatkowe informacje

okresu
Pragma Faktor Sp. z 0.0. (pozyczka) 1107 state -
Pragma Faktor Sp. z o.0. (faktoring) 12 998 state Element .wspc’ﬁ.p'racy
serwiserskiej
Monevia Sp. z 0.0. 522 state -
Telecredit IFN SA 29 505 state -

Udzielone pozyczki do podmiotéw powigzanych nie sg objete odpisami aktualizujgcymi.

Wszystkie transakcje przeprowadzane z podmiotami powigzanymi przez Jednostke byty na warunkach

nieodbiegajgcych od rynkowych.

Dodatkowe informacje dotyczace pozyczek otrzymanych od jednostek powigzanych:

Saldo na koniec  Oprocentowanie

Podmiot powigzany Dodatkowe informacje

okresu pozyczek
NPL Nova S.A. 3282 zmienne -
Brutto Sp. z o.0. 1460 state -
PragmaGO.Tech Sp. z 0.0. 805 state -

Spotka Dominujgca w stosunku do Spofki to:

Polish Enterprise Funds SCA

Jednostki zalezne od Spotki

Brutto sp. z o0.0.
PragmaGO.TECH sp. z 0.0.
Monevia sp z. 0.0.
Telecredit IFN S.A.

Pozostate Spoétki bedgce podmiotami powigzanymi (powigzania osobowe), z ktérymi spétka miata
transakcje w okresie 01.01-31.12.2025 . to:

Pragma Faktor sp. z 0.0.
NPL NOVA S.A.
Pragma Adwokaci spotka komandytowa
Aseo Paper sp. z 0.0.
Anwim S.A.

93 PRAGMACO



Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe PragmaGO S.A. sporzqdzone na dzieri i za okres 12 miesiecy
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28.2 - Transakcje i salda z

podmiotami powigzanymi Brutto Pragmaco. Monevia Telecredit Pozos.ta+e
. TECH podmioty

wedtug stanu na dzien i za okres Sp. z 0.0. 0.7 0.0 Sp. z 0.0. IFN S.A, owiazane

konczacy sie 31.12.2024 P2 0.0 Pow
Przychody 53 44 1558 75 2913
Koszty 1055 1006 51 - 2503
Zakup}sroQkow trwa+ych i B 9 630 B ~ ~
wartosci niematerialnych
Udziaty i akcje 3408 1832 11319 27158 -
Nale.zno,scll ha,ndlowe |' pozostate 5 5 B B 213
naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci z tytutu faktoringu - - 22 456 - 12 832
Naleznosci z tytutu pozyczek - - - 10 265 115
Zobowigzania z tytutu pozyczek 452 - - - 2 577
Zobowigzania handlowe i 147 1070 1 ~ 735

pozostate zobowigzania

Dodatkowe informacje dotyczace finansowania udzielonego jednostkom powigzanym:

Saldo na koniec  Oprocentowanie

Podmiot powigzany

Dodatkowe informacje

okresu pozyczek
Pragma Faktor Sp. z 0.0. (pozyczka) 1115 state -
Pragma Faktor Sp. z o.0. (faktoring) 12 832 state Element _wspé+_p.racy
serwiserskiej
Monevia Sp. z 0.0. 10 265 state -
Telecredit IFN SA 22 456 state -

Udzielone pozyczki do podmiotéw powigzanych nie sg objete odpisami aktualizujgcymi.

Dodatkowe informacje dotyczgce pozyczek otrzymanych jednostek powigzanych:

Podmiot powigzany

Saldo na koniec

; )
Oprocentowanie Dodatkowe informacje

okresu pozyczek
NPL Nova S.A. 2577 zmienne -
Brutto Sp. z o.0. 452 state -
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28.3 - Transakcje i salda z Cztonkami Zarzgadu 31.12.2025 31.12.2024

i Rady Nadzorczej wedtug stanu na dzien i za Rada Rada
okres Zarzad Nadzorcza Zarzad Nadzorcza

Zobowigzania krotkoterminowe - - 2 -

Pozyczki otrzymane w okresie - 250 500 -

Saldo na koniec okresu z tytutu otrzymanych

pozyczek przez Jednostke ) 250 ) )
Wyptacone odsetki z tytutu otrzymanych B 3 17 B
pozyczek

Wartos¢ posiadanych obligaciji 59 - 61 -

Wszystkie transakcje przeprowadzane z podmiotami powigzanymi przez Jednostke byty na warunkach

nieodbiegajacych od rynkowych.

29. Wartos¢ godziwa

29.1 - Wartos$¢ godziwa aktywow, ktdére nie ,:?1'12'2025 .. ,3,1'12'2024 .
. . . wartosc wartosc wartosc wartosc
sg wyceniane wedtug wartosci godziwej : ) . .
ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa
Aktywa finansowe 615 790 615 790 443190 443190
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 7947 7947 5983 5983
Naleznosci faktoringowe 191220 191220 189 096 189 096
Naleznosci pozyczkowe 415 054 415 054 246 994 246 994
Naleznosci handlowe 1569 1569 1117 1117
Zobowigzania finansowe 535 554 546 090 379 668 387771
Kredyty bankowe i pozyczki 129 961 129 961 54 448 54 448
Zobowigzania z tytutu leasingow 3728 3728 2 240 2 240
Zobowigzania z ty’FiJm obligacji wg zmiennej 204 555 405 091 216 488 304 501
stopy procentowej
Zobowigzania handlowe 5396 5396 4578 4578
Zobowigzanie z tytutu earn-outu 1914 1914 1914 1914

*W wartosci godziwej zobowiqzan z tytutu obligacji wedtug zmiennej stopy procentowej wg stanu na 31.12.2024 r. uwzgledniono
wartos¢ nominalng obligacji serii D2 w wysokosci 35 min PLN, ze wzgledu na rozpoczecie notowari w kolejinym okresie
sprawozdawczym tj. 10.01.2025 r

Wartos$ci godziwe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych zostata zdefiniowana jako cena, ktdrg
otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji
przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny. Wartosci godziwe
aktywow - w tym Srodkéw pienieznych i lokat krotkoterminowych, naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
naleznosci faktoringowych, naleznosci z tytutu pozyczek oraz innych naleznosci, oraz pasywow -
zobowigzan z tytutu kredytu, zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz innych zobowigzan biezacych sg
zblizone do wartosci bilansowych, gtdwnie ze wzgledu na krotkie terminy zapadalnosci i wymagalnosci tych

instrumentow.
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Spodtka na podstawie stosowanych metod ustalania wartosci godziwej, aktywa i zobowigzania finansowe
klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii:

= Poziom 1: ceny kwotowane na aktywnych rynkach dla tego samego instrumentu (bez modyfikacji);

= Poziom 2: ceny kwotowane na aktywnych rynkach dla podobnych instrumentéw lub inne metody wyceny,
dla ktérych wszystkie istotne dane wejsciowe bazujg na obserwowalnych danych rynkowych;

= Poziom 3: metody wyceny, dla ktérych przynajmniej jedna istotna dana wejsciowa nie bazuje na

obserwowalnych danych rynkowych.

29.2 - Wartos¢ 31.12.2025 31.12.2024
godziwa W tym: Poziom1 Poziom2 Poziom 3 W tym: Poziom1 Poziom2 Poziom 3
Zobowigzania
405 091 405 091 = = 324 591 324 591 = =
finansowe
Zobowigzania z
tytutu obligacji wg
405 091 405 091 - - 324 591 324 591 - -

zmiennej stopy

procentowe;j

30. Zdarzenia po dniu bilansowym

1. W dniu 11 lutego 2026 r. Spdtka zawarta umowe spétki PragmaGO Spain S.L. (.PragmaGQO Spain”).
PragmaGO Spain to spoétka zatozona na prawie hiszpanskim z siedzibg w Barcelonie (Hiszpania). Emitent
objat 100% udziatow w kapitale zaktadowym PragmaGQO Spain, ktérego wysokos¢ wynosi 3 tys. EUR i ktory
dzieli sie na 3.000 niepodzielnych udziatéw o wartosci 1 EUR kazdy.

2. W dniu 20 lutego 2026 r. Zarzad PragmaGO S.A. podjat uchwate o wczesniejszym wykupie obligacji serii
C1. Wczesniejszy wykup obejmuje wszystkie 200.000 (dwiescie tysiecy) obligacji serii C1 0 tacznej wartosci
nominalnej 20 min zt. Dzien wczesniejszego wykupu wyznaczono na 4 marca 2026 r. Wszelkie rozliczenia z
tytutu wczesniejszego wykupu obligacji serii C1 zostaty przeprowadzone za posrednictwem Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

3. W dniu 3 kwietnia 2026 r. Zarzad PragmaGO S.A. powziat informacje o zarejestrowaniu dnia 2 kwietnia
2026 r. w chorwackim rejestrze przedsigbiorcow spotki PragmaGO d.o.0. Spotka PragmaGO d.o.o. to spotka
zatozona na prawie chorwackim z siedzibg w Zagrzebiu (Chorwacja). Emitent objgt 100% udziatow w kapitale
zaktadowym PragmaGO d.o.0., ktérego wysokos¢ wynosi 2.500 EUR.

4. W dniu 8 kwietnia 2026 r. Spotka zawarta porozumienia z CK LEGAL Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy
Spoétka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Krakowie dotyczgce zmian w zakresie zbioru wierzytelnosci
stanowigcego zabezpieczenie obligacji serii U, B1, C6, D2 i D3. Zmiana polega na wytgczeniu ze zbioru
okreslonych wierzytelnosci oraz uniemozliwieniu ich wtgczenia w przysztosci. Zmiana nie spowoduje
niedoboru zabezpieczenia i nie stanowi zmiany warunkdw emisji obligacji. Zostata przeprowadzona zgodnie
z dokumentacjg emisji i ma na celu umozliwienie pozyskania nowego finansowania, zabezpieczonego na

wytgczonych wierzytelnosciach.
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5. W dniu 20 kwietnia 2026 r. Zarzad PragmaGO S.A. powziat informacje, iz Spotka uzyskata dwa certyfikaty
potwierdzajgce zgodnos¢ wdrozonych systemow zarzgdzania z miedzynarodowymi normami:
=  Certyfikat zgodnosci z normg PN-EN ISO/IEC 27001:2023-08 w zakresie ustug finansowych on-line
dla przedsiebiorstw. Certyfikat ten potwierdza, ze Spdtka wdrozyta skuteczny System Zarzgdzania
Bezpieczenstwem Informacji (SZBI), obejmujacy procesy identyfikacji, oceny i zarzgdzania ryzykiem
bezpieczenistwa informacji w zakresie swiadczenia ustug finansowych.
= Certyfikat zgodnosci z norma PN-EN ISO 22301:2020-04 w zakresie ustug finansowych on-line dla
przedsiebiorstw. Certyfikat ten potwierdza, ze Spoétka wdrozyta skuteczny System Zarzadzania
Ciggtoscig Dziatania (SZCD), zapewniajgcy gotowos¢ do reagowania na zaktécenia w dziataniu oraz

utrzymania kluczowych proceséw biznesowych w sytuacjach kryzysowych.

31. Inne ujawnienia wymagane przepisami prawa - prognozy zobowigzan
finansowych

Prognozy zobowigzan finansowych

Zgodnie z wymogami art. 35 ust. 1b Ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (Dz.U.2024 r. poz. 708)
Jednostka bedaca emitentem przedstawia wyjasnienie pomiedzy prognozami zobowigzan finansowych

opublikowanymi 23 grudnia 2024 r., a realizacja.

a. Prognoza zobowigzan finansowych wg stanu na 31 grudnia 2025 roku (niebadane):

o Wartosc jednostkowa _
Pozycja bilansu Udziat w pasywach
(mIn PLN)
Suma pasywow 810.,7 100.0%
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 237.8 29.3%
Zobowigzania z tytutu obligacii 348,6 43,0%
Zobowigzania z tytutu leasingu 2,5 0,3%

b. Realizacja zobowigzan finansowych wg stanu na 31 grudnia 2025 roku

Wartos¢ jednostkowa
Pozycja bilansu Udziat w pasywach
(min PLN)
Suma pasywow 714.8 100,0%
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 130.,0 18,2%
Zobowigzania z tytutu obligaciji 3946 55,2%
Zobowigzania z tytutu leasingu 37 0.5%
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c. Odchylenia
Wartos¢ jednostkowa
Pozycja bilansu Udziat w pasywach
(min PLN)

Suma pasywow (95.9) -
Zobowiagzania z tytutu kredytow i pozyczek (107.8) (11.1%)
Zobowigzania z tytutu obligacii 46,0 +12,2%
Zobowigzania z tytutu leasingu 1,2 +0.2%

Suma zobowigzan finansowych na poziomie jednostkowym wyniosta 528,2 min zt i byta nizsza od
prognozowanej o 60,7 min zt (10,3%). Nizszy poziom zobowigzan wynikat z mniejszego zapotrzebowania na
kapitat niz planowane. W budzecie zaktadano 43,0% udziat obligacji w pasywach, ostatecznie wynidst on
55,2% na poziomie jednostkowym. Zarzad Jednostki podjat decyzje o emisji obligacji o wigkszej wartosci niz
pierwotnie planowano wykorzystujgc bardzo dobrg koniunkture na rynku kapitatowym oraz wysoki popytu
na obligacje, co przetozyto sie na konkurencyjne warunki finansowania.

Jednoczesnie poziom wykorzystania zadtuzenia w ramach dostepnych kredytéw i pozyczek byt na nizszym
poziomie niz zaktadano w ramach budzetu o (107,8) min zt z uwagi na pokrycie zapotrzebowania na
finansowanie srodkami z emisji obligacji oraz korzystniejszej od zaktadanej sytuacji ptynnosciowej.

Poziom zobowigzan z tytutu leasingdw wykazat odchylenie od budzetowanego poziomu z uwagi na ujecie

modyfikacje leasingu zgodnie z MSSF 16.
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Z powazaniem,

Zarzad PragmaGO S.A.

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 22 kwietnia 2026 roku
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Tomasz Boduszek

Jacek Obrocki

Danuta Czapeczko

tukasz Ramczewski
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